PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

PROCESSOS ADMINISTRATIVOS CVM N°s RJ 2011/4690 e R] 2011/6787

RELATORIO

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso apresentada em conjunto por Fernando Galletti de Queiroz e
Edison Ticle de Andrade Melo e Souza Filho, administradores da Minerva S.A., previamente a instauracdo de Processo
Administrativo Sancionador pela Superintendéncia de Relagbes com Empresas - SEP, nos termos do art. 7° da
Deliberagdo CVM n° 390/01. (MEMO/CVM/SEP/GEA-4/N° 008/14 as fls. 203 a 210 do Processo Administrativo CVM
RJ2011/4690 e as fls. 169 a 176 do Processo Administrativo CVM R]2011/6787)

FATOS

2. Os presentes processos surgiram em fungao de supostas |rregu|ar|dades praticadas em negociagdes realizadas
com acgdes[1] e b6nus de subscricdo[2] de emissdo da Minerva S.A. pela préopria companhia. (item 2° do MEMO)

3. Relativamente a negociagdo com acdes de propria emissdo, objeto do Processo CVM n© RJ2011/6787, a SEP
constatou o seguinte: (itens 6° e 7° do MEMO)
a) no periodo de 01.01.10 a 30.04.11, foram efetuadas operagdes no ambito do Plano de Recompra de Acgles
deliberado pelo conselho de administragdo em 30.04.09 e 13.04.10;
b) em 27.12.10, a companhia teria utilizado agdes em tesouraria, adquiridas no ambito de programa de recompra de
acOes, para executar operacdo de “caixa”, mediante venda a vista e recompra a termo de agles;
c) em 26.04.11, o saldo de agbes em tesouraria teria ultrapassado o limite definido pelo conselho de administracao,
configurando infragdo ao art. 32 da Instrugdo CVM n° 10/80;
d) a companhia teria realizado diversas operacdes dentro dos quinze dias anteriores as divulgacées de informacgGes
trimestrais e anuais, em eventual infragdo ao art. 13, § 49, da Instrugdo CVM n© 358/02.

4. No que se refere a negociagdo de bdnus de subscricdo de prépria emissdo, objeto do Processo CVM n©°
RJ2011/4690, a SEP fez as seguintes observacgdes: (itens 16 e 17 do MEMO)
a) a alta frequéncia de operagdes de compra e venda dos bdnus, inclusive day-trades, é incompativel com as nogdes de
permanéncia ou manutencdo em tesouraria e de posterior alienagéo, por infringir o disposto no art. 19 da Instrucdao
CVM n© 10/80 em linha com o art. 30, § 19, alineas “b” e “c”, da Lei 6.404/76;
b) ndo havia evidéncia de que as negociacies tivessem sido objeto de deliberacdo do conselho de administracdo,
contrariando os arts. 8°, 10 e 11 da Instrugao CVM n° 10/80;
c) as DFP e ITR jamais fizeram mencdo ao objetivo de adquirir seus préprios bonus de subscricdo, a quantidade
adquirida ou alienada no curso do exercicio, destacando espécie e classe, ao custo médio ponderado de aquisicdo,
bem como custo minimo e maximo, ao resultado liquido das alienagdes ocorridas no exercicio e ao valor de mercado
dos bénus em tesouraria, calculado com base na Ultima cotacdo em bolsa ou balcdo, anterior a data do encerramento
do exercicio social, conforme exigido pelo art. 21 da Instrugdo CVM n° 10/80;
d) as operagdes realizadas jamais foram divulgadas ao mercado por meio de fato relevante, conforme exigido pelo
art. 29, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM n© 358/02 e art. 157, § 49, da Lei 6.404/76;
e) teriam ainda sido infringidos o § 1° do art. 30 da Lei 6.404/76 e o art. 29, alinea “b”, da Instrugdo CVM n°© 10/80 e o
art. 14 dessa mesma Instrugdo.

5. Em decorréncia de solicitacdo de manifestagdo a respeito dos fatos relacionados aos dois processos, a
companhia informou o seguinte: (itens 18 a 21 do MEMO)
a) a companhia entende que, por forca do disposto no paragrafo Unico do art. 78 da Lei 6.404/76, aplicam-se aos
bonus as regras relativas a propriedade e a circulagdo das agles;
b) a propria CVM consolidou o entendimento de que o disposto no art. 30 da Lei 6.404/76 também se aplica aos
bonus de subscricdo;
c) assim, é natural que a autorizagdo do conselho para a negociagdo com as proprias agdes também se aplique aos
bonus;
d) ndo houve qualquer comunicacdo ao conselho de administragdo ou discussdo adicional com o mesmo em relagdo a
negociagdo dos bdnus.

PROPOSTA DE CELEBRACAQ DE TERMO DE COMPROMISSO

6. Enquanto ainda se encontrava em andamento a investigagdo sobre as eventuais infragdes apontadas quanto as
negociagdes com acdes e bOnus de subscricdo, foi proposta a celebragdo de Termo de Compromisso em nome de
Fernando Galletti de Queiroz, diretor presidente e de relagbes com investidores, e Edison Ticle de Andrade Melo e Souza
Filho, diretor financeiro, em que cada um deles se dispde a pagar a CVM a quantia de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta
mil reais), equivalente ao valor total de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais). (item 28 a 31 do MEMO)



MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

7. Ao analisar os fatos, a SEP concluiu o seguinte: (itens 33 e 39 a 41 do MEMO)
a) embora o processo de apuracdo de responsabilidades ndo tenha sido concluido, os dois compromitentes preenchem
o requisito de autoria dos fatos investigados;
b) o conselho de administracdo ndo deve ser responsabilizado, pois, tanto pelo que foi informado pelos proponentes
quanto em consulta as atas das reunides, ndo se tem noticia de que tal érgdo tomou conhecimento das operagbes
com acgles e bonus de subscricdo;
c) ndo se verificou da leitura das notas explicativas das demonstragdes financeiras dos exercicios findos em 31.12.10 e
31.12.11 e dos formularios de referéncia qualquer informacdo que indicasse a ocorréncia dos fatos narrados nos dois
processos;
d) nas notas explicativas das respectivas demonstracdes financeiras, informa-se apenas o saldo liquido de compras
menos vendas realizadas durante o exercicio, muito inferior ao volume total operado, enquanto que nos formularios
de referéncia a informacdo referente ao saldo na linha de aquisicdo e na linha de alienagdo sequer foi preenchida;
e) assim, ndo haveria como afirmar que os conselheiros infringiram seus deveres fiducidrios previstos na Lei 6.404/76.

MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECILIZADA - PFE

8. Em razdo do disposto na Deliberagdo CVM n° 390/01 (art. 79, § 59), a Procuradoria Federal Especializada junto a
CVM - PFE/CVM apreciou os aspectos legais da proposta de Termo de Compromisso, tendo concluido pela inexisténcia de
Obice ao seu encaminhamento ao Comité que, se entender conveniente, poderd negociar as condigbes apresentadas e
posteriormente ao Colegiado para proferir decisdo final sobre a aceitagéo ou ndao do Termo. (PARECER/N° 53/2014/PFE-
CVM/PGF/AGU e respectivos despachos as fls. 213 a 219 do Processo Administrativo CVM RJ2011-4690 e 180 a 185 do
Processo Administrativo CVM RJ2011-6787)

NEGOCIACAO DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

9. O Comité de Termo de Compromisso, consoante faculta o §4° do art. 8° da Deliberacdo CVM n.° 390/01, em
reunido realizada em 13.05.14, decidiu negociar as condigdes da proposta conjunta de Termo de Compromisso
apresentada, sugerindo o aprimoramento da proposta a parir da assungdo de obrigacdo pecuniaria em valor de R$
300.000,00, em parcela Unica, para cada proponente, perfazendo o montante de R$ 600.000,00. (fls. 221 e 222 do
Processo Administrativo CVM RJ2011-4690 e 187 e 188 do Processo Administrativo CVM R]2011-6787).

10. Tempestivamente, os proponentes manifestaram sua anuéncia a contraproposta de Termo de Compromisso
apresentada pelo Comité. (fls. 223 e 225 do Processo Administrativo CVM RJ2011-4690 e 189 e 191 do Processo
Administrativo CVM RJ2011-6787)

FUDAMENTOS DA DECISAO DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

11. O paragrafo 5° do artigo 11 da Lei n® 6.385/76 estabelece que a CVM poderd, a seu exclusivo critério, se o
interesse publico permitir, suspender, em qualquer fase, o procedimento administrativo instaurado para a apuragdo de
infrages da legislagdo do mercado de valores mobilidrios, se o investigado ou acusado assinar termo de compromisso,
obrigando-se a cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela CVM e a corrigir as irregularidades
apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

12. Ao normatizar a matéria, a CVM editou a Deliberagdo CVM n© 390/01, alterada pela Deliberagao CVM n© 486/05,
que dispde em seu art. 8° sobre a competéncia deste Comité de Termo de Compromisso para, apds ouvida a
Procuradoria Federal Especializada sobre a legalidade da proposta, apresentar parecer sobre a oportunidade e
conveniéncia na celebragdo do compromisso, e a adequagdo da proposta formulada pelos investigados, propondo ao
Colegiado sua aceitacdo ou rejeicdo, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 9°.

13. Por sua vez, o art. 9° da Deliberagdo CVM n° 390/01, com a redacao dada pela Deliberagdo CVM n° 486/05,
estabelece como critérios a serem considerados quando da apreciagdio da proposta, além da oportunidade e da
conveniéncia em sua celebracdo, a natureza e a gravidade das infracdes objeto do processo, os antecedentes dos
acusados e a efetiva possibilidade de punigdo, no caso concreto.

14. Consoante entendimento jd consubstanciado em sede de Termo de Compromisso, a analise do Comité é
sempre pautada pela realidade fatica manifestada nos autos e nos termos da acusacdo, ndo competindo neste
momento processual adentrar em argumentos proprios de defesa, a medida que o seu eventual acolhimento somente
pode ser objeto de julgamento final pelo Colegiado desta Autarquia, sob pena de convolar-se o instituto do Termo de
Compromisso em verdadeiro julgamento antecipado. Ademais, ndo é demasiado lembrar que a celebragdo do ajuste a
que se refere ndo importa confissdo quanto a matéria de fato, nem reconhecimento de ilicitude da conduta analisada



(art. 11, §6° da Lei n° 6.385/76).

15. No presente caso, verifica-se a adesdo dos proponentes a contraproposta do Comité de pagamento a autarquia
no montante de R$ 600.000,00 (seiscentos mil reais), quantia essa tida como suficiente a desestimular a pratica de
condutas assemelhadas, bem norteando a conduta de administradores de companhias abertas, em atendimento a
finalidade preventiva do instituto de que se cuida.

16. Sendo assim, entende-se que a aceitagdo da proposta se revela conveniente e oportuna e sugere a fixagdo do
prazo de 10 (dez) dias, contados da data de publicagdo do Termo no Diario Oficial da Unido, para o cumprimento da
obrigacdo pecunidria assumida, bem como a designagdo da Superintendéncia Administrativo-Financeira - SAD para o
respectivo atesto.

CONCLUSAO

17. Em face do exposto, o Comité de Termo de Compromisso propGe ao Colegiado da CVM a aceitacdo da proposta
de Termo de Compromisso apresentada em conjunto por Fernando Galletti de Queiroz e Edison Ticle de Andrade Melo e
Souza Filho.

Rio de Janeiro, 10 de junho de 2014.

ALEXANDRE PINHEIRO DOS SANTOS

SUPERINTENDENTE GERAL

MARIO LUIZ LEMOS CARLOS GUILHERME DE PAULA AGUIAR
SUPERINTENDENTE DE FISCALIZAGAO EXTERNA SUPERINTENDENTE DE PROCESSOS SANCIONADORES
JOSE CARLOS BEZERRA DA SILVA WALDIR DE JESUS NOBRE
SUPERINTENDENTE DE NORMAS CONTABEIS E DE AUDITORIA SUPERINTENDENTE DE RELACC)ES COM O MERCADO E
INTERMEDIARIOS
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[2] Processo Administrativo RJ2011-4690.
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