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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Memorando n°® 104/2015-CVM/SIN/GIE
Rio de Janeiro, 12 de novembro de 2015.
Ao SIN
Assunto: Recurso contra aplicacdo de multa cominatoéria — Processo CVM n° RJ-2013-12425

Senhor Superintendente,

O presente memorando analisa recurso contra a aplicacdo de multa cominatéria a SANTANDER
SECURITIES SERVICES BRASIL DTVM S.A. (antiga CRV DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A), inscrita no CNPJ sob o n° 623.318.407/0001-19, com sede a Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2041 - Torre A - Vila Olimpica — Sdo Paulo - SP
(“*Administradora”), pelo atraso no envio das “Demonstracfes Financeiras”, referentes a competéncia
de 28/02/2012, do FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES - BRASIL DE PRIVATE
EQUITY I (*Fundo”), instaurado sob o Processo CVM n°® RJ-2013-12425.

1. Da base legal

Segundo o que determinava o art. 32, inciso Ill, alinea “a”, da Instrucdo CVM n° 391/2003, em sua
redacdo vigente a época (“ICVM 391”), a Administradora deveria enviar a CVM, anualmente, no prazo
de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as DemonstracGes Contabeis do Fundo,
in verbis:

“Art. 32. O administrador do fundo devera enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel, na pagina da Comissao na rede mundial de computadores, conforme modelo disponivel na
referida pagina, e também ao cotista, as seguintes informacdes:

Il — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, as seguintes
informacdes:

a) as demonstracdes contabeis do exercicio, acompanhadas de parecer do auditor independente;”

O descumprimento do prazo estabelecido acima, nos termos do art. 38 da ICVM 391, sujeita a
Administradora ao pagamento de multa cominatdria, vejamos:

“Art.38. O administrador que ndo encaminhar a CVM as informaces previstas nesta Instrucao ficara
sujeito & multa cominatdria diaria de R$ 200,00 (duzentos Reais), que incidira a partir do primeiro dia
atil subsequente ao término dos prazos determinados para o cumprimento da obrigacdo, sem prejuizo
da eventual aplicacdo das penalidades previstas no art. 11 da Lei no 6.385, de 1976.
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A aplicacdo de multa cominatdria, por sua vez esta disciplinada na Instrucdo CVM n° 452/07 (“ICVM
4527):

“Art. 2° Para os efeitos desta Instrucdo, as multas cominatérias impostas pela CVM séo de duas
naturezas:

I — multa ordinéria, assim entendida a multa cominatdria pelo atraso na prestacdo de informacdes
periodicas ou eventuais, cuja incidéncia esteja prevista em ato normativo, com fixacédo de seu valor
diario;

Art. 3° \erificado o descumprimento de obrigagdo de fornecer informacdo periddica, o
Superintendente da area responsavel fard enviar, nos 5 (cinco) dias Uteis seguintes ao término do
prazo, comunicacdo especifica, dirigida ao responsavel indicado no cadastro do participante junto a
CVM, alertando-o de que, a partir da data informada, incidird a multa ordinaria prevista na
regulamentacdo aplicavel, devidamente indicada.

()

Art. 14. A multa cominatéria incidira pelo prazo méaximo de 60 (sessenta) dias, findo o qual
proceder-se-4 do modo estabelecido nos arts. 5° ou 10, conforme o caso”.

2. Dados da Multa Cominatoria

Para melhor elucidagdo da multa cominatoria aplicada a Administradora, foi elaborada a tabela abaixo:
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Fundo de Investimento em
1 | Nome do Fundo Participacdes — Brasil de Private Equity
i

Santander Securities Services Brasil

2 Nome do Administrador DTVM S.A

Demonstrag0es Financeiras, previstas

3 | Nome do documento em atraso no art.32, 111, “a”. da ICVM 391

4 | Competéncia do documento 28/02/2012
Prazo final para entrega do documento, conforme

5 ICVM 391 28/05/2012

6 | Data do envio do e-mail de notificagio 05/06/2012

7 | Data de entrega do documento na CVM Né&o entregue

3 NUmero de dias de atraso cobrado na multa, 60 (sessenta) dias
conforme estabelecido no art. 12 e 14 da ICVM 452

9 | Valor unitario da multa R$12.000,00 (doze mil reais)

10 mi‘;m do oficio que comunicou a aplicagdo da | i oo\ \/SINIGIE/MC/ NO 189/13
11 | Data da emissao do oficio de multa 18/09/2013

3. Dos fatos

Em 05/06/2012, o Sistema de Controle de Recepgdo de Documentos (“SCRD”) detectou que a
Administradora ndo havia encaminhado as Demonstra¢cdes Financeiras do Fundo, relativas a
competéncia de 28/02/2012, nos termos do art. 32, 11, ““a”’, da ICVM 391.

Assim, como determina o art. 3° da ICVM 452, foi enviada notificacdo de atraso de envio de
documento ao responsavel, a época, pelo Fundo, conforme indicado no cadastro da CVM, para o
endereco eletrénico “juridsocietario@santander.com.br”, dando-lhe prazo adicional de um dia util para
enviar o documento acima mencionado.

Contudo, em 18/9/2013, verificou-se que o referido documento ndo foi enviado pela Administradora,
sendo-lhe aplicada multa cominatéria, de acordo com o art. 5° da ICVM 452, por meio do Oficio/CVM
/SIN/GIE/MC/NP 189/13.

4. Do Recurso
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A Administradora alega, exclusivamente, que a ndo entrega dos documentos do Fundo ocorreu por se
tratar de Fundo com atividades ha menos de 90 dias, utilizando do artigo 84 da ICVM 409/04.

5. Do entendimento da GIE

Os documentos juntados aos autos comprovam que o sistema SCRD emitiu no dia 05/06/2012 e-mail
de notificagdo para o enderego eletronico “juridsocietario@santander.com.br”, cadastrado como
endereco do diretor responsavel pelo Fundo da data de notificacdo. Nesse sentido, verifica-se o pleno
cumprimento, pela CVM, da obrigacdo prevista no art. 3° da ICVM 452 e, consequentemente, do rito
previsto para a aplicacdo da multa cominatoria ordinaria.

Em relacdo a alegacdo da Administradora, o paragrafo Unico, do art.84 da ICVM 409/04, ndo a isenta
do envio das demonstrac@es financeiras a CVM, e sim, apenas a desobriga da auditoria das mesmas em
relacdo a fundos com menos de 90 de exercicio. In verbis:

“Art. 84. As demonstracdes contabeis do fundo devem ser auditadas anualmente por auditor
independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

Paragrafo Gnico. A auditoria das demonstragdes contdbeis ndo é obrigatoria para fundos em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.”

Dessa forma ndo deve prosperar a alegacdo apresentada pela Administradora.

6. Da conclusdo

Pelo acima exposto, propomos o indeferimento do recurso apresentado pela Administradora no
Processo CVM n° RJ-2013-12425, analisado sob o efeito devolutivo, como determina a ICVM 452,
com a manutencdo da multa cominatoria aplicada.

Atenciosamente,

Bruno Barbosa de Luna
Gerente de Acompanhamento de Fundos Estruturados

Ao SGE, de acordo com a analise,

Francisco José Bastos Santos
Superintendente de Relagdes com Investidores Institucionais
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_-,,El! tl! Documento assinado eletronicamente por Bruno Barbosa de Luna, Gerente, em 12/11/2015, as
;g;lir;g;';;; : 14:09, conforme art. 1°, 111, "b", da Lei 11.419/2006.
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3@'! E Documento assinado eletronicamente por Francisco José Bastos Santos, Superintendente em
assinatura

assinaturs exercicio, em 13/11/2015, as 13:40, conforme art. 1°, 111, "b", da Lei 11.419/2006.
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