:: SEI/ CVM - 0060515 - Memorando :: https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir...

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Memorando n® 27/2015-CVM/SRE/GER-2
Rio de Janeiro, 08 de dezembro de 2015.

Para: SGE

De: SRE

Assunto: Solicitacdo de anuéncia da CVM para emissao privada de debéntures simples Resolugao
CMN n.° 2.391/97 - Processo CVM N.° RJ-2015-11830

Ao Senhor Superintendente Geral,

1. Trata-se de pedido de anuéncia desta Autarquia relativa a 8* emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em aclGes, com garantia real, em duas séries
(“Debéntures”), para distribuicdo privada, da Companhia de Saneamento de Minas Gerais —
COPASA (“Emissora”, “Companhia” ou “COPASA”), em atendimento ao disposto no art. 1.° da
Resolucdo CMN n.° 2.391/97.

2. Conforme expedientes protocolados em 06/11/2015 e em 30/11/2015, a
COPASA, sociedade de economia mista por acoes, registrada na CVM como categoria A, sob
controle acionario do Estado de Minas Gerais, responsavel por planejar, executar, ampliar,
remodelar e explorar servi¢os publicos de saneamento basico, pretende captar o montante de R$
140.202.000,00 (cento e quarenta milhdes, duzentos e dois mil reais), por meio de investimento
de longo prazo do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES e do
BNDESPAR - BNDES Participacbes S.A. A emissdo foi aprovada pelo Conselho de
Administracdo da Emissora nas reunides de 28/11/2014 e de 19/12/2014.

3. As debéntures terdo o valor nominal unitario de R$ 14.020,20 (quatorze mil e
vinte reais e vinte centavos), em duas séries, com garantia real, nos termos do “Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e outras Avencas N° 15.2.0393.2 e 15.6.0053.2”,
celebrado entre a COPASA e os debenturistas. A garantia real € composta pela cessdo fiduciaria
de: (i) os direitos creditorios emergentes dos servicos de saneamento basico pela Emitente a
parcela mensal de R$ 16.930.000,00 (dezesseis milhdes e novecentos e trinta mil reais) de sua
arrecadacéo tarifaria, a ser corrigida anualmente pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA, tendo como data base agosto de 2015 e (ii) a totalidade dos direitos creditérios,
presentes e futuros, detidos pela Emitente contra o Banco Depositario (Caixa Econémica
Federal), relativos aos depositos realizados na Conta Vinculada, bem como quaisquer recursos
eventualmente em transito na referida conta ou em compensacédo bancaria. A data de emissao das
debéntures é 15/06/2015 e o vencimento final se dara em 15/06/2028.

4. A primeira série, equivalente a 7.000 (sete mil) debéntures, no valor total de R$
98.141.400,00 (noventa e oito milhdes, cento e quarenta e um mil e quatrocentos reais) na data
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de emissdo, sera subscrita exclusivamente pelo BNDES e a segunda série, equivalente a 3.000
(trés mil) debéntures, no valor total de R$ 42.060.600,00 (quarenta e dois milhdes, sessenta mil e
seiscentos reais) na data de emissao, sera subscrita exclusivamente pelo BNDESPAR.

5. Os recursos provenientes dessa emissdo serdo destinados ao plano de
investimentos da COPASA que contempla: (i) a ampliacdo da producdo do Sistema de
Abastecimento de Agua da Regido Metropolitana de Belo Horizonte, (ii) expansdo de redes e
implantacdo de ligacBes prediais nos Sistemas de Abastecimento de Agua e Esgotamento do
Estado de Minas Gerais e (iii) elaboracdo de diagnosticos, estudos e projetos relacionados aos
servicos de esgotamento sanitario e abastecimento de agua (o “Plano de Investimento”).

Resolu¢cdao CMN n.° 2.391/97:

6. A supracitada Resolucdo dispbfe sobre a emissdo de valores mobiliarios
representativos de divida realizada por sociedades controladas direta ou indiretamente por
estados, municipios e pelo Distrito Federal.

7. Assim prevé, em seu art. 1.°, que a emissdo privada de valores mobiliarios
representativos de divida realizada por tais sociedades depende de prévia anuéncia da CVM.

8. Essa mesma resolucdo prevé em seu art. 2.°:

"Art. 2° Quando a emissdo, publica ou privada, de valores mobiliarios
representativos de divida contar com garantias prestadas por parte de

estados,

municipios ou pelo Distrito Federal, ou, ainda, acarretar

comprometimento futuro de recursos or¢amentérios, a Comissdo de Valores
Mobiliarios, previamente a manifestacéo referida no art. 1° ou a concessao de
registro, ouvird o Banco Central do Brasil quanto ao atendimento as
disposi¢des das Resolugdes do Senado Federal sobre endividamento publico, o
qual se pronunciara no prazo de 10 (dez) dias."

Nossas Consideracoes:

9. Preliminarmente, cumpre destacar que o Colegiado, em reunides realizadas conforme tabela abaixo,
analisou os seguintes casos de emissdes privadas de debéntures, nos termos da Resolugdo CMN n.°

2.391/97:
Data da
N° |Reunido de |Empresa emissora
Colegiado
1 13/10/2009 | COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS
CIA DE SANEAMENTO BASICO DE SAO PAULO -
2 20/10/2009 SABESP
3 22/12/2009 |INFOVIAS S.A.
4 04/05/2010 COMPANHIA ESPIRITO SANTENSE DE SANEAMENTO -
CESAN
EMPRESA BAIANA DE AGUAS E SANEAMENTO S.A. —
5 30/11/2010 EMBASA
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS -
6 07/12/2010 COPASA MG
7 29/03/2011 | COMPANHIA PAULISTA DE SECURITIZAQAO
CIA DE SANEAMENTO BASICO DE SAO PAULO —
8 05/04/2011 SABESP
COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS -
9 20/09/2011 COPASA MG
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COMPANHIA PERNAMBUCANA DE SANEAMENTO —
10 |27/09/2011 COMPESA
COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA -
11 |29/11/2011 SANEPAR
COMPANHIA RIOGRANDENSE DE SANEAMENTO -
12 |10/01/2012 CORSAN
CIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE
13 {29/10/2013 |SAO PAULO -
SABESP
14 {29/10/2013 |COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS
15 |23/12/2013 |COMPANHIA DE GAS DE MINAS GERAIS - GASMIG
16 |18/03/2014 |PBH ATIVOS S.A.
COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA -
17 |29/10/2014 SANEPAR
18 |05/05/2015 |COMPANHIA PARANAENSE DE GAS - COMPAGAS
Companhia de Gas do Estado do Rio Grande do Sul -
19 |02/06/2015 SULGAS
20 |23/06/2015 COMPANHIA ESTADUAL DE AGUAS E ESGOTOS -
CEDAE
21 |23/06/2015 |COMPANHIA DE GAS DE SANTA CATARINA - SCGAS
10. A proposito, nas referidas reunides o Colegiado deu a anuéncia em questéo,

uma vez atendidos, previamente, 0s seguintes requisitos:

a) Envio da publicacdo da ata da assembleia geral, ou do conselho de
administragdo, que deliberou sobre a emissdo, arquivada no registro do
comércio, nos termos do art. 62, inciso | da Lei n.° 6.404/76;

b) Envio da escritura de emissdo devidamente inscrita no registro do comércio,
conforme dispde o art. 62, inciso Il da Lei n.° 6.404/76, inserida declaragédo do
agente fiduciario, se contratado, acerca do atendimento as disposi¢Oes previstas
no art. 12, inciso IX da Instrucdo CVM n.° 28/83;

¢) Envio de anuéncia do érgdo regulador acerca da emissdo, se houver previsao
em legislagdo especifica pertinente.

11. Conforme analise da documentacdo encaminhada, esclarecemos que o0s
requisitos legais acima foram cumpridos, observadas (i) a auséncia de previsdo de contratacéo de
agente fiduciario e (ii) a inexisténcia de obrigatoriedade de aprovacao de érgdo regulador acerca
da operacdo em tela, uma vez que o Decreto-Lei Estadual n.° 18.309, de 03 de agosto de 20009,
que criou a Agéncia Reguladora de Servicos de Abastecimento de Agua e de Esgotamento
Sanitario do Estado de Minas Gerais - ARSAE-MG, ndo prevé a necessidade de anuéncia de
orgdo regulador para a emissao de debéntures da Emissora.

12. Ademais, quanto as garantias prestadas, a COPASA apresentou Declaracédo de
N&o Dependéncia, emitida pela Secretaria de Estado de Fazenda do Estado de Minas Gerals,
datada de 03 de agosto de 2015, informando que a empresa ndo se enquadra na definicdo do
inciso 11, do artigo 2° da Lei Complementar n.° 101, de 04 de maio de 2000, relativo a definicdo
de empresa estatal dependente. Ainda na mesma declaracdo, o Estado de Minas Gerais informa
que ndo transfere, para a COPASA, recursos financeiros destinados ao pagamento de despesas
com pessoal ou de custeio em geral ou de capital e atesta que a empresa ndo tem, no exercicio
corrente, autorizacdo orgamentéria para recebimento de recursos financeiros com idéntica
finalidade.

13. Além disso, cabe destacar que o Colegiado desta autarquia, em reunido de
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13/10/2009, prop6s a alteracdo da Resolucdo em comento, no intuito de excluir a necessidade
desta CVM dar a anuéncia em questao.

14. N&o obstante, informamos que a referida Resolu¢do do CMN continua em
vigéncia sem alteragcdes, de modo que continua em vigor a necessidade de a CVM dar anuéncia
as emissdes privadas previstas em seu artigo 1.°.

CONCLUSAOQ:

15. Desse modo, somos favoraveis a concessdo de anuéncia para a realizacdo da
referida 8% emissdo privada de debéntures simples, com garantia real, da Companhia de
Saneamento de Minas Gerais — COPASA, nos termos do disposto no art. 1.° da Resolucdo CMN

n.° 2.391/97.

16. Por fim, enviamos este processo ao Superintendente Geral, para que, se de
acordo, seja submetido a apreciacdo do Colegiado da CVM, estando apta a SRE a relatar a
matéria.

Atenciosamente,

(assinado eletronicamente por)
Michelle R. Faria Corréa
Analista

De acordo. A SRE,

(assinado eletronicamente por)
Luis Miguel R. Sono
Gerente de Registros - 2

De acordo.

(assinado eletronicamente por)
Dov Rawet
Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios

=

JEH lj Documento assinado eletronicamente por Michelle da Rocha Faria, Analista, em 09/12/2015, as

assinatura ! 11:47, conforme art. 1°, 1ll, "b", da Lei 11.419/2006.
eletronica

=

*
JE'! l:l! Documento assinado eletronicamente por Luis Miguel Jacinto Mateus Rodrigues Sono,
| Gerente, em 09/12/2015, as 12:01, conforme art. 1°, 111, "b", da Lei 11.419/2006.

assinatura

eletrdnica
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il
SEI A
assinatura L
eletrinica

Documento assinado eletronicamente por Dov Rawet, Superintendente de Registro, em
09/12/2015, as 12:13, conforme art. 1°, 11l, "b", da Lei 11.419/2006.

| "5_;.[_,_ A autenticidade do documento pode ser conferida no site https://sei.cvm.gov.br
“!L:l-_':_";..l: - /conferir_autenticidade, informando o cédigo verificador 0060515 e o cddigo CRC 602C85AL.
o é‘.'-"#‘:-":.-."n' This document's authenticity can be verified by accessing https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade,
RS and typing the "Cddigo Verificador" 0060515 and the "Cédigo CRC" 602C85A1.
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