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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Memorando n° 11/2017-CVM/SIN/GIR
Rio de Janeiro, 09 de janeiro de 2017.

De: SIN
Para: SGE

Assunto: Recurso contra aplicacdo de multa cominatéria por ndo entrega da Declaracdo Eletronica de
Conformidade (DEC/2014) - Processo CVM SEI n° 19957.000254/2017-11

1. Trata-se de recurso interposto pelo Sr. Marcelo Muradian contra decisdo da Superintendéncia de
Relacdes com Investidores Institucionais — SIN de aplicagdo da multa cominatoria prevista no artigo 5°,
I, da Instrucdo CVM n° 510/11, pela ndo entrega, até 31/5/2014, da Declaracdo Eletrdnica de
Conformidade (DEC) prevista no caput do artigo 1°, 1l, da mesma Instrucdo. A citada multa, no valor
de R$ 6.000,00, refere-se a aplicacdo de multa diaria de R$ 100,00, calculada sobre 60 dias de atraso,
nos termos dos artigos 12 e 14 da Instru¢gdo CVM n° 452/07.

2. Em seu recurso (Doc. 211.763), o interessado argumenta que "a referida declaracdo foi entregue por
ele nos prazos estabelecidos a época, assim como fora feito em todos os demais anos desde 2009,
através do site cvm.gov.br conforme indicado”. Alega que "por se tratar de um sistema via internet,
talvez algum problema técnico possa ter ocorrido nos controles da autarquia, 0 que ndo pode ser
transferido a ele com aplicacdo de tal multa” e ainda relata que "nunca recebeu nenhum comunicado a
respeito da auséncia de tal declaracdo, tendo feito nos devidos prazos nos anos seguintes em 2015 e
2016". Ademais, indaga a aplicacdo da multa referente a um ato de 2 anos e meios atras e diz que "é
totalmente desproporcional a gravidade do ato", uma vez que trata-se de "uma simples confirmagéo de
dados cadastrais”. O participante diz que "ao entrar na pagina com login, ndo ha informacoes historicas;
ndo ha dados nem registros do que foi feito anteriormente, ndo sendo possivel acessar as datas e
protocolos das declaragfes anteriores entregues, somente da Ultima de 2016, e ndo existe a opcdo de
realizar declaragOes anteriores que eventualmente ndo tenham sido realizadas, demonstrando uma falha
desta central de sistemas”. Informa que "nunca atuou como consultor de valores mobiliarios
independente, pois sempre foi funcionario de instituicbes financeiras"; que "solicitou tal registro em
2009 a pedido do HSBC para um projeto especifico de assessoria e que depois ndo se fazia mais
necessario”. Pleiteia que seu recurso seja acatado “considerando seu histérico de entrega de todas as
declarag6es e por afirmar que tal declaracdo foi feita no prazo, extinguindo assim a integralidade de tal
multa”.

3. Como sabido, a Declaracdo de Conformidade é documento devido por todos os consultores de
valores mobiliarios registrados na CVM, estejam ou ndo exercendo a atividade no momento da entrega,
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ou ainda, mesmo que ndo tenham atualizacGes cadastrais a reportar em relagdo ao periodo de
referéncia.

4. Assim, nos termos do artigo 3° da Instrugdo CVM n° 452/07, foi expedida em 6/6/2014 notificacdo
especifica ao endereco eletronico "mmuradian@uol.com.br” (fl. 3 do Doc. 211.797), constante a época
nos cadastros do participante (fl. 4 do Doc. 211.797), com o objetivo de relembra-lo do dever de envio
do documento, e alertd-lo do descumprimento do prazo e a incidéncia, a partir de entdo, da multa
cominatoria diéria.

5. Quanto as alegacdes do recorrente, entende a SIN que o recurso nao deve ser acatado, posto que o
participante ndo encaminhou qualquer evidéncia que permitisse verificar que, de fato, houve o envio do
informe na época devida, como documentos ou quaisquer elementos legitimos que comprovassem tal
argumento. Ademais, a justificativa de se tratar de "uma simples confirmacdo de dados cadastrais" €
totalmente inconsistente, uma vez que € de total responsabilidade do credenciado o envio da DEC e,
portanto, a manutencgao de seus dados cadastrais atualizados nesta Autarquia. Por fim, o fato de nunca
ter atuado como consultor de valores mobiliarios em nada o exime de cumprir com suas obrigacdes de
regulado.

6. Por conclusdo, em que pese 0s nossos esforcos e apesar das notificacdes expedidas, o fato é que,
como se comprova através da Posicdo de Entregas de Documentos (fl. 5 do Doc. 211.797), o envio da
declaracéo prevista na norma nao foi realizado até a presente data.

7. Em razéo do exposto, defendemos que seja mantida a deciséo recorrida, razéo pela qual submetemos
0 presente recurso a apreciacdo do Colegiado, com proposta de que a relatoria do processo seja
conduzida por esta SIN/GIR.

Atenciosamente,

ROBERTO DA SILVA MENDONCA PEREIRA

Superintendente de Rela¢Ges com Investidores Institucionais - SIN - Em Exercicio

Documento assinado eletronicamente por Roberto Mendonca Pereira, Superintendente em
exercicio, em 12/01/2017, as 17:27, conforme art. 1°, 111, "b", da Lei 11.419/2006.
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