COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Memorando n2 83/2019-CVM/SIN/GAIN

Rio de Janeiro, 22 de maio de 2019.

De: SIN
Para: SGE

Assunto: Recurso contra aplicacao de multa cominatéria por nao entrega da
Declaracao Eletronica de Conformidade (DEC/2017) - Processo CVM SEI
n2 19957.000730/2018-77

Senhor Superintendente Geral,

1. Trata-se de recurso interposto pelo Sr. ALBERTO LUIS DE SOUZA ARAUJO contra
decisao da Superintendéncia de Relagcdes com Investidores Institucionais - SIN de
aplicacdao da multa cominatdria prevista no artigo 52, I, da Instrucao CVM n?
510/11, pela nao entrega, até 31/5/2017, da Declaracao Eletronica de
Conformidade (DEC) prevista no caput do artigo 12, I, da mesma Instrucao. A
citada multa, no valor de R$ 6.000,00, refere-se a aplicacao de multa diaria de R$
100,00, calculada sobre 60 dias de atraso, nos termos dos artigos 12 e 14 da
Instrucao CVM n¢ 452/07.

2. Em seu recurso (Doc. 428.738), o recorrente solicita a "conversao da multa
imposta para a pena de adverténcia", por ter sido "sempre diligente com suas
obrigacdes junto ao honrado Org&o", por nunca ter sido parte "em qualquer
processo sancionador e/ou foi penalizado com qualquer sancao prevista nas
instrucdes normativas da CVM", e respeitado "todas as solicitacdes do conceituado
Orgdo, inclusive quanto a atualizacdo de dados". No entanto, ao verificar seus
dados cadastrais dentro do prazo estabelecido pela Instrucao Normativa 510, qual
seja, entre o dia 01 até o dia 31 de maio, o Autuado atestou que nenhum de seus
dados havia sido alterado, dessa forma, este acreditou que nao seria necessario
realizar qualquer intervencao junto ao sistema da CVM."

3. Ainda alega que "teve problemas técnicos com a utilizacao do e-mail indicado
para recebimento de eventuais comunicacdes da CVM", o que o teria
impossibilitado de receber o alerta prévio, e o levou a crer "que estava reqgular
guanto ao seu cadastro", e que "nao agiu com ma-fé". Dessa forma,
"considerando a reputacao ilibada perante o érgdao e também a inexisténcia de



gualquer dano a CVM ou a qualquer terceiro", solicita a conversao da penalidade
conforme descrito.

4. Subsidiariamente, solicita que o valor da multa seja reduzido, ou ainda, que seja
admitido o parcelamento no pagamento do valor devido.

5. Como sabido, a Declaracdao de Conformidade é documento devido por todos os
administradores de carteira de valores mobilidrios registrados na CVM, estejam ou
nao exercendo a atividade no momento da entrega, ou ainda, mesmo que nao
tenham atualizacdes cadastrais a reportar em relacao ao periodo de referéncia.

6. Assim, nos termos do artigo 32 da Instrucao CVM n2 452/07, foi expedida em
7/6/2017 notificacao especifica ao endereco eletrénico
"alberto@kosmosasset.com" (fl. 4 do Doc. 434.530), constante a época nos
cadastros do participante (fl. 5 do Doc. 434.530), com o objetivo de relembra-lo do
dever de envio do documento, e alerta-lo do descumprimento do prazo e a
incidéncia, a partir de entao, da multa cominatdria diaria.

7. Quanto as alegacdes do recorrente, entende a SIN que o e-mail do
participante era o mesmo quando da notificacao prévia em 7/6/2017 e foi indicado
pelo préprio como valido para as intimacdes da CVM. Portanto, o argumento do
participante ter problemas técnicos com o email cadastrado perante esta CVM nao
o exime do pagamento da multa, até porque é dever do participante manter o
contato fornecido apto a receber as comunicacdes da CVM. E ainda, dada a
natureza objetiva da obrigacao, entendemos que a aplicacao da multa independe
do participante estar em dia com outras obrigacdes, ou mesmo da caracterizacao
ou nao de ma-fé de sua parte. Assim, nao ha justificativa para o cancelamento da
multa em discussao.

8. De outro lado, o artigo 11 da Lei 6385 nao é o fundamento legal da CVM que da
base a aplicacao de multas cominatdrias, e por essa razao, tais multas nao podem
ser tecnicamente equiparadas a uma penalidade, e sim a um meio de coercao
para que o participante cumpra com certa obrigacao regulatdéria da Autarquia.
Assim, nao cabe sua conversdao em "pena de adverténcia", como requerido.

9. Como o valor da multa é calculado de forma objetiva com base em critérios
estabelecidos na Instrucao CVM 452 e conhecido do mercado, entendemos de
igual forma que nao ha discricionariedade da area técnica para a reducdo de seu
valor. Ja em relacao ao parcelamento, a prépria legislacao ja admite que assim se
faca, o que poderd ser requerido pelo interessado adiante junto a Geréncia de
Arrecadacao da CVM ("GAC").

9. Por conclusao, em que pese 0s nossos esforcos e apesar das notificacdes
expedidas, o fato é que, como se comprova através da Posicao de Entregas de
Documentos (fl. 6 do Doc. 434.530), o envio da declaragcao prevista na norma foi
realizada na presente data de 31/12/2017.

10. Em razao do exposto, defendemos que seja mantida a decisao recorrida, razao
pela qual submetemos o presente recurso a apreciacao do Colegiado, com
proposta de que a relatoria do processo seja conduzida por esta SIN/GAIN.

Atenciosamente,

DANIEL WALTER MAEDA BERNARDO
Superintendente de Relacdes com Investidores Institucionais - SIN
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