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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Memorando n° 71/2020-CVM/SAD/GAC
Rio de Janeiro, 09 de julho de 2020.

Ao Senhor Superintendente Administrativo-Financeiro

ASSUNTO: Taxa de Fiscalizacao

DVG1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES (atual D+1 Fundo de Investimentos em Agdes)
Recurso contra Decisdo do SGE n° 19, de 12 de abril de 2018

NOT/CVM/SAD/N°® 510/317

Processo CVM n° RJ-2015-3721

1. INTRODUCAO

1.1. Trata-se de Recurso interposto em 25.05.2018 pela OLIVEIRA TRUST SERVICER S/A., na qualidade de
Administradora do DVG1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES (atual D+1 Fundo de Investimentos em Agdes), contra
Decisdo SGE n° 19, de 12 de abril de 2018, nos autos do Processo CVM n°® RJ 2015-3721, a qual julgou procedente o lancamento
do crédito tributario referente a Notificacdo de Langamento NOT/CVM/SAD/N® 510/317, relativa as Taxas de Fiscalizagdo
referentes aos 4 (quatro) trimestres de 2012, 2013 e aos 1° e 2° trimestres de 2014.

1.2. Em 1? Instancia, a Impugnante alegou ser indevido o langamento do crédito tributario em razdo dos recolhimentos
corretamente realizados, conforme comprovantes de pagamento anexados aos autos.

1.3. Na Decisdo em 1? Instancia, ndo foi acolhida a alegagdo, uma vez que os recolhimentos efetuados nao foram
suficientes para quitacio das Taxas de Fiscalizacdo, motivo pelo qual o crédito tributario nao foi extinto nos termos do artigo 156, 1,
do CTN.

2. ALEGACOES DO RECORRENTE

2.1. Em grau recursal, a Recorrente alega ter se baseado “na tabela presente nas GRUs geradas no proprio sistema desta
D.Comissdo para defini¢do dos valores a serem recolhidos a titulo de taxa de fiscaliza¢do trimestral, bem como que todas as taxas
foram pagas tempestivamente (...)".

2.2. A Recorrente solicita, ainda, que o presente recurso seja recebido com atribui¢do de efeito suspensivo, a fim de que
ndo continuem correndo multa e juros até a decisdo final do Colegiado, caso o entendimento desta CVM seja no sentido de que
existam valores pendentes de recolhimento.

3. DAS PRELIMINARES

3.1. O recurso ¢ tempestivo, pois foi protocolado em 25.05.2018 (1051272 - fls. 39/59), dentro do prazo de 30 dias a
contar da data de ciéncia da Decisdo de 1* instancia (27.04.2018 - fls. 38), previsto no art. 25 da Deliberagio CVM n°. 507/2006,
observando-se o disposto no paragrafo inico do art. 5° do Decreto n® 70.235/1972. Por conseguinte, opinamos pelo conhecimento
do recurso.

4, DO MERITO

4.1. Inicialmente, cumpre esclarecer sobre a natureza da exagdo. O fato gerador das taxas é sempre vinculado a uma
atividade estatal especifica relativa ao contribuinte. Tal atuagdo do Estado pode consistir: i) no exercicio do poder de policia ou ii)
na prestagdo de um servigo publico, conforme a Constituigdo da Republica:

Art. 145. A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios poderdo instituir os seguintes tributos:

1I - taxas, em razdo do exercicio do poder de policia ou pela utilizagdo, efetiva ou potencial, de servigos publicos especificos e
divisiveis, prestados ao contribuinte ou postos a sua disposi¢do;

4.2. A Taxa de Fiscalizagdo da CVM decorre do exercicio do poder de policia legalmente atribuido a Autarquia, nos
termos do art. 2° da Lei 7.940/1989.
4.3. O Poder de Policia se manifesta ja no ato de outorga da autorizago para o exercicio da atividade, ou seja, no ato de

registro, assim sendo, em vista do registro ativo no periodo, verifica-se a submissdo do fundo ao Poder de Policia legalmente
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atribuido & CVM, razdo pela qual ¢ devido o recolhimento das Taxas de Fiscalizacgdo relativas aos 4 (quatro) trimestres de 2012,
2013 e aos 1° e 2° trimestres de 2014.

5. DO ENTENDIMENTO DA GERENCIA DE ARRECADACAO

5.1. 0 DGV1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES (atual D+1 Fundo de Investimentos em Agdes), possuia nesta
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), a época do fato gerador, o registro de Fundo de Investimento, estando sujeito ao
recolhimento dos valores determinados pela Tabela A da Lei n® 7.940/89, pois o langamento reporta-se a data da ocorréncia do fato
gerador da obrigacdo e rege-se pela Lei entdo vigente, consoante dispde o art. 144, caput da Lei n® 5.172/66 (CTN). Ressalte-se
que, ainda, que neste caso, o valor relativo a Taxa de Fiscalizag8o varia de acordo com a média do Patriménio Liquido apurado no
decorrer do trimestre anterior a ocorréncia do fato gerador do tributo.

5.2. Inicialmente, vale destacar, os aspectos relacionados ao regime de langamento tributdrio a que se encontra sujeita a
taxa de fiscalizagcdo do MVM, instituida pela Lei n.° 7.040/89.
5.3. A taxa de fiscalizagdo encontra-se submetida ao regime do langamento por homologagdo ("autolangamento"),

hipotese em que o tributo torna-se devido pelo sujeito passivo (contribuinte) tdo-logo ocorra o fato gerador tributario a ensejar o
nascimento da obrigacdo/crédito tributario, incumbindo-lhe (ao contribuinte) calcular o tributo devido em consonancia com os
critérios fixados na lei tributaria especifica e recolher aos cofres publicos o montante pecunidrio apurado, independente de qualquer
providéncia prévia da autoridade fiscal no sentido de exigir o pagamento, indo ao encontro com a normatividade do art. 150 do
CTN.

5.4. No caso em tela, 0 DGV1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES recolheu o tributo devido, mas com valores
insuficientes para quita¢do das taxas de fiscalizagdo. Assim, conforme a Deliberagdo CVM n.° 507/2006, a autoridade langadora
emitiu a notificacdo de lancamento NOT/CVM/SAD/N® 510/317, a fim de reivindicar a diferenca entre os valores devidos e os
recolhidos.

5.5. Para uma melhor compreensdo dos valores langados na notificacdo de lancamento, ¢ importante apresentar os
valores que deveriam ter sido recolhidos a época da incidéncia dos fatos gerados.
5.6. Dessa forma, na tabela abaixo, reproduzimos a situagao da taxa de fiscalizagdo conforme as informagdes cadastrais a
respeito dos valores dos patrimonios liquidos que s@o o nivel de referéncia para o calculo da taxa de fiscalizacao.

Trimestre/Ano | Valor do PL Valor a ser recolhido (Principal)

1°/2012 R$ 34.414.195,99 |RS$ 2.400,00

2°/2012 R$ 35.280.320,73 |R$ 2.400,00

3°/2012 R$ 37.948.739,69 |RS$ 2.400,00

4°/2012 R$ 38.909,447,48 |RS$ 2.400,00

1°/2013 R$ 48.496.110,65 |R$ 3.840,00

2°/2013 R$ 52.723.609,95 |R$ 3.840,00

3°/2013 R$ 48.632.801,95 |R$ 3.840,00

4°/2013 R$ 43.920.837,34 |R$ 3.840,00

1°/2014 R$ 45.238.673,18 |R$ 3.840,00

2°/2014 R$ 44.265.071,46 |R$ 3.840,00

obs: Apesar da divergéncia entre os valores de PL contidos na Notificacdo de lancamento e aqueles informados no Sistema de
Cobranga de Taxa de Fiscalizagdo (SCTAX), demonstrados na tabela acima, ndo ocorreu modificagdo nos valores das taxas
langadas. A alteragdo se deu em razdo de atualizagdo cadastral.

5.7. Nessa mesma linha, na tabela abaixo, sio demonstrados os valores da Tabela A, da lei n.° 7.940/89, que
correspondem aos valores devidos a época conforme os valores da média dos patrimoénios liquidos.
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Valor da Taxa de Fiscalizagio devida pehx-l[-'undns de Investimemnl— Lei n.® 1107472004,

Classe de Patrimdnio Liguido Médio Valor da Taxa de Fiscalizagio
Até 2.500.000,00 R$ 600,00
Die 2.500.000,01 a 5.000.000,00 R$ 900,00
De 5.000.000,01 a 10.000.000,00 RS 1.350,00
JDe 10.000.000.01 a 20.000.000.00 RS 1.800.00
De 2000000001 a 40.000.000,00 RS 2.400,00
De 40.000.000.01 a 80.000.000,00 RS 3.840.00
¢ S0.000.00K0T & 160,000 000 00 RS 260,00
De 160.000.000,01 a 320.000.000,00 RS 7.680,00
De 320.000.000,01 a 640.000.000.00 B3 0.600,00
Acima de 640.000.000,01 R% 10.800,00

Valor da Taxa de Fiscalizagdo devida pelos Fundos de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento — Lei n.” 11.074/2004.

Classe de Patriménio Liquido Médio Valor da Taxa de Fiscalizagiio
Até 2.500.000,00 RS 300,00
De 2.500.000,01 a 5.000.000,00 RS 450,00
De 5.000.000.01 a 10.000.000,00 RS 675,00
De 10.000.000,01 a 20.000.000.00 RS 900,00
De 20.000.000,01 a 40.000.000,00 RS 120000
De 40.000.000,01 a 80.000.000,00 RS 1.920.00
De 80.000.000,01 a 16000000000 RS 2.880,00
De 160.000.000,01 a 320.000.000.00 RS 3,840,080
De 320.000.000,01 a 640.000.000,0{ R$ 4.800,00
Acima de 640.000.000,01 RS 5.400.00
5.8. Por conseguinte, abaixo, sdo demonstrados os valores principais devidos e os recolhidos a época da ocorréncia dos

fatos gerados, bem como as diferencas que foram lancadas na notificacdo de langamento.

. Valor da T e Valor Valor
Trimestre l?'atI:]mDIllD de Fiscalizagho s Recolhido pelo Remanescente
Liqudo (PL) (Principél) Pagamento g (R
1°/2012  R§ 3441419599 RE 240000 10/0172012 R 120000 R§ 1.200,00
/2012 RESS2E0320,73 RE 240000 10/04/2012 R§ 120000 R 1.200,00
/2012 RES794873969 RE 240000 10/07/2012 R§ 120000 RE 1.200,00
4°12012 Ry 3890944748 R§ 240000 1071072012 R 120000 R$ 1.200,00
1°/2013  R§48496.11065 R 384000 10/0172013 R 192000 RE 1.920,00
/2013 RES272360995 RE  3840,00 107042013 RE 192000 R 1.920,00
/2013 RE4B632801,95 RE  3E40,00  10/0772013 R§ 192000 RE 1.920,00
4°12013  R§4392083734 R 384000 1071072013 R 1.920,00 R$ 1.920,00
1°/2014 RE45238675,18 R 384000 1070172014 R 192000 RE 1.920,00

12014 RE44.26507146 RE 384000 10/04/2014 RE 192000 RE 1.920,00

Observagdo: Apesar da divergéneia entre os valores de PL contidos da Notificacdo de
Lancamento e agueles mfommados no Sistema de Taxa, nfo houve modificagdo nos

valores das Tazas de Fisealizapfo devidas.

5.9. Portanto, os recolhimentos realizados em 10.01.2012, 10.04.2012, 10.07.2012 ¢ 10.10.2012, no valor de R$ 1.200,00
(um mil, e duzentos reais) cada um, ndo foram suficientes para quitagdo dos 4 (quatro) trimestres de 2012.
5.10. Do mesmo modo, os recolhimentos efetuados em 10.01.2013, 10.04.2013, 10.07.2013, 10.10.2013, 10.01.2014 ¢

10.04.2014, no valor de R$ 1.920,00 (um mil, novecentos e vinte reais), cada um, para os 4 (quatro) trimestres de 2013, também,
nao foram suficientes para quitagdo dos respectivos créditos tributarios.

5.11. Assim como, os recolhimentos feitos em 10.01.2014 e 10.04.2014, referentes aos 1° € 2° trimestres de 2014, no valor
de R$ 3.840,00 (trés mil, oitocentos e quarenta reais), cada um, também, ndo foram suficientes para quitagdo dos respectivos
créditos tributarios.

5.12. Feitas as apresentagcdes a respeito da emissdo da notificagdo de langamento, passo a analise das alegagdes
apresentadas pela Recorrente.

5.13. A respeito da alegagdo que o recolhimento foi realizado, tempestivamente, considerando os valores apresentados na
Tabela contida nas guias de recolhimento da Unido (GRU) impressas no proprio sistema da CVM, a Geréncia de Arrecadagio
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(GACQ), consultou a Procuradoria Federal Especializada (PFE-CVM), que se manifestou por meio do Parecer n.° 5/2020 (1051428).
Entendeu a PFE que:

"(...)ndo procede o inconformismo do contribuinte, haja vista que os valores recolhidos pelo mesmo foram efetuados em
desacordo com os valores previstos na legislagdo para fundos de investimentos.

Conforme salientado anteriormente, os _fundos sdo de duas classificagoes, cada qual com um valor correspondente. Se, por um
mero erro material, foi cobrado valor errado, nada impede a administra¢do de, verificado o equivoco, cobrar o valor
correspondente a categoria correta do contribuinte.

Ademais, pelo principio da autotutela, a Administra¢do Publica pode rever seus atos sem necessidade de provocagdo.”
5.14. Desse modo, a argumentacdo apresentada pelo Recorrente ndo procede, porque:

a) O fundo foi classificado na CVM, como um fundo de investimento (FI), razdo pela qual os valores que
deveriam ser recolhidos eram aqueles estabelecidos na Tabela A da Lei n.° 7.940/89, para os (FIs) .

b) Os valores recolhidos pelo fundo se referiram aos valores da taxa de fiscalizacdo atribuidos aos fundos de
cotas.

¢) Mesmo com a percepcdo que os valores apresentados na tabela da GRU eram inferiores aos valores que eram
atribuidos para a classificagdo do fundo, o gestor assumiu as consequéncias de efetuar o recolhimento insuficiente
para quitacdo das taxas de fiscalizagdo.

5.15. Por todo o exposto, os recolhimentos efetuados ndo importam em presungdo de quitacdo integral do crédito
tributario, ora em discussdo, uma vez que foram realizados parcialmente, pois foram calculados com base nos valores referentes aos
fundos de investimento em cotas.

5.16. Cabe frisar mais uma vez que o DGV1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES (atual D+1 Fundo de
Investimentos em Acgdes), foi classificado na CVM, como um fundo de investimento, por seu administrador, e por isso, 0s
recolhimentos da taxa de fiscalizagdo deveriam ter sido efetuados com os valores correspondentes aos Fls.

5.17. Portanto, a emissdo da notificagdo de lancamento NOT/CVM/SAD/N°® 510/317, foi procedente, uma vez que os
valores recolhidos ndo foram suficientes para quitar as taxas de fiscalizago referentes aos 4 (quatro) trimestres de 2012, 2013 e ao
1° e 2° trimestres de 2014.

5.18. A respeito da ndo incidéncia de multas e juros até a decisdo do Colegiado, esclarece-se que a suspensio da
exigibilidade do crédito tributario que tem origem no art. 151 do CTN, nio tem o condao de suspender a incidéncia dos
encargos legais sobre o crédito tributario, que estio previstos no artigo 161, também do CTN.

6. CONCLUSAO

6.1. Isto posto, somos pelo ndo provimento do recurso apresentado pela OLIVEIRA TRUST SERVICER S/A.
administradora do DVG1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES.

6.2. Salvo melhor juizo, é nosso parecer.

6.3. Apds sua apreciagdo, rogamos seja o processo encaminhado ao SGE, para envio ao Colegiado, nos termos do art. 26

da Deliberacdo CVM n° 507/06.

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente por Juliana Passarelli Alves, Gerente, em 09/07/2020, as 18:20, com fundamento no art.
6°, § 1°, do Decreto n°® 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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A autenticidade do documento pode ser conferida no site https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo

= verificador 1052163 e o cdigo CRC CEES2DSA.

& This document's authenticity can be verified by accessing https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Codigo Verificador"
1052163 and the "Cédigo CRC" CEE82D8A.
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