COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Memorando n2 32/2020-CVM/SMI

Rio de Janeiro, 17 de setembro de 2020.

Ao SGE,
Senhor Superintendente-Geral

Assunto: Proposta conjunta SMI-SRE de cancelamento, por decisao da
CVM, de autorizacdo de plataforma eletronica de investimento
participativo

Observancia aos principios do contraditério e da ampla defesa
Art. 17, inciso Il, alinea 'b', da Instrucao CVM n?2 588/17

FINCO INVEST SERVICOS DE INFORMACAO E HOSPEDAGEM NA
INTERNET LTDA.

Web Site: www.fincomarkets.com.br

Processo CVM n°® 19957.004374/2018-61

DOS FATOS

1. Faz-se referéncia ao RELATORIO N2 154/2020-
CVM/SMI/GMN (1086934), pelo qual é proposto o cancelamento de oficio
da autorizagdo da plataforma eletronica de investimento participativo ("plataforma
‘crowdfunding) FINCO INVEST SERVICOS DE INFORMACAO E HOSPEDAGEM NA
INTERNET LTDA. ("FINCO INVEST"), proposta esta que é reforcada pelo Despacho
GER-3 (1066297).

2. Com fulcro no art. 17, inciso Il, alinea 'b', da Instrucao CVM n? 588/17:
Art. 17. A autorizagdo concedida pode ser cancelada:
(...)

Il - por decisdo da CVM, apds processo administrativo em que

sdo assegurados o contraditdrio e a ampla defesa, nas seguintes
hipéteses:

(...)

b) quando ficar evidenciado que a plataforma eletrénica de
investimento participativo ndo atende aos requisitos e
condicbes estabelecidos nesta Instrugdo (...) (grifou-se).

3. Nessa medida, para dar prosseguimento a proposta aqui apresentada,
faz-se necessério, inicialmente, demonstrar que foi observada a exigéncia contida
no art. 17, inciso Il, da Instrucao CVM n? 588/17, no que diz respeito a terem sido
devidamente assegurados, no ambito do presente processo, tanto o contraditério
quanto a ampla defesa.

4, E, por fim, apresentar as evidéncias que demosntrem ter a plataforma
FINCO INVEST deixado de atender aos requisitos e condicOes estabelecidos por
determinados dispositivos da Instrugdo CVM n® 588/17, o que ensejaria, por parte
da CVM, o cancelamento da autorizacdo anteriormente concedida.

5. Para subsidiar a decisdo da CVM, segue um breve relato dos fatos
inerentes ao caso, desde a autorizagdo até os recentes acontecimentos que
ensejariam o cancelamento de oficio daquela autorizacao, tanto com relacdo
aos fatos tratados pela SMI no presente processo de registro (19957.004374/2018-
61), quanto aos tratados pela SRE, no @mbito do processo 19957.002851/2020-78,
que investigava as ofertas por meio da FINCO INVEST, pormenorizados no
Relatério n? 30/2020-CVM/SRE/GER-3 (1029245).

De incumbéncia da SMI (Processo CVM n°® 19957.004374/2018-61)

Da autorizacdo da plataforma

6. O pedido de autorizacao, nos termos do art. 14 da Instrucdago CVM n¢
588/17, havia sido protocolado pela FINCO INVEST em 11.04.2018 (0493741 e
ss), tendo como Web Site: www.fincoinvest.com e como administrador responsavel
0 Sr. Luiz Felipe Pereira Bazzo (0493972).

7. Apds devida complementacdo, pela FINCO INVEST, de informacdes



realizada em 05.07.2018 (0551405 e ss), em atendimento ao Oficio n°
84/2018/CVM/SMI/GMN, de 21.05.2018 (0519470), foi proposta a autorizacao do
registro da plataforma eletronica de investimento participativo FINCO INVEST, nos
termos do Relatério n? 40/2018-CVM/SMI/GMN (0561025), o que foi concedido
através do Ato Declaratério n? 16.497, de 24.07.2018 (0562399), publicado no
D.0O.U. de 25.07.2018, Secdo 1, pag. 17 (0563127), bem como comunicada a
mencionada plataforma ‘crowdfunding’ através do Oficio ne
145/2018/CVM/SMI/GMN, de 27.07.2018 (0564881).

Da alteracao de comando da plataforma

8. Em 14.01.2020, o entdo administrador responsavel pela FINCO
INVEST, Sr. Luiz Felipe Pereira Bazzo, comunicou a alteracdo do contrato social
referente a FINCO INVEST, enfatizando a alteracdao do quadro societario e do
administrador responsavel (0918034), tendo apresentado cépia da 42 alteracdo
contratual da mencionada empresa (0918045).

9. Apos diligéncias adotadas pela GMN (0918050 e ss), a FINCO INVEST
protocolou, em 02.03.2020 e 09.03.2020, suas novas informacdes cadastrais
(0947864 e ss), pelo que se confirmaram, que de fato, houve a alteragao (i) do
quadro societario e (ii) do administrador responsavel, passando a ser a
Sr.2 Fernanda Cristina da Silva Perandré.

10. Ndo sé isso, também foi constatada a alteracdo (iii) do Web Site
para www.fincomarkets.com.br.

11. Em razdo das trés alteragdes identificadas, novas diligéncias foram
adotadas pela GMN, pormenorizadas no Relatério n2 45/2020-CVM/SMI/GMN
(0978470) e que culminou no envio do Oficio n? 43/2020/CVM/SMI/GMN, de
27.04.2020 (0978472), a plataforma 'crowdfunding', com respectiva resposta
protocolada em 12.05.2020 (0991302 e ss).

12. Em andlise a resposta apresentada, bem como
a resposta complementar protocolada em 22.06.2020 (1041693), em atendimento
ao Oficio n? 66/2020/CVM/SMI/GMN, de 19.05.2020 (0992095), restou comprovado
que a FINCO INVEST deixava de atender a determinados dispositivos da Instrugao
CVM n? 588/17, conforme pormenorizado no Relatério n? 100/2020-CVM/SMI/GMN
(1044806) e a seguir apresentados.

Da ndo coeréncia entre o parecer de auditor de Tl para o novo Web Site e as
evidéncias apresentadas

13. A plataforma FINCO INVEST havia apresentado um parecer emitido por
auditor de Tl (1041696), credenciado pela CISA (1041697), acompanhado das
evidéncias das funcionalidades (1041695).

14. Neste parecer, o auditor limitou o escopo da auditoria em razao da
pandemia de COVID-19, nos seguintes termos: "(...) ndo foi possivel efetuar a
andlise 'in loco' dos cddigos fonte dos programas envolvidos, ficando definido que
o operacional a ser adotado seria a analise remota do aplicativo e o envio dos
questionamentos pelo auditor e posterior verificacdo das evidéncias apresentadas
pela empresa auditada" (1041696 - p.1) e acrescentou que foram "(...) avaliados o
funcionamento e as funcionalidades de acordo com as evidéncias e se os mesmos
atendem ao descrito na norma, ndo sendo identificado nenhum ponto de melhoria
ou ndo conformidade que devesse ser enderecada ou corrigida através de
correcdo nos cddigos ja implementados (...)" (1041696 - p.1), concluindo que o
"(...) versionamento da plataforma apresentado pela empresa, na data desta
auditoria [16 e 17.06.2020], contém todas as funcionalidades de acordo com o
exigido pelo normativo 588 da CVM descritos anteriormente, em eespecial ao que
tange as exigéncias do artigo 13, item Il da referida norma" (1041696 - p.4).

15. Pelos termos do parecer, as evidéncias foram apresentadas ao auditor
diretamente pela FINCO INVEST e, nesse contexto, nao foram devidamente
comprovadas certas funcionalidades, tais como a devida segregagcao dos
investimentos, nos termos do §12 do art. 52, pelo que é exigido pela alinea 'g' do
§12 do art. 13, ambos da da Instrucdo CVM n? 588/17, visto que nao ha indicacdo
da instituicdo de pagamento responsavel pela alegada segregacdo, conforme se
verifica das evidéncias apresentadas pela FINCO INVEST e que serviram de base
para o parecer do auditor de Tl (1041695 - p. 47 e ss).

16. Para a devida adequacao e verificagao das funcionalidades da
plataforma, conforme exigido pelo art. 13, §12, inciso I, da Instrugao CVM n¢
588/17, seria necessario que a FINCO INVEST apresentasse um novo parecer de
auditoria de Tl, nos termos do Anexo 14, art. 12, inciso IV, da citada Instrugao, com
relacdo ao novo Web Site www.fincomarkets.com.br, apresentando evidéncias
comandadas e geradas pelo préprio auditor.

17. Ao contrario, as evidéncias foram geradas pela prépria FINCO INVEST
e o auditor se limitou a emitir seu parecer com base em acesso ao Web Site e em
andlise as evidéncias geradas pela prépria plataforma, parecer este que ndo
comprova o devido atendimento, dentre outros, a segregacao dos investimentos.
18. Pelo apresentado pela FINCO INVEST, nao restou comprovada a devida
adequacao de todas as funcionalidades presentes no novo Web
Site www.fincomarkets.com.br, nao atendendo ao Anexo 14, art. 12, inciso IV, da
Instrugdo CVM n? 588/17, conforme pormenorizado no Relatério n? 100/2020-
CVM/SMI/GMN (1044806 - sub titulo Inciso IV do art. 12 do Anexo 14).

Da ndo adequacdo do novo material didatico
19. Novo material didatico da plataforma FINCO INVEST (1041756) nao



atendia, sobremaneira, ao seguinte requisito do art. 25 da Instrugao CVM n®
588/17:

. inciso |, alinea 'e', acerca da movimentacao dos recursos de
investidores, deixando de esclarecer a instituicdo de pagamento
contratada para a segregacao dos investimentos (p. 6).

20. Pelo exposto, a plataforma FINCO INVEST nao atendia plenamente
ao Anexo 14, art. 19, inciso IX, naquilo exigido pelo art. 25, inciso |, alinea 'e',
ambos da Instrugao CVM n? 588/17, acerca da movimentagao dos recursos de
investidores, conforme pormenorizado no Relatério n® 100/2020-CVM/SMI/GMN
(1044806 - sub titulo Inciso IX do art. 12 do Anexo 14).

Da n3 p fleti lenominacs :

21. Nova denominacao comercial, FINCO MARKETS, constante das
informagoes cadastrais da plataforma 'crowdfunding' (1041698), nao se
encontrava refletida em seu contrato social, conforme quarta alteracao contratual
(0960033) e cartao CNPJ (0960034) apresentados, nao atendendo ao Anexo 14,
art. 19, inciso Il, da Instrugao CVM n® 588/17, conforme pormenorizado no
Relatério n? 100/2020-CVM/SMI/GMN (1044806 - sub titulo Inciso Il do art. 12 do
Anexo 14).

De incumbéncia da SRE (Processo CVM n° 19957.002851/2020-78)
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22. A FINCO INVEST demonstra ter como administrador de fato da
plataforma o Sr. Alexandre Souza de Azambuja, que nao possui reputacgao ilibada,
estd inabilitado temporariamente pela CVM para o exercicio de cargo de
administrador, ou de conselheiro fiscal, de companhia aberta e sofreu, nos Ultimos
5 (cinco) anos, mais de uma punicdao em decorréncia de atividade sujeita ao
controle e fiscalizagao da CVM, e nao poderia ser administrador da FINCO INVEST

em fungao do disposto nos incisos II, Il e V do § 22 do art. 13 da Instrugao CVM n?
588/17 (1029245 - paragrafos 25 a 44 e 87 a 91).
23. A conclusdo de que o Sr. Alexandre Souza de Azambuja é

administrador de fato da FINCO INVEST é baseada nas seguintes constatagoes:

a)O endereco da Sra. Fernanda Cristina da Silva Perandré no
contrato social da FINCO INVEST e dos Srs. Alexandre Souza de
Azambuja, Matheus Markiewicz de Azambuja e Marcelo lesbick de
Azambuja nos seus cadastros de CPF junto a Receita Federal

i0987093| 0987094e0987097i é 0 mesmo:

b)A Sra. Fernanda Cristina da Silva Perandré informou, no item 1 da
correspondéncia datada de 21.05.2020 (0998192) que mantém com
o Sr. Alexandre Souza de Azambuja uma unido estavel

tipificado no art. 1.723 do Cddigo Civil,
coabitando o casal no mesmo endereco héa cerca de dois anos, e, no
item 2, que os Srs. Matheus Markiewicz de Azambuja e Marcelo
lesbick de Azambuja sao seus enteados; e

c) No item 3 da correspondéncia datada de 21.05.2020 (0998192) é
informado que o Sr. Alexandre Souza de Azambuja nao exerce
nenhuma fungao executiva ou consultiva na FINCO INVEST, nem
representa qualquer interesse da Sra. Fernanda Cristina da Silva
Perandré na sociedade. Entretanto, no mesmo item, a FINCO INVEST
e a Sra. Fernanda admitem que o Sr. Alexandre Souza de Azambuja
presta graciosamente servigos de “mentoring” e “coaching” para os
colaboradores da FINCO INVEST, mas que nao ha contrato formal de
representacao, consultoria ou assessoria neste sentido, nem tempo
determinado ou remuneracao para isso, configurando apenas em
um processo informal de aconselhamento para a aceleragao de
resultados que consiste no desenvolvimento de competéncias e
habilidades para o alcance de resultados planejados, muito usual em
empresas emergentes como as 'startups'.

24. Ainda ha outra evidéncia a demonstrar a administracdo de fato da
FINCO INVEST pelo Sr. Alexandre Souza de Azambuija.
25. Isto porque, com base nas informagodes disponiveis nos cadastros do

CNPJ e na pagina da Sarbanes-Oxley Assets Management Administradora de Ativos
Ltda. (“Sox Assets”), esta empresa é controlada e administrada pelo Sr. Alexandre
Souza de Azambuja e seu filho Sr. Marcelo lesbick de Azambuja
(0987085 e 0987087).

26. Por sua vez, conforme correspondéncia de 20.05.2020 (0996419),
encaminhada pela FINCO INVEST, é possivel confirmar a existéncia de uma intima
ligacao entre a FINCO INVEST e a Sox Assets, pois la consta que:

a)a Sox Assets presta servicos de assessoria e consultoria para
FINCO INVEST, no item 7 da correspondéncia;

b)a FINCO INVEST permitiu que a Sox Assets trouxesse potenciais
clientes para estruturar ofertas dentro do seu ambiente eletrénico,
estruturando as ofertas a serem distribuidas pela FINCO INVEST e
passou também a oferecer estes servigos aos seus proprios clientes



potenciais, no item 8 da correspondéncia; e

c)a Sox Assets abriu mao das comissdes, a que teria direito a
receber da FINCO INVEST, nos contratos das sociedades emissoras
indicadas pela Sox Assets, no item 12 da correspondéncia.

27. A constatacdo dessa intima ligacdo entre a FINCO INVEST e Sox Assets
é reforcada pelas informacdes disponiveis na pagina da FINCO
INVEST: www.fincomarkets.com.br, pois pode ser encontrado, no canto superior
direito da segunda péagina, o logotipo da Sox Assets e a informacgao, nos arquivos
com apresentacbes das informagOes essenciais das ofertas, de que a oferta foi

assessorada pela Sox
Assets (0987028, 0987036, 0987039, 0987042, 0987045, 0987047, 0987050, 0987052, 0987056, 0987058, 0987062, 0987065 e 0987083).
28. Por fim, conforme consta do anexo a correspondéncia de 20.05.2020

encaminhada pela FINCO INVEST (0996422), pode-se encontrar o "Enxoval
Documental para Captagcdo de Recursos por Equity Crowdfund".

29. Este "Enxoval Documental" (0996422), oferecido para os potenciais
emissores, cita expressamente os produtos SOX RATING e SOX CAFID, da Sox
Assets, em suas pdaginas 26 e 30, bem como apresenta documentos com o
logotipo ou nome da Sox Assets nas paginas 07, 08, 09, 11, 13, 14, 15, 16, 20, 26,
28, 29 e 30, além de fazer constar o nome de Alexandre Souza [de Azambuja] na

pagina 08.

30. Constata-se, assim, os fortes indicativos da atuacdo do Sr. Alexandre
Souza de Azambuja como administrador de fato da FINCO INVEST.

31. E a razdo para tanto estd no fato de o Sr. Alexandre Souza de

Azambuja ter sido inabilitado pela CVM por 4 (quatro) anos para o exercicio do
cargo de administrador, ou de conselheiro fiscal, de companhia aberta (PAS

RJ2017/1582 julgado em 19.06.2018)!1], ter sofrido punicdes da CVM nos ultimos 5
(cinco) anosl2! e n&o possuir reputacéo ilibadal3], ndo atendendo as exigéncias
dos incisos Il, Ill e V do § 22 do art. 13 da Instrucao CVM n2 588/17.

32. A inabilitagcdo consta da penalidade aplicada pelo Colegiado da CVM no

ambito do PAS CVM n2 RJ2017/1582 (1001883 e 1001884)[1], além de punicées em
nove processos sancionadores, conforme Extrato de Julgamento (1001883 - nota 8

da p. 12)121,

33. A reputagao ilibada fica prejudicada também pelo fato de o Sr.
Alexandre Souza de Azambuja ter sido condenado, em primeira instancia, pelos
crimes de fraude a licitacdo, peculato e de quadrilha, conforme sentenca da

Justica Federal de 07.08.2017 (1001896)[31,

34. Por todo o exposto, pode-se afirmar que o Sr. Alexandre Souza de
Azambuja atua como administrador de fato da FINCO INVEST, no entanto, por ter
sido inabilitado temporariamente pela CVM para o exercicio de cargo de
administrador, ou de conselheiro fiscal, de companhia aberta, no ambito do
PAS CVM n2 RJ2017/1582[1, ter sofrido punicées da CVM nos Ultimos 5 (cinco)

anos!?l e n&o possuir reputacao ilibadal3], ndo atende, portanto, &s exigéncias
dos incisos Il, Ill e V do § 22 do art. 13, da Instrucdo CVM n? 588/17.

Da suspensdo das ofertas

35. As ofertas publicas de distribuicdo que chegaram a ser disponibilizadas
na plataforma da FINCO INVEST nao cumpriram varios dispositivos da Instrugao
CVM n2 588/17, as subscricbes que foram divulgadas publicamente como
"compromissos firmes" foram feitas basicamente pela prépria FINCO INVEST e
eram facilmente cancelaveis, sem penalidade ou multa, e a plataforma tinha como
objetivo fundamental cobrar valores das empresas emissoras para a propria
FINCO INVEST e para empresa Sox Assets, controlada pelo Sr. Alexandre Souza de
Azambuja (1029245 - paragrafos 44 a 90).

36. A FINCO INVEST chegou a iniciar as ofertas publicas de valores
mobilidrios de 26 empresas de pequeno porte em sua plataforma e
pagina: www.fincomarkets.com.br (0983801 e 0983815).

37. Verificou-se que em todas as ofertas faltavam documentos bésicos
exigidos pela Instrucdo CVM n? 588/17 e que varios emissores eram Empresas
Individuais de Responsabilidade Limitada (EIRELI), que nao podem emitir valores
mobilidrios, pela leitura do art. 22, inciso Ill, da Instrugcdo CVM n® 588/17.

38. Foram verificadas, portanto, as seguintes irregularidades nas ofertas
disponibilizadas na plataforma da FINCO INVEST:

a)em nenhuma das ofertas com captagdo aberta, a plataforma
apresentou, entre os documentos do "PACOTE DE DOCUMENTOS
JURIDICOS", o contrato de investimento que representasse o valor
mobilidrios ofertado, o que contraria o disposto no inciso Il do § 22 do
art. 82 da Instrugao CVM n? 588/17;

b)nas ofertas de valores mobilidrios de emissdo da ALLIANCE, OPEN
MEI, ONIX ESTUDIOS, DVFLIX, ORE & STONES, MUNDO DE AURORAH,
TRIBO DAS FRUTAS CBA, UMMU CURITIBA, SOLID PACK, CIRURGICA
PARMA, SUA HEALTH CLUB e PESCOBRAS a plataforma né&o
apresentou, entre os documentos do "PACOTE DE DOCUMENTOS
JURIDICOS", contrato ou estatuto social da sociedade empreséaria de
pequeno porte, o que contraria o disposto no inciso | do § 22 do art.
82 da Instrucdo CVM n? 588/17;

c) nas ofertas de valores mobilidrios de emissdo da PARK IPIRANGA



SPE S/A, CECHINATO RESIDENCE, VILLAGE PRIME, STONECAP, SANTA
NIGHT, ALLIANCE, OPEN MEI, ONIX ESTUDIOS, DVFLIX, ORE &
STONES, [JTA ELETRICA, MUNDO DE AURORAH, TRIBO DAS FRUTAS
CBA, UMMU CURITIBA, SOLID PACK, TUG NAUTICS, 3W TRADING,
SUA HEALTH CLUB, PESCOBRAS e EAD SIMPLES a plataforma ndo
apresentou as demonstragdes contdbeis elaboradas de acordo com
a legislacdo vigente, o que é exigéncia da alinea "e" da Secdo 1 do
Anexo 8 da Instrucao CVM n¢ 588/17;

d)as ofertas de valores mobilidrios de emisséao da DVFLIX, MUNDO
DE AURORAH, TRIBO DAS FRUTAS CBA e 3W TRADING as
INFORMACOES ESSENCIAIS SOBRE A OFERTA PUBLICA, exigidas pelo
art. 82 e pelo Anexo 8 da Instrucao CVM n? 588/17, estao
incompletas; e

e)os ofertantes SANTA NIGHT, SUA HEALTH CLUB (MRSB SERVICOS
DE CONSULTORIA), VILLAGE, LOJAS CAPIM LIMAO (BEL FLOR),
CLIMAO, CYBERSHOP, DVFLIX, IJOTA (NOVAGA PRACHEDES), MUNDO
DE AURORAH, ONIX e TUG NAUTICS sao Empresas Individuais de
Responsabilidade Limitada (EIRELI); no entanto, o inciso Il do art. 2¢
da Instrucdo CVM n? 588/17 exige que os emissores de valores
mobilidrios sejam organizados sob a forma de sociedade; e o Cédigo
Civil, no art. 44 e no Titulo I-A (art. 980-A) e Titulo Il (de art. 981 até
art. 1.141), diferencia claramente as sociedades das EIRELI.

39. Tendo em vista que os documentos faltantes e incompletos sao
considerados essenciais para que os investidores tomem as suas decisfes de
investimento e que varios emissores eram EIRELI, todas as ofertas disponibilizadas
na plataforma da FINCO INVEST foram consideradas irregulares e foram
suspensas por 30 (trinta) dias, com base no inciso | do art. 6° da Instrugdo CVM n?
588/17, através do Oficio n? 152/2020/CVM/SRE/GER-3, de 05.05.2020 (0985724),
por ndo atendimento ao § 22 do art. 32 e ao inciso Il do art. 52, ambos da Instrugao
CVM n¢ 588/17.

40. Note-se que, em fungdo da gravidade das irregularidades identificadas
e relacionadas no Relatério n® 30/2020-CVM/SRE/GER-3 (1029245), a SRE decidiu
pela abertura do processo administrador sancionador n° 19957.006391/2020-
57 para formulagdo de termo de acusagao.

Da operacao fraudulenta

41. O Oficio n® 152/2020/CVM/SRE/GER-3 também solicitou o envio das
relagdes de investidores que adquiriram valores mobilidrios em cada uma das
ofertas conduzidas pela FINCO INVEST.

42. Em resposta, a FINCO INVEST encaminhou a relagao de investidores
que subscreveram R$ 2.769.000,00 (dois milhdes, setecentos e sessenta e nove
mil reais) nas ofertas através de correspondéncia de 07.05.2020 (0990235). As
subscricdes, em 26 ofertas, foram feitas pela prépria FINCO INVEST, chegando, a
FINCO INVEST, a subscrever R$ 2.047.000,00 (dois milhdes e quarenta e sete mil
reais).

43, A FINCO INVEST também esclareceu que, até a suspensao das ofertas,
nenhum valor havia sido transferido, tendo havido apenas subscrigées de titulos de
divida ofertados na plataforma.

44, A FINCO INVEST, com o objetivo de atender ao disposto no inciso Il do
art. 52 da Instrugdo CVM n? 588/17, que determina a divulgacdo na pagina da
plataforma na internet do montante total correspondente ao investimento
confirmado para cada oferta, estava divulgando valores captados e o total
ofertado por cada emissor e também informava o total captado no conjunto das
ofertas. Por exemplo, em 20.04.2020, a FINCO informou que ja tinha captado R$
2,078 milhGes em apenas 35 dias (0983801) e em 30.04.2020, a FINCO informou
que ja tinha captado R$ 2,442 milhdes em apenas 42 dias (0983815).

45, Entretanto, as ofertas tiveram como Unico subscritor a prépria FINCO
INVEST, com excegao das ofertas da FINCO INVEST e da STONECAP, que tiveram
um segundo subscritor, e os valores informados ndo foram efetivamente captados
e nao representam, de forma alguma, investimentos confirmados ou
compromissos firmes de captagao.

46. Em seguida, a FINCO INVEST encaminhou os Boletins de Subscricéo
referentes as subscricbes por ela prépria realizadas (1019143 e 1021048). A
leitura de tais documentos permite verificar que o item ‘(i)' do Boletim de
Subscricdo prevé que a assinatura do contrato de investimento ocorrerd em até 5
(cinco) dias Uteis apds o volume de subscricdes atingir 2/3 (dois tercos) do valor
total de emissao colocado na plataforma e, conforme a cldusula 8 do Boletim de
Subscricdo, o investidor pode desistir sem qualquer multa ou penalidade, bastando
0 envio de um e-mail para a FINCO INVEST. O investidor tem o compromisso de
realizar a transferéncia dos recursos relativos a subscricdo apenas no prazo de
cinco dias apds a assinatura do Termo de Adesdo ao contrato de investimento.

47. A simples assinatura do Boletim de Subscricdo ndo representa a
confirmagdo do investimento nos termos da Instrugdo CVM n? 588/17, que exige,
no § 22 do art. 32, a transferéncia de recursos ou a assinatura do contrato de
investimento para que o investimento seja considerado confirmado.

48. Portanto, os valores de captacdo informados na péagina da FINCO
INVEST ndo correspondem a realidade, pois ndo ocorreu a confirmagao de
qualquer investimento na plataforma.

49. Como o capital social da FINCO INVEST é de apenas R$ 100.000,00



(0987090) e a plataforma ndo comprovou a efetiva existéncia de recursos
financeiros suficientes para integralizar os valores mobilidrios subscritos, percebe-
se que a estratégia da FINCO INVEST é fazer pequenas e frequentes operacdes de
subscricao das ofertas em sua plataforma com o objetivo de simular um crescente
interesse de investidores pelas ofertas e atrair mais empresas interessadas em
captar recursos e, de forma casada, pagar valores para a FINCO INVEST e para a
Sox Assets pela captacao.

50. J& que a FINCO INVEST pode cancelar os valores subscritos até
a assinatura do contrato de investimento, quando o volume captados atingir 2/3 da
meta de captagdo, sem qualquer multa ou penalidade, tal estratégia pode ser
facilmente executada, mas ndo é percebida apenas com as informacdes
disponiveis na pagina da FINCO INVEST na Internet, que ndo disponibilizou modelos
de boletins de subscricées ou contratos de investimento.

51. Tal estratégia é ao menos parcialmente admitida pela FINCO no item
'h' da correspondéncia de 07.05.2020: "h) Como atualizamos as captacdes todas
as segundas-feiras, semanalmente a FINCO subscreve um percentual pequeno das
ofertas para dinamizar a plataforma enquanto negociamos a entrada de novos
investidores qualificados. Ao final, listamos todas as subscricdes realizadas pela
FINCO em cada uma das ofertas disponiveis".

52. Ocorre que tal dinamizacao da plataforma, enquanto negociam a
entrada de novos investidores e novas emissoras de pequeno porte, caracteriza na
pratica uma fraude tipificada na alinea "c" do inciso Il da Instrugdo CVM n2 8/79,
que define como operacao fraudulenta no mercado de valores mobilidrios, aquela
em que se utilize ardil ou artificio destinado a induzir ou manter terceiros em erro,
com a finalidade de se obter vantagem ilicita de natureza patrimonial para as
partes na operacao, para o intermediario ou para terceiros.

53. As subscricbes "dinamizadas" pela FINCO INVEST em pequenas e
frequentes operagdes funcionam como um artificio para induzir sociedades
empresarias de pequeno porte a captarem pela FINCO INVEST. Isto porque, ha
uma notdria assimetria informacional pela qual as empresas que captam ficam
submetidas: em razéo da prépria FINCO INVEST ser Unico subscritor das ofertas e
consequente cancelamento, sem multas, hd uma sensacdo errénea de grande
demanda por ofertas 'equity crowdfunding', sem a real confirmacgao de qualquer
investimento. No entanto, essas mesmas empresas tém que arcar com valotes de
captacao a favor da FINCO INVEST e da Sox Assets, do Sr. Alexandre Souza de
Azambuja, o que caracteriza operacao fraudulenta tipificada na alinea "c" do inciso
Il da Instrugao CVM n? 8/79.

Da nao condicao de investidora qualificada

54. A FINCO INVEST também ndo é investidora qualificada nos termos da
legislagao vigente e o valor investido pela mesma no total de ofertas de emissoras
de pequeno porte em um mesmo ano-calendario ndo poderia ser superior a R$
10.000,00 (dez mil reais) em virtude do disposto no art. 4° da Instrugdo CVM n?®
588/17.

55. Através do Oficio n? 166/2020/CVM/SRE/GER-3 (0992398) foi solicitado
que a FINCO INVEST encaminhasse a declaragao prevista no Anexo 4-A da
Instrucdo CVM n? 588/17 em relacdo aos investimentos realizados pela prépria
FINCO INVEST, comprovasse que possui investimentos financeiros em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e comprovasse que
possui recursos financeiros suficientes para integralizar os valores mobilidrios
subscritos nas ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios de emissao de
sociedades empresarias de pequeno porte realizadas por meio da plataforma
eletrénica de investimento participativo mantida pela mesma.

56. A FINCO INVEST informou no item 3 da correspondéncia datada de
29.05.2020 (1002278) que nado possui investimentos financeiros em valor superior
a R$ 1.000.000,00 (um milhao de reais) e nao assinou a declaracao de investidor
qualificado prevista no Anexo 4-A da Instrugdo CVM n? 588/17.

57. Ocorre que a Instrugdo CVM n2 588/17 exige no inciso Il do paragrafo
Unico do art. 42, para investimentos superiores a R$ 10.000,00, que o investidor
qualificado nos termos de regulamentacao especifica assine a declaracéo prevista
no Anexo 4-A da Instrucao CVM n2 588/17. Na referida declaracao, o investidor
qualificado deve declarar, sob as penas da lei, que possui investimentos
financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais). Ou seja,
para fazer aplicacdes sem limite em ofertas publicas de valores mobilidrios de
sociedades de empresérias de pequeno porte, o investidor precisa ser considerado
qualificado e possuir investimentos financeiros em valor superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais).

58. Nenhuma das duas exigéncias foi cumprida pela FINCO INVEST, ela
ndo é considerada investidora profissional nos termos do art. 92-A da Instrucéo
CVM n? 539/13, com redacdo dada pela Instrucdo CVM n? 554/14, nao é
considerada investidora qualificada nos termos do art. 92-B da mesma Instrucdo e
informou que nado possui investimentos financeiros em valor superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais).

59. Pelo exposto, a FINCO INVEST nao poderia ter subscrito mais de R$
10.000,00 (dez mil reais) em ofertas publicas de valores mobilidrios de sociedades
empresarias de pequeno porte ou mais de 10% (dez por cento) de sua renda ou do
montante de investimentos financeiros. Portanto, a subscricao de R$ 2.047.000,00
(dois milhdes e quarenta e sete mil reais) em ofertas da prépria plataforma é
irregular.

60. Pelo exposto, a FINCO INVEST ndo atendeu aos requisitos do Anexo 4-A
da Instrucao CVM n¢ 588/17 para a subscricdao de mais de R$ 2 milhdes.



Da nao aderéncia de EIRELI como emissoras de valores mobilidrios

61. A FINCO INVEST n&o cumpriu o disposto na alinea "a", do inciso |, do
art. 19 da Instrugcdo CVM n? 588/17, pois permitiu que empresas que nao sao
sociedades empreséarias de pequeno porte inciassem ofertas de valores moblidrios
(1029245 - paragrafo 103), que sao os casos das ofertas da SANTA NIGHT, SUA
HEALTH CLUB (MRSB SERVICOS DE CONSULTORIA), VILLAGE, LOJAS CAPIM LIMAO
(BEL FLOR), CLIMAO, CYBERSHOP, DVFLIX, IJOTA (NOVAGA PRACHEDES), MUNDO
DE AURORAH, ONIX e TUG NAUTICS, todas Empresas Individuais de
Responsabilidade Limitada (EIRELI).

62. O inciso Il do art. 22 da Instrugdo CVM n? 588/17 exige que o0s
emissores de valores mobilidrios sejam organizados sob a forma de sociedade. O
Cddigo Civil, no art. 44 e no Titulo I-A (art. 980-A) e Titulo Il (de art. 981 até art.
1.141), diferencia claramente as sociedades das EIRELI.

63. Pelo exposto, as ofertas acima nao atenderam a alinea 'a' do inciso
| do art. 19 da Instrugao CVM n¢ 588/17.

Da falta de padrdes de diligéncia

64. A FINCO INVEST também ndo encaminhou evidéncias concretas dos
procedimentos adotados para assegurar que as informacgdes prestadas pelas
emissoras de valores mobilidrios ofertados através da plataforma sao verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, que permitisse aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito de cada oferta, o que é uma exigéncia da
aliena 'b' do inciso | do art. 19 da Instrucdo CVM n2 588/17 (1029245 - paragrafos
104 a 116).

65. Ao ser questionada sobre o assunto, a FINCO INVEST informou no item
36 da correspondéncia de 26.05.2020 (1000886) que realiza os seguintes
procedimentos para aceitar um emissor em sua plataforma: a) recebe indicagao
de empresas que necessitam de capital de giro e sdo elencéaveis a emitir valores
mobilidrios de uma ampla rede de contatos e colaboradores voluntarios que
prestam "mentoring"; b) os potenciais emissores preenchem o formulario
nomeado FORM 1-A (1000888); c) consulta se o CNPJ esta ativo e visita o sitio da
empresa na Internet; c) faz reunido com a direcdo da empresa pelo programa
Zoom (anteriormente a reunidao era presencial) para tirar duavidas; d) apds a
reunidao sdo realizados contatos telefénicos para esclarecimentos e
aconselhamentos; e) a minuta do contrato para realizacao da oferta é elaborado;
f) quando possivel, é realizada uma visita pessoal as instalacées da emissora para
conhecer in loco as suas operacles, conhecer o produto e as pessoas
envolvidas. Quando tal ndo é possivel a administracdo da FINCO, a pessoa que
indicou a empresa nos afianca que realizou pessoalmente esta checagem e avaliza
a seriedade da emissora e de seus empreendedores.

66. Apesar de solicitado, a FINCO INVEST nao encaminhou qualquer
evidéncia ou documento que comprove as verificacdes de veracidade que efetua
junto aos emissores. As verificagdes descritas pela FINCO sdao extremamente
bésicas e protocolares, incapazes de verificar se as informagdes dos emissores sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes para os investidores tomarem
decis0es fundamentadas a respeito das ofertas.

67. Ndo hd qualquer informacdo de que a FINCO INVEST realizou um
processo basico de "due diligence" com os seguintes passos: a) verificacao se
todos os documentos do emissor exigidos pela Instrugao CVM n2 588/17 foram
encaminhados; b) andlise dos atos societérios; c) consulta pela Internet a banco de
dados (tipo Serasa) para se certificar da inexisténcia de pendéncias da emissora;
d) consulta a Junta Comercial para certificar-se a respeito da regularidade do
registro da emissora; e) verificagdo juridica e legal dos documentos apresentados;
e f) consultas com o objetivo de verificar se a emissora respondia por acdes
judiciais que poderiam vir a causar impacto substancial e adverso.

68. A FINCO INVEST relata apenas uma verificagdo superficial, realizada
com base no preenchimento de um simples formulario pelo potencial emissor,
pela verificacdo do CNPJ e da pagina da empresa na Intenet, de uma reunido que
pode ser feita por meio virtual, de contatos telefénicos e de visita as instalagdes da
empresa, que pode ser dispensada quando a pessoa que indicou a empresa
afianca que realizou pessoalmente a checagem, avaliando a seriedade da
empresa e seus empreendedores.

69. Fica claro que o processo indicado pela FINCO INVEST é subjetivo e
informal, baseado em informacdes prestadas pela empresa e opinides da
administracdo da FINCO INVEST.

70. Falhas no processo de verificacdo efetuado pela FINCO também
permitiram, por exemplo, que nas Informacdes Essenciais da STONECAP
(0987042) constasse na pagina 5 a informacdo de que a emissora é ligada ao
Grupo Ore & Stones e é uma franquia da FINCO INVEST, de quem licencia o
software operacional.

71. Uma simples verificagdo nos Quadros de Sécios e Administradores
(QSA) da STONECAP e da Ore & Sones (0987314 e 1021873) nao indica qualquer
vinculo societario entre as empresas e, quando foi questionada, a STONECAP
confirmou que ndo possui qualquer relacdo juridica com a Ore & Stones
(0998151 - item 19.4). A FINCO INVEST também informou que ndo ha nenhum
contrato firmado com a STONECAP, apenas negociagdes (0996419 - item 22).

72. Portanto, a FINCO ndo toma as cautelas exigidas pela legislacdo
vigente, ndo age com elevados padrdes de diligéncia exigidos pela aliena 'b' do
inciso | do art. 19 da Instrugao CVM n¢ 588/17.



DA MANIFESTACAO DA FINCO INVEST

Dos principios do contraditério e da ampla defesa

73. A partir das irregularidades apontadas acima, tanto por parte da GMN,
quanto por parte da GER-3, estes dois componentes encaminharam a FINCO
INVEST o Oficio-Conjunto n? 83/2020-CVM/SMI/GMN-SRE/GER-3, de 07.07.2020
(1049907), o qual foi reiterado seu envio nas datas de 10, 15, 16, 22 e 23.07.2020
(1052641), até a respectiva confirmacao de recebimento em 23.07.2020
(1061958), para entdo ser iniciada contagem do prazo de 10 (dez) dias Uteis,
previsto no mencionado Oficio-Conjunto, para a manifestacdo da FINCO INVEST
acerca de irregularidades que ensejariam o cancelamento de oficio daquela
autorizagao.

74. A manifestacdo da FINCO INVEST foi protocolada em 27.07.2020
(1063769 e ss) e foi objeto de andlise por parte da GMN e por parte da GER-3,
dentro de suas atividades de andlise de pedido de registro e de supervisdo de
ofertas, respectivamente.

75. Em sua manifestagdo, hd de se destacar que a FINCO INVEST nao
apresentou fatos novos que pudessem alterar o entendimento incial das duas
areas técnicas e que culminou na emissdao do mencionado Oficio-Conjunto.

Da andlise da GER-3 a manifestacao da FINCO INVEST

76. Por parte da GER-3, em seu Despacho 1066297, esta reiterou as
irregularidades anteriormente apontadas no Oficio-Conjunto, ndo modificando seu
entendimento de que a FINCO INVEST ndo atende aos requisitos e condicdes
estabelecidos na Instrugao CVM n2 588/17, pelo que deve ser encaminhado, como
medida a interromper imediatamente as diversas irregularidades detectadas, o
cancelamento de oficio de sua autorizacao.

77. Ressalte-se que as irregularidades detectadas pela SRE/GER-3 sao as
seguintes:

a)administracao de fato: ndo atendimento aos incisos Il, Ill e V do §
292 do art. 13 da Instrucdo CVM n? 588/17 (item 22 e ss);

b)operacdo fraudulenta: tipificada na alinea "c" do inciso Il da
Instrugao CVM n¢ 8/79 (item 41 e ss);

c)ndo condigao de investidora qualificada: ndo atendimento aos
requisistos do Anexo 4-A da Instrucao CVM n2 588/17 (item 54 e ss);

d)ndo aderéncia de EIRELI como emissoras de valores mobilidrios:
ndo atendimento a alinea 'a' do inciso | do art. 19 da Instrucdao CVM
n2 588/17 (item 61 e ss); e

e)falta de padrdes de diligéncia: ndo atendimento a aliena 'b' do
inciso | do art. 19 da Instrucdo CVM n? 588/17 (item 64 e ss).

Da andlise da GMN a manifestacdao da FINCO INVEST

78. Pela GMN, o Relatério n® 154/2020-CVM/SMI/GMN (1086934) também
reiterou as irregularidades anteriormente apontadas
79. Apenas ha de se destacar que a FINCO INVEST

reencaminhou (1063771) as evidéncias anteriormente apresentadas (1041695) e
que haviam servido de base para a emissao do parecer de auditoria de TI
(1041696), conforme anteriormente relatado no item 13 e ss, sem continuar a
evidenciar a funcionalidade do sitema para a devida segregacdo dos

investimentosl4l.,

80. O mesmo com relacdo ao material didaticol®], conforme
anteriormente relatado no item 19 e ss, bem como com relagdo a denominacdo

comercial FINCO MARKETS!®, conforme relatado no item 21 e ss.

81. Ressalte-se que as irregularidades detectadas pela SMI/GMN sdo as
seguintes:

a)nao coeréncia entre o parecer de auditor de Tl para o novo Web
Site e as evidéncias apresentadas: nao atendimento ao Anexo 14,
art. 19, inciso 1V, da Instrugao CVM n? 588/17 (item 13 e ss);

b)ndo adequacdo do novo material didatico: nao atendimento pleno
ao Anexo 14, art. 19, inciso IX, naquilo exigido pelo art. 25, inciso |,
alinea 'e', ambos da Instrucdo CVM n2 588/17 (item 19 e ss); e

c)ndo alteragcdo contratual para refletir a nova denominagao
comercial: ndo atendimento pleno ao Anexo 14, art. 19, inciso II, da
Instrugao CVM n¢ 588/17 (item 21 e ss).

CONCLUSAO

Da proposta conjunta, SMI e SRE, de cancelamento pela CVM da
autorizacao da FINCO INVEST

82. S3o esses os fatos, desde a autorizacdo até os recentes



acontecimentos que ensejariam o cancelamento de oficio da FINCO INVEST, agora
atuando em novo Web Site www.fincomarkets.com.br, com administrador de
fato, Sr. Alexandre Souza de Azambuja, inabilitado temporariamente pela CVM
para o exercicio de cargo de administrador, ou de conselheiro fiscal, de
companhia aberta, além de outras irregularidades aqui apresentadas.

83. Pelas irregularidades identificadas pela SMI (item 81), o que se deve
destacar é a ndo coeréncia entre o parecer de auditor de Tl para o novo Web Site
e as evidéncias apresentadas, ressaltando-se a ndo comprovacdo da segregacao
dos investimentos.

84. Por sua vez, pela SRE, as irregularidades (item 77), estdo relacionadas:
(a) administracao de fato; (b) operagao fraudulenta; (c) ndo condicao de
investidora qualificada; (d) nao aderéncia de EIRELI como emissoras de valores
mobilidrios; e (e) falta de padrdes de diligéncia.

85. Nesse contexto, pelas robustas irregularidades trazidas pela SRE,
acrescido das detectadas pela SMI, é proposto o cancelamento pela CVM da
autorizacao da FINCO INVEST, na previsdo dada pelo art. 17, inciso I, alinea 'b’,
da Instrucao CVM n¢ 588/17.

86. E para tanto, deve ser destacada a oportunidade de manifestacao
assegurada a plataforma FINCO INVEST, consubstanciado em resposta ao Oficio-
Conjunto n2 83/2020-CVM/SMI/GMN-SRE/GER-3, relatado no item 73 e ss deste
Memorando, pelo que se buscou assegurar os principios do contraditério e da
ampla defesa, naquilo que dispde o disposto no art. 17, inciso Il, da Instrucao CVM
ne 588/17.

87. Nestes termos, sugere-se o encaminhamento do feito para decisao do
COLEGIADO, ocasido em que as duas areas técnicas, SMI e SRE, colocam-se
a disposicdo para relatarem o caso.

Respeitosamente,

Francisco José Bastos Santos
Superintendente de Relagées com o Mercado e Intermediérios (SMI)

Luis Miguel Jacinto Mateus Rodrigues Sono
Superintendente de Registro (SRE)

Ciente.
A EXE, para as providéncias exigiveis.

Alexandre Pinheiro dos Santos
Superintendente Geral (SGE)

[inabilitacdo temporérias sofrida pelo Sr. Alexandre Souza de
Azambuja:
PAS RJ2017/1582 julgado em 19/06/2018:

Aplicar ao acusado Alexandre Souza de Azambuja a penalidade de
inabilitacdo tempordria para o exercicio do cargo de administrador, ou de
conselheiro fiscal, de companhia aberta, pelo periodo total de quatro anos, em
razdo de: (i) na qualidade de membro do conselho de administracdo da Intellectual
Services S.A., ndo ter convocado a assembleia geral ordinaria relativa ao exercicio
social findo em 31.12.2014, em infragdo ao art. 132, c/c o art. 142, IV, da Lei n®
6.404/76;, e de, na qualidade de diretor de relagbes com investidores da
Companhia: (ii) ndo ter apresentado o Formuldrio de Referéncia de 2015, em
infracdo ao art. 21, Il, combinado com o paragrafo primeiro do art. 24 da
Instrugdo CVM n® 480/09; e (iii) ndo ter apresentado os Formuldrios ITR de 2015,
em infracdo ao art. 21, V, da Instrucdo CVM n° 480/09

[2lpemais condenacdes administrativas sofridas pelo Sr. Alexandre
Souza de Azambuja:

(1) PAS CVM n2 RJ2015/9385, j. em 23.8.2016: condenado a multa de
R$10.000,00, por infragao ao art. 21, inc. V, da Instrugao CVM n2 480/2009;

(2) PAS CVM n? RJ2015/3216, j. em 25.10.2016: condenado a (i) multa
de R$40.000,00, por infragao ao artigo 176 da Lei n? 6.404/1976; (ii) multa de
R$10.000,00, por infracdo ao artigo 21, incisos Il e V, da Instrugdo CVM n?
480/2009; e (iii) multa de R$30.000,00, por infracdo ao artigo 132, c/c 142, inciso
IV da Lei n26404/1976;

(3) PAS CVM n2 RJ2015/8186, j. em 3.11.2016: condenado a (i) multa
de R$70.000,00, por infracdo ao art. 176 da Lei n® 6.404/1976; (ii) multa de
R$60.000,00, por infragao ao art. 21, inc. Il e V, da Instrugao CVM n? 480/2009; e



(iii) multa de R$70.000,00, por infracdo ao art. 132, c/c art. 142, inc. IV, ambos da
Lei n? 6.404/1976;

(4) PAS CVM n? RJ2015/8459, j. em 3.11.2016: condenado a (i) multa
de R$70.000,00, por infracdo ao art. 176 da Lei n® 6.404/1976; (ii) multa de
R$60.000,00, por infragao ao art. 21, inc. Il e V, da Instrugao CVM n2480/2009; e
(iii) multa de R$70.000,00, por infragcdo ao art. 132, c/c art. 142, inc. IV, ambos da
Lei n26.404/1976;

(5) PAS CVM n2 RJ2015/3387, j. em 13.12.2016: condenado a multa de
R$60.000,00, por infragao ao art. 21, inc. V, da Instrugao CVM n2 480/2009;

(6) PAS CVM n2 RJ2015/8456, j. em 13.12.2016: condenado a (i) multa
de R$70.000,00, por infragao ao art. 176 da Lei n® 6.404/1976; (ii) multa de
R$60.000,00, por infracdo ao art. 21, inc. Il e V, da Instrucdo CVM n2480/2009; e
(iii) multa de R$70.000,00, por infragdo ao art. 132, c/c art. 142, inc. IV, ambos da
Lei n? 6.404/1976;

(7) PAS CVM n2 RJ2015/11258, j. em 15.12.2016: condenado a (i) multa
de R$70.000,00, por infracdo ao art. 176 da Lei n® 6.404/1976; (ii) multa de
R$60.000,00, por infracao ao art. 21, inc. Il e V, da Instrugao CVM n? 480/2009; e
(iii) multa de R$70.000,00, por infragao ao art. 132, c/c art. 142, inc. IV, ambos da
Lei n? 6.404/1976;

(8) PAS CVM n2 RJ2017/905, j. em 11.12.17: condenado a (a) multa de
R$100.000,00, por infragao ao art. 100 (livros sociais), combinado com o art. 153,
ambos da Lei n? 6.404/76; (b) multa de R$100.000,00, em infracdo ao art. 177
(escrituracao contdbil), combinado com o art. 153, ambos da Lei n? 6.404/76; e (c)
multa de R$100.000,00, pela utilizagdo de informacgdes falsas nos documentos de
suporte ao pedido de registro de companhia aberta, em infracdo ao art. 14 da
Instrugao CVM n¢ 480/2009; e

(9) PAS CVM n2 RJ2017/1582, j. em 19.06.18: condenado a (i) a multa
de R$80.000,00, em fungcdo da ndo elaboracdo e ndo apresentacdao das DFs de
2014, em infragao ao art. 176 da Lei n? 6.404/76, c/c o art. 21, Ill, da Instrugao
CVM n? 480/09; (ii) a multa de R$20.000,00, em funcao do nao envio do Formulario
Cadastral, até 31 de maio de 2015, em infracao ao art. 21, |, c/c o paragrafo Unico
do art. 23 da Instrucao CVM n?2 480/09; e (iii) a multa de R$20.000,00, em funcdo
da nao apresentacao do Formuldrio de Demonstragdes Financeiras Padronizadas -
DFP de 2014, em infracdo ao art. 21, IV, c/c o art. 28, Il, da Instrucdgo CVM n°
480/09 (art. 11, inciso II, da Lei n® 6.385/76).

[31acd0 Penal
132 Vara Federal de Curitiba
Curitiba, 07 de agosto de 2017

770. Ante o exposto, julgo parcialmente PROCEDENTE a pretenséo
punitiva, de modo a:

(...)

5) condenar o réu Alexandre de Souza Azambuja: pelo crime de fraude
a licitacdo (art. 90 da Lei n° 8.666/1993), relacionado ao Termo de Parceria
02/2010 (3° fato criminoso descrito na dentncia); pelos crimes de peculato do art.
312 do CP, envolvendo o desvio de recursos publicos por meio de pagamentos
indevidos realizados pelas OSCIPs as empresas subcontradas Templeton (9 vezes)
e E-Television (4 vezes), conforme imputagées do 89 fato criminoso da denuncia;
pelo crime de quadrilha previsto no art. 288 do CP, pela redacado anterior a Lei n®
12.850/2013 (15¢ fato criminoso da dentncia);

898. Aplico a regra do art. 69 do Cédigo Penal (concurso material), ja
considerada a continuidade na forma especificada. Com isso a pena privativa de
liberdade unificada do réu Alexandre de Souza Azambuja é de 8 anos e 6 meses de
reclusdo e 2 anos de detencao.

(-.)

898. Aplico a regra do art. 69 do Cédigo Penal (concurso material), ja
considerada a continuidade na forma especificada. Com isso a pena privativa de
liberdade unificada do réu Alexandre de Souza Azambuja é de 8 anos e 6 meses de
reclusdo e 2 anos de detencao.

899. Além disso, as penas de multa sdo: a) de 212 dias-multa, no valor
unitdrio de 1/2 (metade) do saldrio minimo (vigente em junho de 2012), a ser
corrigido monetariamente até o pagamento; b) de 2% do valor do termo de
parceria (TP 02/2010 - R$ 4.623.974,19), a ser corrigido monetariamente até o
pagamento.

900. Em vista do montante da pena aplicada, nos termos do art. 33, §
29, a, do Cddigo Penal, fixo o regime fechado para o inicio do cumprimento da
pena privativa de liberdade.

901. Em vista do que dispb6e o art. 44, I, do CP, em razdo da pena
privativa de liberdade aplicada ser superior a 4 anos, ndo cabe sua substituicdo
por restritiva de direitos.

902. O periodo em que o réu permaneceu preso no curso do processo
(08/08/2013 até 06/02/2014) deverd ser descontado a titulo de detragdo penal.

[4lalém da segregacdo dos investimentos, hd de se destacar,
conforme pormenorizado no Relatério n? 154/2020-CVM/SMI/GMN (1086934 - sub
titulo Inciso IV do art. 12 do Anexo 14):



(1) Quanto a efetuar a identificacdo do investidor e da sua
qualificacao, nos termos do art. 42 da Instrucao CVM n2 588/17, incluindo a guarda
das declaracoes dos investidores, nos termos do art. 13, § 12, inciso Il,alinea ' a’,
da citada Instrucdo, a FINCO INVEST nao apresentou evidéncias de guarda das
declarag6es em nenhuma das 61 telas apresentadas no documento 1063771;

(2) Quanto a efetuar o registro da participacao do investidor na oferta,
nos termos do art. 19, inciso Ill, pela exigéncia do art. 13, § 12, inciso Il, alinea 'b’,
ambos da Instrucdo CVM n? 588/17, igualmente ndo constam evidéncias no
documento 1063771;

(3) Quanto a obter e garantir a guarda do termo de ciéncia de risco
firmado pelo investidor nos termos do art. 19, inciso IV, pela exigéncia do art. 13, §
19, inciso Il, alinea 'c', ambos da Instrugdao CVM n? 588/17, apesar de constar no
documento 1063771 as telas #9 e #10 (p. 9), elas nao apresentam nenhum nome
de investidor que teria sido usado como teste para comprovar esta funcionalidade;

(4) Quanto a operar os féruns eletrénicos de discussao exigidos pelo
art. 19, inciso VI, da Instrugao CVM n? 588/17, com a respectiva identificacao de
remetente e guarda de todas as mensagens, a tela #61 (1063771 - p.54), que
apresenta um “print” de WhatsApp com 'boas vindas' aos investidores, nao atende
ao art. 13, § 12, inciso Il, alinea 'd', da Instrucao CVM n? 588/17; e

(5) Quanto ao atendimento de reclamacoes dos investidores, nos
termos do art. 19, inciso XI, pela exigéncia do art. 13, § 19, inciso Il, alinea 'f',
ambos da Instrucdo CVM n? 588/17, também nao constam evidéncias no
documento 1063771.

[5lcontinuava sem o devido atendimento a questdo do Manual Didatico
acerca da movimentacao dos recursos de investidores, deixando de esclarecer a
instituicdo de pagamento contratada para a segregagao dos investimentos,
conforme constante da p. 6 do documento 1063772, nao atendendo plenamente
ao Anexo 14, art. 19, inciso IX, naquilo exigido pelo art. 25, inciso I, alinea 'e',
ambos da Instrucdgo CVM n® 588/17, conforme pormenorizado no Relatério
n? 154/2020-CVM/SMI/GMN (1086934 - sub titulo Inciso IX do art. 12 do Anexo 14).

[6lcontinuava sem ser alterado o contrato social para refletir a nova
denominacao comercial FINCO MARKETS, tendo a plataforma alegado que "(...) a
quinta e a sexta alteracdo que serdo promovidas irdo sanar esta auséncia de
referéncia, alterando o tipo societdrio para sociedade anénima de capital fechado
e a razdo social para FINCO MARKETS PLATAFORMA ELETRONICA DE
INVESTIMENTOS S.A." (1063770 - p. 2), nao atendendo plenamente ao Anexo 14,
art. 19, inciso Il, da Instrucao CVM n? 588/17, conforme pormenorizado
no Relatério n® 154/2020-CVM/SMI/GMN (1086934 - sub titulo Inciso Il do art. 12 do
Anexo 14).

SEi' Documento assinado eletronicamente por Francisco José Bastos Santos,
Al @ Superintendente, em 17/09/2020, as 13:27, com fundamento no art. 62, §
eletronica 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

il “ T)Documento assinado eletronicamente por Luis Miguel Jacinto Mateus
sep /) | Rodrigues Sono, Superintendente de Registro, em 17/09/2020, as
ximturs 13:38, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de

outubro de 2015.

SEi' Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos
LAl @ Santos, Superintendente Geral, em 17/09/2020, as 15:48, com
eletronica fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.




