10/06/2021 SEI/CVM - 1253493 - Oficio Interno

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/2°, 3° e 4° Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
WWW.Ccvm.gov.br

Oficio Interno n® 14/2021/CVM/SMI/GMA-2
Rio de Janeiro, 3 de maio de 2021.

Ao Senhor
Alexandre Pinheiro dos Santos
Superintendente Geral da Comissao de Valores Mobilidrios

Assunto: Analise do pedido da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio de ampliacido dos valores mobiliarios que tém sua negociagio permitida no after-market.
Correspondéncia 070/2021 — VOP-DNE.

Senhor Superintendente Geral,

1 - Historico

1. A Diretoria de Negociagdo Eletronica da B3 encaminhou a SMI o documento 070/2021 — VOP-DNE, de 31.03.2021 (1230356), que consolidou
solicitagdes de seus participantes, formalizadas em reunides das Camaras de Operagdes em agosto e outubro de 2020, com uma proposta de expandir os valores
mobiliarios que tém sua negociagdo permitida no after-market.

2. O pleito dos participantes, indicado do documento B3, traria as seguintes vantagens:

(i) zeragem de posigdes e consequente redugdo de risco pos call de fechamento;

(ii) hedge ou zeragem de posi¢des oriundas do exercicio automatico de opgdes para papéis que ndo tiveram negocios na sessdo regular ou ndo pertencem aos
indices;

(iii) correcdo de erros operacionais ocorridos ao final da sessdo de negociagao; e

(iv) execugdo de alguma ordem que ndo foi possivel de ser realizada ao final da sessdo de negociagdo.

3. Atualmente os instrumentos permitidos a negociagdo no periodo afier-market da B3 limitam-se aos valores mobilidrios pertencentes as carteiras
tedricas do Ibovespa (IBOV) e/ou do Indice Brasil (IBrX 100) calculados pela B3 e que tenham sido negociados, no mesmo dia, durante a sessdo regular.
4. A solicitagdo feita pela B3 passaria a permitir, no affer-market, a negociagdo dos seguintes valores mobiliarios, independentemente de fazerem
parte de indices ou de terem sido previamente negociados na sessdo regular da mesma data:

4.1. Todos os papéis listados no mercado a vista;

4.2. Os ETFs, BDRs e cotas de fundos de investimentos listados (FII, FIP, FIA, FINAM, FINOR, FISET, FUNDES, FIDC);

4.3. Os valores mobilidrios listados no BOVESPA Mais e no Mercado de Balcao Organizado; e

4.4. Os papeis listados do mercado a termo.
5. Conforme detalhamento apresentado no PARECER TECNICO N° 4/2021-CVM/SMI/GMA-2 (1249304), serd apresentado a seguir um breve

resumo do funcionamento do after-market e o encaminhamento sugerido por esta SMI.

II — Funcionamento do after-market na B3

6. A defini¢do da B3 para a sessdo de negociagdo estendida do affer-market ¢ dada em seu Regulamento de Negociagdo vigente (versio de
31.08.2020), capitulo 11, secdo II, parcialmente reproduzida a seguir:
Segdo II: Sessdo de Negociagcdo

Art. 28 A sessdo de negociagio desenvolve-se de acordo com as regras estabelecidas neste regulamento e com os procedimentos estabelecidos no manual de
procedimentos operacionais de negociag¢do da B3.

§1o A sessio de negociagio é precedida pelo call de abertura e encerrada com o call de fechamento dos ativos e derivativos admitidos a negociagdo, exceto
nos casos indicados no manual de procedimentos operacionais de negociagdo da B3.

§20 A sessdo de negociagio pode ser estendida, em relagdo a determinados ativos e derivativos, por meio de after-market (sessio de negociacio estendida),
nos termos do manual de procedimentos operacionais de negociagdo da B3.

§30 A sessdo de negociagdo pode ser antecipada, em relagdo a determinados derivativos, por meio de after-hours (antecipagio de sessdo de negociacio no
dia util anterior), nos termos do manual de procedimentos operacionais de negociagdo da B3.

Art. 29 A B3 divulga os dias em que havera sessé@o de negociagdo e seus respectivos hordrios em seu site, por meio de calenddrios anuais.

7. O Regulamento de Negociacdo da B3 cita a existéncia de trés sessdes de negociagao distintas para os mercados de ativos listados:

7.1. A sessao regular;

7.2. A sessdo de negociagdo estendida (after-market); e

7.3. A antecipagdo da sessao de negociagdo no dia util anterior (after-hours), utilizada nos negocios de alguns contratos de derivativos.
8. O presente pedido da B3 abrange exclusivamente as operagdes do after-market (item 7.2).
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10.

O Manual de Procedimentos Operacionais de Negociagdo da B3 (MPO) vigente traz mais alguns detalhes sobre as regras de negociagdo no affer-
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7.3.1. Tunel de rejeicao tipo 1 (baseado no prego de fechamento, no preco de referéncia ou no preco de ajuste)

O tinel de rejeigdo tipo 1 é aplicado durante a sessdo de negociagdo e seu centro é determinado da seguinte forma:

- durante o periodo regular de negociag¢do e o periodo after-market (hordrio estendido), o centro do tunel de rejei¢do tipo 1 equivale ao preco de fechamento
ajustado do ativo, ao prego de referéncia do ativo ou ao prego de ajuste do derivativo da sessdo de negociagdo anterior,

No periodo after-market, conforme anteriormente mencionado, o limite de oscilagdo vigente de +/— 2% em relagdo aos respectivos precos de
fechamento na sessdo regular esta estabelecido pela B3 em seu site na internet, no link que trata dos parametros para os tineis de negociacéo:

Tanel de Leilio Prego de | Tanel de Leildo Prego do  Tdnel de Prego Médio (%) Tanel de Protegéio Durante o |Limite de Oscilagdo no

Mercadoria Abertura (%) Ultimo (%) After Market (%)
+ + -
Vista IBOV & IBXX 1,5 1,5 2 2 B B 2 2
Demais Indices 3 3 3 3 ] ] o i
BDR's de Indices 10 10 3 3 | & 6 20 20 - -
Demais BDR's 8.5 8,5 | 6 6 20 20 - -
Dermais Papeis | 8.5 85 | 10 10 20 20 - -
Direitos 30 30 8.5 8,5 10 10 20 20 - -
Fragao IBOV & IBXX 7.5 7.5 7.5 75 - - & 2
Dema!s [ndlcels 10 10 10 10 10 10 - - -
Demais Papeis 15 15 10 10 - - - -
Direitos 15 15 1 15 15 . = | = =
11. O horario estendido do affer-market foi criado pela Bovespa em outubro de 1999, com o objetivo inicial de permitir que investidores que s

tivessem a oportunidade de investir em bolsa ap6s o horario comercial pudessem fazer seus investimentos diretamente via as recém-autorizadas ferramentas
de homebroker, que traziam uma importante inovagao no acesso direto dos investidores pessoa fisica a0 mercado de agdes. Isso tudo ocorreu bem antes do fim do
pregdo viva-voz, que existiu na Bovespa até 2005.

12.

13.

14.

15.

16.

18h00.
17.

No momento de implementagdo do horario estendido do after-market, a Bovespa estabeleceu um limitador de oscilagao de pregos de +/— 2% em
relacdo ao respectivo pre¢o de fechamento da sesséio regular, dispositivo presente até hoje. No inicio de sua existéncia, também havia um limite maximo de
negociagdo de R$ 50 mil por pregdo por investidor, valor que foi ampliado para R$ 100 mil no ano seguinte e abolido depois de dois anos.

Em outubro de 2011, o Oficio Circular BM&FBovespa 007/2011-DO (1238197) introduziu uma restri¢do de que apenas ativos pertencentes as
carteiras teoricas do Indice Bovespa e Indice Brasil (IBrX100) e que tivessem sido negociados na sessdo regular do dia poderiam ser negociadas no periodo after-
market do mesmo pregéo.

A B3 mantém vigente até os dias atuais a regra criada em outubro de 2011, sendo que essa restricdo ndo estd estabelecida em Regulamento ou
Manual de Procedimentos Operacionais. Tal limitagdo ¢ indicada nos Oficios Circulares B3 que divulgam os horarios de negociagdo ao longo do ano, como nos
recentes casos do Oficio Circular 094/2020-PRE, de 30.07.2020 (1238207), e do Oficio Circular 015/2021-PRE, de 2.03.2021 (1238212).

Periodicamente a B3 altera seus horarios de negociagdo em razdo do inicio e do fim dos horarios de verdo no Brasil e nos EUA. Mais recentemente,
com a desativagdo do horario de verdo no Brasil, passaram a ocorrer duas mudangas anuais dos horarios de negociacdo das sessdes regulares, do after-market ¢
do after-hours da B3, que coincidem com o inicio e o término do horario de verdo nos Estados Unidos.

Assim, o funcionamento do after-market da B3 ocorre diariamente entre meados de mar¢o e o fim de outubro (horario de verdo nos EUA), e
atualmente tem uma duragdo de 30 minutos (entre 17h30 e 18h00). No restante dos pregdes, no periodo que vai desde o inicio de novembro até meados do més de
margo seguinte, ndo existe na B3 a negociagdo em horario estendido (affer-market), pois nesse periodo a negociagdo da sessdo regular da B3 se estende até as

Os dois quadros a seguir resumem os periodos ¢ os horarios de funcionamento do after-market da B3, com base nos Oficio Circulares
anteriormente citados.

Anexo do Oficio Circular 094/2020-PRE

Horirio de Negociacdo — Mercado de Derivativos — Grade Horaria a partir de 03/11/2020

Horario de Negociacdo — Mercado de A¢des

Cancelamento de Aftar arkot’
Pré-Abertura MNegociagio Call de Fech to C | de
i Ofertas
Mercado' Ofertas Negociagio
Inicio Fim Inicio Fim Inicio Fim Inicio Fim Inicio Fim Inicio Fim
Mercado a vista 09:30 09:45 09:45 10:00 10:00 17:55 17:55 18:00 - - - -
Fraciondrio 09:30 05:45 05:45 10:00 10:00 17:55 17:55 18:00 - - - -
Anexo Il do Oficio Circular 015/2021-PRE
Horério de Negocia¢iao -~ Mercado de A¢bes— Grade Horaria a partir de 15/03/2021
Horario de Negociacao - Mercado de Agbes
Cancelamento de After-Market™
Pré-Abertura Megociacio Call de Fech Cancel Cancelamento
M de'" Ofertas
ereace de Ofertas Negociagio de Ofertas
Inicio Fim Inicio Fim Inicio Fim Inicio Fim Inicio Fim Inicio | Fim | Inicio | Fim
Mercado a vista 09:30 05:45 0945 10:00 10:00 16:55 16:55 17:00 17:25 | 17:30 17:30 | 18:00 | 18:30 | 1845
Fracionario 09:30 05:45 09:45 10:00 10:00 16:55 16:55 17:00 1725 17:30 17:30 | 18:00 | 18:30 | 1845

(2) Somente papéis pertencentes as carteiras teéricas do Ibovespa (IBOV) e/ou do indice Brasil (IBrX 100) calculados pela B3 e que tenham sido negociados, no mesmo dia, durante o horério regular da sessdo de negociago, sendo que: (i) a
Com relagdo a relevancia dos volumes financeiros e dos niameros de negocios diarios registrados na sessao estendida vis-a-vis as operagdes na sessdo regular dos mesmos ativos (agdes do IBOV e IBrX100), observou-se que no periodo mais |

18.

https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=1320082&infra_siste...

O quadro a seguir resume tais nimeros para os pregdes de 15.03 a 09.04.2021:
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Comparativo do histérico do volume e do niimero de negdcios na B3: pregdo regular x after-market

K Sessio regular (R$ x1000 After-market (RS) K Perc (%)

K Neg. sess3o regular [ Neg. after-market B Perc(%)2 K

15/03/2021 22.095.868,07 195.809.855,11 0,886% 1.902.198 20.753 1,091%
16/03/2021 20.747.154,06 116.693.577,47 0,562% 1.889.476 10.925 0,578%
17/03/2021 25.034.089,76 112.285.981,01 0,449% 2.287.064 11.615 0,508%
18/03/2021 25.686.747,36 164.426.389,51 0,640% 2.218.161 16.452 0,742%
19/03/2021 33.436.308,52 200.524.615,78 0,600% 2.068.537 11.846 0,573%
22/03/2021 20.935.111,77 118.336.141,87 0,565% 1.905.770 11.523 0,605%
23/03/2021 20.978.794,63 123.355.521,90 0,588% 1.864.815 12.629 0,677%
24/03/2021 24.706.789,46 170.691.034,30 0,691% 2.118.069 18.686 0,882%
25/03/2021 26.326.059,45 88.476.071,45 0,336% 2.147.421 7.800 0,363%
26/03/2021 22.426.258,03 86.583.527,08 0,386% 1.789.695 8.347 0,466%
29/03/2021 20.301.452,84 124.799.428,47 0,615% 1.860.126 10.475 0,563%
30/03/2021 21.543.959,58 199.113.616,66 0,924% 2.030.050 14.241 0,702%
31/03/2021 25.269.941,08 109.592.749,53 0,434% 2.138.008 9.915 0,464%
01/04/2021 21.129.678,13 169.531.919,16 0,802% 1.827.447 21.580 1,181%
05/04/2021 20.135.374,03 111.401.924,37 0,553% 1.700.752 12.613 0,742%
06/04,/2021 19.279.944,38 110.616.724,42 0,574% 1.630.185 11.937 0,732%
07/04/2021 22.203.661,45 117.384.884,88 0,529% 1.749.361 9.471 0,541%
08/04/2021 23.300.805,91 116.572.959,32 0,500% 1.833.677 10.488 0,572%
09/04/2021 20.149.128,44 109.293.755,42 0,542%| 1.7‘99.976' 9.710 0,539%
Média no periodo 22.930.901,42' 135.344.273,46 0,590% 1.934.778 12.685 0,656%
Desvio Padrdo 3.313.932,60 35.836.215,12 183.909 3.965 J
Fonte: BDI da B3
III — Avaliagdo da proposta da B3
19. O documento encaminhado pela B3 propde unicamente a alteragdo dos instrumentos que passariam a ser negociados no after-market da B3. A
ampliagdo da lista de instrumentos ndo implica em alteragdo de Regulamentos ou Manuais da B3, pois essa defini¢do foi inicialmente estabelecida em Oficio
Circular.
20. Cabe destacar que as regras de negociacdo no affer-market atendem a todos os requisitos e controles aplicaveis na sessdo regular e aos dispositivos

da ICVM 168, de 1991. A tnica excegdo é quanto ao limite maximo de oscilago, tendo em vista o limite maximo de +/— 2% em relag@o aos respectivos pregos de

fechamento dos papeis na sessao regular e a impossibilidade de realizagdo de leildes de prazo superior a 30 minutos.

21. A B3 apresentou um comparativo do funcionamento das sessdes estendidas em diversas bolsas no mundo, conforme resume o quadro a seguir. Por
esse resumo, observa- se que nao ha restrigdes na lista de ativos autorizadas a negociagao nos horarios estendidos.

B3

NYSE

NASDAQ

DEUTSCHE

ASX

Horério de
Negociagio

Ativos elegiveis

Critério de Selegao

Particularidades

https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=1320082&infra_siste...

Negociado entre
17h30 e 18h00

Papéis do
IBOVESPA e/ou do
IBrX 100 que
tenham sido
negociados,
durante a sessao
regular do dia

Liquidez

Negociado
somente durante
o periodo do
horario de verdo
nos EUA e negécio
valido para D+0

Negociado entre
16h00 e 20h00’

Nao ha restricdes
e os ativos
negociados sao
divulgados por
meio de oficio
circular®

Demanda de
mercado®

Permitidas
somente ofertas
limitadas®

Negociado entre
16h00 e 20h00°

nao ha restricédo
de ativos
declarados®

Demanda de
mercado®

Permitidas
somente ofertas
limitadas®

Negociado entre
17h35 e 20h30°

ndo hé restricio ’

Nao declarado’

Podem ser enviadas
novas ofertas,
alteragbes e
cancelamentos,
entretanto, a
execucao sera
somente no horario
regular de
negociagdo (D+1). O
livro de ofertas nao
fica visivel para os
participantes de
mercado ’

Negociado entre
16h12 e 17h00"

nao ha restri¢ao
para equities®

Nao declarado®

Limitagao de
uso,
principalmente,
para correcbes
de erros®
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1 Aﬁ:essa doem 1?,.!’03,-’2021 dlsponnrel em: https L iwww nyse. ccrn,a’markets,.-’nyse arca,-"m arket-

2Acessadc em 1?,»’03,.-’2021 duspannrel em: hnps.iiwm.nasdaq.mmlﬂg;Lmkei_tLadmg_hmﬂuL

nasdag# ~text=Extended¥%20Hours % 20Trading&itext=Forfe2 0Nasdag 2 C%20pre®e2 Dmarket % 20trading,and %2 09% 34

15%20am).

? Acessado em 17/03/2021, disponivel em: https.//www xetra.com/xetra-en/trading/trading-models/auctionschedule.

“Acessado em 17/03/2021, disponivel em: https:;//www2.asx.com.au/markets/market-resources/trading-hours-calendar/cash-market-trading-hours.
* NYSE Rules, Seqéa Off-Hours Trading Fac:hty Rules, acessado em 1?,-’03,-’2021 disponivel em:

WKUS TAL 194{11%23teld 439,
fNasdaq Rules, Equity Trading Rules, acessado em 17/03/2021, disponivel em: https.//listingcenter nasdaq.com/rulebook/nasdag/rules/nasdag-equity-4.
"T7 Release 9.0 Market Model for the Trading Venue Xetra, Trading Phases, Post-trading Phases, acessado em 1?,-'0 3/2021, disponivel em:
https://www.xetra.com/resource/blob/2339550/239389186{880e7653a0d2fd 305dd317/data/T7 Market Model-en.pd
B ASX Operatmg Rules Procedures, Tradmg of Cash Market Products, Transactions outside Trading Hours, acessadu em 17/03/2021, disponivel em:

b | uidance-notes-and-waivers/asx-operating-rules-guidance-notes-and-waivers.

? Aﬁ:essa do em 1?.-"03!2021 disponivel em: https://invest.tdameritrade.com sg/tdaa/data/SG/TDAS-234-0218.pdf

22. Analisando-se de forma retrospectiva, a negocia¢do no periodo after-market na B3 nunca apresentou destaques especificos na supervisdo ou na
atividade sancionadora por parte da SMI. Além de ser um horario em que ha pouca liquidez, ndo se observam negocios com lotes significativos, e as variagdes de
precos dos negocios ficam limitadas ao estreito tinel de +/— 2%.

23. A ampliagdo dos valores mobiliarios autorizados para negocia¢do no after-market potencialmente poderia alterar essa situagdo, pois nessa sessao
estendida nem todos os agentes que atuam regularmente estdo presentes, o que poderia permitir a ocorréncia de praticas irregulares atualmente ndo observadas.
Questionada sobre esse ponto no Oficio n° 64/2021/CVM/SMI/GMA-2 (1240026), a BSM argumentou em sua resposta (1246481) que "... o after-market possui
controle mais restritivo de negociagdo, com limite de oscilagdo de preco positiva ou negativa de 2% ...", e que "... os novos ativos que poderao ser negociados no
after-market, mesmo aqueles que ndo tenham sido negociados no pregdo regular ou que sejam considerados de baixa liquidez, também estardo sujeitos aos
mecanismos de controle ja existentes". A BSM ainda indicou que "... fem acesso a todas as informagées de operagées realizadas, tanto no pregdo regular quanto
no after-market. Os alertas utilizados na BSM para a supervisdo de operagées dos ativos listados na B3 abrangem todos os ativos negociados, independente da
sessdo ...". Concluiu o autorregulador "... ndo haver riscos adicionais na introdugdo dos novos ativos propostos pela B3 na negociagdo do after- market e nem a
necessidade de implementagdo, pela BSM, de um plano de trabalho de supervisdo especifico para essa sessdo de negocia¢do".

24. Adicionalmente, um outro aspecto avaliado tem relagdo com o fato de ndo haver previsdo no atual Manual de Procedimentos Operacionais de
Negociacdo da B3 do mecanismo de interrupg¢do de negodcios seguido de leildo imediato no periodo after-market no caso da ocorréncia da divulgagdo de fatos
relevantes ou de resultados por emissores, tal como ocorre na sessdo regular. Vide a seguir trecho do MPO da B3 onde o topico é abordado:

9.1. Suspensédo de ativos em razédo de divulgacéo de fato relevante

Caso um ativo ou uma opgéo referenciada em agfes venha a ter sua negociagéo suspensa em
razdo da divulgagdo ou da iminéncia de divulgagdo de fato relevante durante a sessdo de
negociagdo, nos termos do regulamento de negociagdo, do regulamento para listagem de
emissores e admissdo & negociagdo de valores mobilidrios e do manual do emissor da B3, seréo

adotados os procedimentos abaixo.

Comunicagao da
divulgagdo do fato Periodos da sessdo
relevante pela Diretoria Procedimentos especificos de negociagéo
de Regulagdo de impactados
Emissores
Entre 10h00m00s e Suspensao da negociagao por 20 (vinte) Periodo regular de
16h09m59s minutos, seguida da: negociagao
ou + realizag3o da fase de cancelamento de
Entre 10h00m00s e of‘erlas Fom duragao de 5 (cinco)
17h09m59s minutos; .
+ realizagao de leildo para reabertura por,
no minimo, 5 (cinco) minutos.
Entre 16h10h00 e Suspensdo da negociagdo por 20 (vinte) | Periodo regular de
16h49m59s minutos, seguida da: negociagao
Entre 17h10m00s e » realizagao da fase de cancelamento de
17h49m59s * ofertas com duragéo de 5 (cinco)
minutos;
» realizagao de leilao para reabertura por,
no minimo, 5 (cinco) minutos.
Independentemente do periodo de sua
duragao, caso a suspensdo da negociagao
ultrapasse o hordrio das 16h50min, sera
realizada a fase de cancelamento de ofertas
com duragdo de 5 (cinco) minutos e, na
sequéncia, o call de fechamento. Durante a
vigéncia do horario de verao, esse horario
serd alterado para 17h50min.
Entre 16h50m00s e Antecipa-se o call de fechamento. Periodo regular de
16h54m59s negociagio
Entre 17h50m00s e
17h54m59s
Entre 16h55m00s e Nao ha procedimento a ser adotado. Call de fechamento
17h00m00s
Entre 17h55m00s e
18h00m00s ™
After-market Nao ha procedimento a ser adotado.
N&o se aplica a after-
market

™ Durante a vigéncia do hordrio de veréo.

25. Em referéncia a essa preocupagdo, apresentada pela GMA-2 no Oficio n® 65/2021/CVM/SMI/GMA-2 (1240053), a B3 propos (1246987) a SMI
uma alteragdo do procedimento vigente, conforme detalhado a seguir: "Para tratarmos os casos de divulgagdo ou iminéncia de divulgagdo de fato relevante por
emissores imediatamente antes ou durante a sessdo estendida do after- market, considerando entre outros fatores, as restrigées de oscilagdo de prego, a curta

https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=1320082&infra_siste...
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duragdo dessa fase da sessdo de negociagdo e o fato de que o prego de fechamento foi definido quando do término do call de fechamento, a B3 propde que os

instrumentos referentes ao emissor que divulgou o fato relevante sejam submetidos a leildo até o final da negocia¢do do after-market."

IV - Conclusido

26. Esta Superintendéncia entende que a ampliagdo dos ativos negociados no after-market da B3 podera auxiliar na redugao dos riscos de participantes
e de investidores em razdo de serem viabilizadas, nesse periodo estendido, corregdes de erros ocorridos na sessdo regular e zeragens de posigdes ndo realizadas e

que s6 foram percebidas apos o call de fechamento.

27. Adicionalmente, entendemos que seja adequada a proposta da B3 de leildo continuo até o final da negociagdo no after market para corrigir a
auséncia do mecanismo de interrupgdo de negocios seguido de leildo em caso de divulgagdo de fatos relevantes ou de resultados financeiros por emissores
imediatamente antes ou durante a sessdo estendida do after-market. Também achamos razoéavel a aceitagdo da proposta da B3 da imediata divulgagdo desse novo
procedimento por meio de Oficio Circular, no qual seria informado que em breve a alteragdo do procedimento estaria devidamente refletida no item 9.1 do Manual

de Procedimentos Operacionais de Negociagao.

28. Informamos ainda que em conversas com intermediarios nenhum obice foi levantado em relagdo a presente proposta da B3.
29. Em vista do exposto, entendemos que os riscos da ampliagdo do after-market foram devidamente identificados e os mitigadores estdo adequados.
30. Em conclusdo, a SMI posiciona-se favoravelmente a concessdo da autorizagdo pleiteada e sugere que o pedido seja apreciado pelo Colegiado,

ocasido em que se coloca a disposicao para relata-lo, caso essa Superintendéncia Geral entenda conveniente e oportuno.

Respeitosamente,
Francisco José Bastos Santos
Superintendente de Relagdes com o Mercado e Intermediarios
André Francisco Luiz de Alencar Passaro
Gerente de Acompanhamento de Mercado - GMA-2

Eduardo José Busato

Analista da GMA-2
Ciente,

A EXE, para as providéncias exigiveis.

Alexandre Pinheiro dos Santos

Superintendente Geral
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