COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

PROCESSO ADMINISTRATIVO CVM SEI 19957.001970/2021-94
SUMARIO

PROPONENTE:
NORIVAL BONAMICHI.

IRREGULARIDADE DETECTADA:

Negociacao de valores mobilidrios em periodo no qual esta nao
poderia ter ocorrido, em possivel infracdo, em tese, ao art. 13,

caput, da Instrucdo CVM ne 358/02LL1,

PROPOSTA:

Pagar a CVM, em parcela Unica, o valor de R$ 150.000,00 (cento e
cinquenta mil reais).

PARECER DA PFE/CVM:
SEM OBICE

PARECER DO COMITE:
ACEITACAO

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO CVM SEI 19957.001970/2021-94
PARECER TECNICO

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso apresentada por NORIVAL
BONAMICHI, membro do Conselho de Administracao e acionista controlador da
OURO FINO SAUDE ANIMAL PARTICIPACOES S.A. (doravante denominada
“Companhia”), previamente a instauracao de Processo Administrativo
Sancionador pela Superintendéncia de Relacdes com Empresas (“SEP”), no qual
nao hda outros investigados.



DA ORIGEM!2!

2. O processo teve origem a partir da autodenuncia apresentada por NORIVAL
BONAMICHI, em 12.03.2021.

DOS FATOS
3. Em 11.03.2021, NORIVAL BONAMICHI, espontaneamente, informou a CVM que:

(i) em 23.02.2021, realizou negociacbes com acoes de diversas emissoras
totalizando R$ 32.434.733,85 (trinta e dois milhdes, quatrocentos e trinta e
quatro mil e setecentos e trinta e trés reais e oitenta e cinco centavos), dos
quais R$ 316.748,00 (trezentos e dezesseis mil e setecentos e quarenta e oito
reais), valor equivalente a menos de 1% do total negociado na data,
correspondiam a venda de acdes ordinarias de emissao da Companhia
(“OFSA3”) durante periodo no qual, em tese, nao poderiam ocorrer operacoes
da espécie, o qual se estendeu de 17.02.2021 a 04.03.2021, tendo em vista a
divulgacao das Demonstracdes Financeiras (“DFs”) da Companhia, nesta
ultima data;

(ii) as vendas, na referida data, correspondiam a 0,064% do total de acdes de
emissdes da Companhia detidas pelo préprio e teriam decorrido de “mero
lapso”, “passaram despercebidas” e nao teria existido “inten¢ao deliberada de
se utilizar de qualquer informacao”;

(iii) as negociacdes foram objeto de comunicacao a CVM e ao mercado em
geral, em atendimento ao art. 11 da Instrucdo CVM n¢ 358/02131 (“|IcvM 358"),
conforme Formulario de Negociacao de Administradores e Pessoas Ligadas; e

(iv) tinha intencao de apresentar proposta de Termo de Compromisso (“TC").

DA MANIFESTACAO DA AREA TECNICA
4. De acordo com a SEP:

(i) o formulario de valores mobiliarios negociados e detidos, na forma do art.
11 da ICVM 358, foi apresentado, via sistema, em 10.03.2021; e

(ii) se considerada a possibilidade de ocorréncia da mesma operacao de venda
em 05.03.2021, primeiro pregao apds a divulgacao das DFs, o beneficio

auferido seria de R$ 9.423,00 (nove mil e quatrocentos e vinte e trés reais)!4],
valor equivalente a perda entao evitada ao se realizar a negociacao antes da
referida divulgacao.

DA PROPOSTA DE CELEBRACAO DE TERMO DE COMPROMISSO

5. Em 31.03.2021, NORIVAL BONAMICHI apresentou proposta para celebracao de
Termo de Compromisso na qual propbés pagar a CVM o valor de R$ 130.000,00
(cento e tinta mil reais), em duas parcelas mensais, iguais e consecutivas, a titulo
de indenizacao referente aos danos difusos em tese causados na espécie.

DA MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA -
PFE/CVM

6. Em razao do disposto no art. 83 da Instrucao CVM n2 607/2019 (“ICVM 607"),
conforme PARECER n. 00028/2021/GJU - 2/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos




Despachos, a Procuradoria Federal Especializada junto a CVM - PFE/CVM apreciou
0os aspectos legais da proposta de Termo de Compromisso apresentada,
tendo opinado pela inexisténcia de obice legal a celebracao de Termo de
Compromisso.

7. Em relacao aos incisos | (cessacao da pratica) e Il (correcao das irregularidades)
do §52 do art. 11 da Lei n® 6.385/76, a PFE destacou:

“Extrai-se da acusacao que as irregularidades ocorreram,
em 23/02/2021. A esse respeito cabe registrar o
entendimento desta Casa no sentido de que, se ‘as
irregularidades imputadas tiverem ocorrido em momento
anterior e ndao se tratar de ilicito de natureza continuada
ou nao houver nos autos quaisquer indicativos de
continuidade das praticas apontadas como irregulares,
considerar-se-a cumprido o requisito legal, na exata
medida em que ndo é possivel cessar o que ja ndo existe’.

Dessa forma, levando-se em consideracao que o fato
se consumou em tempo certo e determinado, pode-
se considerar, que houve cessacao da conduta
ilicita.

Relativamente a correcao das irregularidades, tendo
em vista que a area técnica estimou a perda evitada como
equivalente a, aproximadamente, R$ 10 mil e que, o valor
oferecido foi igual a R$ 130 mil, ou seja, montante
suficiente para garantir que o beneficio financeiro
resultante da infracdo nao permanecerd com O
proponente, opina-se pela inexisténcia de obice
juridico a celebracao do Termo de Compromisso.

(...)

Cabe ao r. Comité de Termo de Compromisso avaliar a
idoneidade do montante proposto, negociando-o, se for o
caso, para a efetiva prevencao a novos ilicitos e realizacao
do cardter pedagégico do processo sancionador.”
(grifado).

DA NEGOCIACAO DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

8. O Comité de Termo de Compromisso (“CTC” ou “Comité”), em reuniao realizada

em 06.07.2021131, a0 analisar a proposta de Termo de Compromisso apresentada,
tendo em vista: (a) o disposto no art. 83 c/c o art. 86, caput, da ICVM 607; e (b) o
fato de a Autarquia ja ter celebrado Termos de Compromisso em casos de
negociacao de valores mobilidrios em periodo no qual isso ndao poderia ter
ocorrido, como, por exemplo, no PA CVM 19957.009192/2018-86 (decisao do
Colegiado de 09.07.2019, disponivel em

http://www.cvm.gov.br/decisoes/2019/20190709_R1/20190709_D1463.htmI)}®],
entendeu que seria possivel discutir a viabilidade de um ajuste para o
encerramento antecipado do caso em tela.

9. Nesse sentido, e considerando, em especial, (a) o disposto no art. 86, caput, da
Instrucdo CVM n? 607/19; (b) o fato de a conduta ter sido praticada apés a entrada
em vigor da Lei n? 13.506, de 13.11.2017; (c) tratar-se de hipotese de
autodenuncia; (d) a fase em que se encontra o processo; (e) o histérico do


http://www.cvm.gov.br/decisoes/2019/20190709_R1/20190709_D1463.html

PROPONENTELZ, que ndo consta como acusado em processos administrativos
sancionadores instaurados pela CVM; (f) o fato de a Autarquia ja ter celebrado
Termos de Compromisso em casos de possivel infracao ao disposto no art. 13,
caput, da ICVM 358, conforme acima recordado; e (g) os atuais parametros
aplicaveis a negociacbes como a do presente caso, o Comité sugeriu o
aprimoramento da proposta apresentada para assuncao de obrigacao pecuniaria,
em parcela Unica, no montante de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais),
que, no caso concreto, entende que seria a contrapartida adequada e suficiente
para desestimular praticas semelhantes, em atendimento a finalidade do instituto
de que se cuida, inclusive por ter a CVM, entre os seus objetivos legais preventiva,
a promocao da expansao e do funcionamento eficiente do mercado de capitais
(art. 42 da Lei n? 6.385/76), que esta entre os interesses difusos e coletivos no
ambito de tal mercado.

10. Tempestivamente, o PROPONENTE manifestou sua concordancia com o
proposto pelo Comité.

DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

11. O art. 86 da ICVM 607 estabelece que, além da oportunidade e da
conveniéncia, had outros critérios a serem considerados quando da apreciacao de
propostas de Termo de Compromisso, tais como a natureza e a gravidade das

infracdes objeto do processo, os antecedentest8! dos acusados, a colaboracdo de
boa-fé e a efetiva possibilidade de punicao no caso concreto.

12. Nesse tocante, hd que se esclarecer que a andlise do Comité é pautada pelas
grandes circunstancias que cercam o caso, nao lhe competindo apreciar o mérito
e 0s argumentos prdéprios de defesa, sob pena de convolar-se o instituto de Termo
de Compromisso em verdadeiro julgamento antecipado. Em linha com orientacao
do Colegiado, as propostas de Termo de Compromisso devem contemplar
obrigacao que venha a surtir importante e visivel efeito paradigmatico junto aos
participantes do mercado de valores mobilidrios, desestimulando praticas
semelhantes.

13. A luz do que foi apresentado, o CTC entendeu ser cabivel o encerramento do
caso em tela por meio de Termo de Compromisso, tendo em vista, notadamente,
(a) o disposto no art. 83 c/c o art. 86, caput, da ICVM 607; (b) o fato de a conduta
ter sido praticada apds a entrada em vigor da Lei n? 13.506, de 13.11.2017; (c)
tratar-se de hipdotese de autodendncia; (d) a fase em que se encontra o processo;

(e) o histérico do PROPONENTEL®], gue nao consta como acusado em processos
sancionadores instaurados pela CVM; e (f) o fato de a Autarquia ja ter celebrado
Termos de Compromisso em casos de possivel infracdao, em tese, ao disposto no
art. 13, caput, da ICVM 358, como, por exemplo, no PA CVM 19957.009192/2018-
86 (decisao do Colegiado de 09.07.2019, disponivel em

http://www.cvm.gov.br/decisoes/2019/20190709 _R1/20190709 _D1463.htm/)!10],

14. Assim, e apds éxito em fundamentada negociacao empreendida, o Comité, em

deliberacdo ocorrida em 27.07.2021111l entendeu que o encerramento do
presente caso por meio da celebracao de Termo de Compromisso, com assuncao
de obrigacao pecunidria, em parcela Unica, junto a CVM, no valor de R$
150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), afigura-se conveniente e oportuno, e que
a contrapartida em tela é adequada e suficiente para desestimular praticas
semelhantes, em atendimento a finalidade preventiva do instituto de que se cuida,
inclusive por ter a CVM, entre os seus objetivos legais, a promocao da expansao e
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do funcionamento eficiente do mercado de capitais (art. 42 da Lei n? 6.385/76),
gue esta entre os interesses difusos e coletivos no ambito de tal mercado.

DA CONCLUSAO

15. Em razao do acima exposto, o Comité de Termo de Compromisso, em

deliberacdo ocorrida em 27.07.20211221 decidiu propor ao Colegiado da CVM a
ACEITACAO da proposta de Termo de Compromisso apresentada por NORIVAL
BONAMICHI, sugerindo a designacdao da Superintendéncia Administrativo-
Financeira para o atesto do cumprimento da obrigacao pecuniaria assumida.

Parecer Técnico finalizado em 22.09.2021.

[11 Art. 13. Antes da divulgacdo ao mercado de ato ou fato relevante ocorrido nos
negdécios da companhia, é vedada a negociacao com valores mobiliarios de sua
emissao, ou a eles referenciados, pela prépria companhia aberta, pelos acionistas
controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do conselho de
administracao, do conselho fiscal e de quaisquer érgaos com funcodes técnicas ou
consultivas, criados por disposicao estatutaria, ou por quem quer que, em virtude
de seu cargo, funcao ou posicao na companhia aberta, sua controladora, suas
controladas ou coligadas, tenha conhecimento da informacao relativa ao ato ou
fato relevante.

21 As informacdes apresentadas nesse Parecer Tecnico até o capitulo denominado
“Da Manifestacao da Area Técnica” correspondem a relato resumido do que
consta de Oficio Interno preparado pela SEP sobre o andamento da apuracao dos
fatos.

31 Art. 11. Os diretores, os membros do conselho de administracdo, do conselho
fiscal e de quaisquer 6rgaos com funcbes técnicas ou consultivas criados por
disposicao estatutaria ficam obrigados a informar a companhia a titularidade e as
negociacdes realizadas com valores mobilidrios emitidos pela prépria companhia,
por suas controladoras ou controladas, nestes dois Ultimos casos, desde que se
trate de companhias abertas.

[4] considerando o preco médio de R$ 32,35 de negociacdo da “OFSA3” no pregdo
de 05.03.2021.

51 peliberado pelos membros titulares de SGE, SMI, SNC, SPS e da SSR.

[61 No caso concreto, a SEP detectou possivel infracdo, em tese, ao art. 13, §42, da
ICVM 358, cometida por Diretor de Relacbes com Investidores (“DRI”) de
Companhia aberta, ao negociar acdes de emissao da sociedade antes da
divulgacao do Formuladrio de Informacdes Trimestrais referente ao 12 trimestre de
2018. No caso, foi aprovada proposta de TC em que o DRI se comprometeu a
pagar a CVM o valor de R$ 150 mil, em parcela Unica, para indenizacao de danos
difusos ao mercado.

71 NORIVAL BONAMICHI ndo consta como acusado em outros processos
sancionadores instaurados pela CVM. (Fonte: Sistema de Inquérito. Ultimo acesso
em 22.09.2021).

[8] vide Nota Explicativa (N.E.) 07.



Plvide N.E. 07.
[101 v/ide N.E. 06.

[11] peliberado pelo membro titular de SMI e pelos substitutos de SGE, SNC, SPS e
da SSR.

121 vide N.E. 11.
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L] A autenticidade do documento pode ser conferida no site
 https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo
verificador 1354678 e o codigo CRC 3455DF9D.
et This document's authenticity can be verified by accessing

% https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador"
¥* 1354678 and the "Cédigo CRC" 3455DF9D.
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