COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
PARECER TECNICO N2 70/2021-CVM/SEP

Senhor Superintendente,

Trata-se de recurso interposto, em 08.10.21, pela LIGHT ENERGIA S.A.,
registrada na categoria B desde 11.01.13, contra a aplicacao de multa cominatéria
no valor de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), pelo nao envio, até 20.08.21, do
documento REL.AGEN.FIDUC./2019, comunicada por meio do
OFICIO/CVM/SEP/MC/N2272/21, de 02.09.21 (1364237).

2. A Companhia apresentou recurso nos seguintes principais termos
(1364231):

a) “a Companhia recebeu, no dia 22 de setembro de 2021, o Oficio em referéncia,
pelo qual foi comunicada acerca da aplicacao de multa cominatéria, no valor de
R$ 18.000,00, pelo atraso no envio do documento ‘REL.AGEN.FIDUC./2019’,
previsto no art. 21, Xl, da Instrucao CVM n¢ 480/09";

b) “inicialmente, cumpre destacar que é de notério conhecimento que, em razao
da pandemia, causada pela Covid-19 (‘Pandemia’), as Autoridades Publicas foram
obrigadas a tomar uma série de medidas restritivas, que ocasionaram impactos
adversos e inesperados nas atividades das Companhias, incluindo, mas sem
limitar-se, ao trabalho presencial. Em vista destas circunstancias, e com a intencao
de contribuir para a mitigacao dos impactos adversos da Pandemia, esta D.
Autarquia editou a Deliberacao CVM n° 849, de 31 de marco de 2020, para
promover a prorrogacao de alguns prazos regulatérios, dentre eles o prazo para
divulgacao dos Relatérios Anuais dos Agentes Fiduciarios (‘Relatérios’) referente ao
exercicio de 2019”;

c) “neste sentido, embora a Companhia reconheca o descumprimento nao
intencional do prazo para envio dos Relatdrios a esta D. Autarquia, vale ressaltar
que tal inconformidade se deu em razao, exclusivamente, dos impactos causados
pelas medidas restritivas acima descritas, em especial, de distanciamento social
impostas aos seus empregados, que, consequentemente, acarretaram
modificacdes repentinas nos seus processos internos e no acesso as informacaoes.
Entretanto, a Companhia esclarece que agiu com absoluta auséncia de ma-fé, e
sem qualquer pretensao de omitir informacdes relevantes de seus debenturistas e
ao mercado em geral, os quais, vale destacar, nao deixaram de ter acesso as
mesmas ou manifestaram qualquer tipo de dano ou prejuizo incorrido, conforme a
seqguir evidenciado”;

d) “isto porque, a Companhia divulgou tempestivamente as informacdes ora em
guestao, por meio das demonstracdes contabeis anuais e trimestrais referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, devidamente
apresentadas no prazo previsto pela regulamentacao, e objeto, inclusive, da
teleconferéncia de divulgacao de resultados da sua controladora, Light S.A,,
realizada em 13 de marco de 2020, bem como os Relatérios foram também
divulgados pelos agentes fiduciarios em suas respectivas paginas na Internet,
disponiveis, portanto, para consulta publica, minimizando, assim, eventuais
impactos pela nao disponibilizacao deles oportuna e especificamente pela



Companhia”;

e) “importante também considerar que, até a presente data e, no melhor
conhecimento da Companhia, nao houve qualquer reclamacao por parte dos
interessados em razao da nao divulgacdao tempestiva dos Relatérios, seja
enderecada a prépria CVM, aos agentes fiduciarios, ou a prépria Light Energia.
Ainda, cumpre destacar que a Companhia possui ilibado histérico de
cumprimentos dos prazos legais e regulamentares desta D. Autarquia, estando
adimplente com suas obrigacdes enquanto Companhia aberta, tendo inclusive,
prontamente realizado o envio dos Relatérios, logo apds a ciéncia do ocorrido,
guando do recebimento do Oficio”;

f) “neste sentido, a Companhia entende, com a devida vénia, que a aplicacao da
multa cominatdria em discussao carece de razoabilidade e proporcionalidade, uma
vez que, como demonstrado, os Relatérios nao s6 estavam disponiveis para amplo
acesso no site dos agentes fiduciarios, como, também, as suas informacdes foram
objeto de divulgacao pela Light Energia, ainda que por meio de suas
demonstracdes contabeis anuais e trimestrais”;

g) “ante as informacdes e fundamentos apresentados, 0s quais demonstram de
forma inconteste a total auséncia de intencao da Companhia de violar a
regulamentacao aplicavel, mediante a omissao de informacdes, uma vez que a
prépria também as divulgou tempestivamente por outros meios, assim como resta
evidenciada a inexisténcia de ma-fé e prejuizo aos debenturistas e ao mercado em
geral, a Companhia requer que seja acolhido o presente Recurso para:

(i) Anular a multa, ora aplicada, uma vez que as informacgdes contidas nos
Relatérios foram disponibilizadas aos debenturistas e ao mercado em geral,
embora por meio de outros documentos tempestivamente apresentados, pela
Companhia e pelo Agente Fiduciario, inexistindo eventual dano ou prejuizo
reconhecido em decorréncia da desconformidade; ou

(ii) Converter a multa, ora aplicada, em adverténcia ou outro procedimento
administrativo sem carater pecuniario e menos gravoso a Companhia,
observando-se o0s principios da razoabilidade e proporcionalidade,
considerando o histérico desta Companhia no cumprimento tempestivo de
suas obrigacdes perante esta D. Autarquia”.

Entendimento

3. Inicialmente, cabe ressaltar que considero o presente recurso
tempestivo, tendo em vista que, apesar de ter conseguido enviar o recurso pelo
Sistema apenas em 08.10.21, a Companhia trocou e-mails com a SEP, desde
30.09.21, relatando problemas para protocolar o documento (1373351). O
Oficio/CVM/SEP/MC/N2272/21 foi recebido, pela Companhia, em 22.09.21
(1373347).

4. 0] documento Relatdrio do Agente Fiduciario
(REL.AGEN.FIDUC.), nos termos do art. 21, inciso Xl, da Instrucao CVM n2480/09,
gquando aplicavel, deve ser entregue no prazo de até 4 (quatro) meses do
encerramento do exercicio ou no mesmo dia de sua divulgacao pelo agente
fiduciario, o que ocorrer primeiro.

5. Cabe destacar que:

a) a Deliberacao CVM n¢ 849/20 determinou que o referido documento, de
companhias com exercicios sociais findos em 31.12.19 e 31.03.20, fosse
apresentado em até 6 (seis) apds o término do respectivo exercicio social.

b) ndao hda, na legislacao e normas vigentes, qualquer dispositivo que permita, a



Companhia, entregar em atraso o Relatério do Agente Fiduciario (com excecao do
citado na letra acima) ainda que, segundo a Recorrente: (i) nao tenha havido
“qualquer reclamacao por parte dos interessados em razao da nao divulgacao
tempestiva dos Relatérios, seja enderecada a prépria CVM, aos agentes fiduciarios,
ou a propria Light Energia”; e (ii) ndo tenha havido “ma-fé e prejuizo aos
debenturistas e ao mercado em geral”;

c) nao se deve confundir multa cominatéria (prevista no art. 99, inciso Il da Lei n®
6.385/76), com penalidade (prevista no art. 11 da Lei n? 6.385/76), pelo que nao é
possivel a substituicao da multa por adverténcia.

6. Assim sendo, a meu ver, restou comprovado que a multa foi
aplicada corretamente, nos termos da Instrucao CVM n° 608/19 (valida a época do
recebimento do oficio pela Companhia), tendo em vista que a LIGHT ENERGIA S.A.
encaminhou o Relatério do Agente Fiduciario referente a 31.12.2019 apenas em
23.09.21 (1373350).

Isto posto, sou pelo indeferimento do recurso apresentado pela
LIGHT ENERGIA S.A., pelo que sugiro encaminhar o presente processo a
Superintendéncia Geral, para posterior envio ao Colegiado para deliberacao, nos
termos do art. 18 da Resolucao CVM n? 47/21.

Atenciosamente,

KELLY LEITAO SANGUINETTI
Assistente |

Ao SGE, de acordo com a manifestacao da chefe de divisdo em exercicio,
Atenciosamente,

FERNANDO SOARES VIEIRA
Superintendente de Relacdes com Empresas

Ciente.
A EXE, para as providéncias exigiveis.

ALEXANDRE PINHEIRO DOS SANTOS
Superintendente Geral

Documento assinado eletronicamente por Kelly Leitao Sanguinetti,
Assistente I, em 25/10/2021, as 17:23, com fundamento no art. 62 do
Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Fernando Soares Vieira,
Superintendente, em 25/10/2021, as 18:10, com fundamento no art. 62
do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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il -] Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos



JSE 59| santos, Superintendente Geral, em 26/10/2021, as 10:50, com
| eletrbnica fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
L] A autenticidade do documento pode ser conferida no site
: https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo
verificador 1373355 e o cédigo CRC D1BFD378.
it This document's authenticity can be verified by accessing

https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador"
1373355 and the "Cdédigo CRC" D1BFD378.



https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0&cv=1373355&crc=D1BFD378
https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0&cv=1373355&crc=D1BFD378

	2366.pdf
	Parecer Técnico 70 (1373355)




