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Oficio Interno n°® 13/2022/CVM/SIN/GAIN

Rio de Janeiro, 24 de marco de 2022.

De: SIN
Para: SGE

Assunto: Recurso contra indeferimento ao pedido de credenciamento como administrador de carteira de
valores mobilidrios — Processo SEI 19957.000497/2022-17

Senhor Superintendente Geral,

1. Trata-se de recurso apresentado porm nos termos da Resolugdo CVM n°
46, contra a decisdo da SIN de indeferir seu pedido de credenciamento como administrador de carteiras de
valores mobiliarios, formulado com base no artigo 3°, § 1°, inciso I da Resolucdo CVM n° 21, ou seja,

comprovada experiéncia profissional de, no minimo, 7 (sete) anos em atividades diretamente relacionadas
a gestdo de carteiras administradas de valores mobiliarios e fundos de investimento.

A) HISTORICO

2. Em 27/1/2022, o interessado protocolou pedido de autorizagdo para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios perante a Associa¢do Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA), porém nao apresentou qualquer declaragdo do empregador
atual ou dos anteriores informando as atividades desenvolvidas.

3. Conforme curriculo e carteira de trabalho apresentados, o requerente atuou na Vestra Educacional Ltda.
(Vestra Investimentos), como assessor de investimentos e palestrante de cursos de finangas pessoais.
Conforme sua carteira de trabalho, atuou nesta empresa entre 11/2009 e 08/2010, enquanto de acordo com
seu curriculo, o periodo de atuagdo seria de 11/2009 a 11/2013. Atuou também no Banco Santander
(Brasil) S.A., de 11/2013 até 06/2016, como gerente de produtos bancarios, na Rosa Consultoria
Financeira entre 2016 e 03/2021, e na XP Investimentos CCTVM S.A., de 03/2021 a 12/2021, como
agente de vendas de servigos.

4. Assim, o recorrente ndo apresentou a certificagdo exigida pelo art. 3°, inciso III, da Resolugdo CVM n°
21, e tampouco a documentagdo apresentada comprovou o periodo minimo exigido pela norma para que se
pudesse, em carater excepcional, conceder o registro de administrador de carteiras de valores mobilidrios
em funcao de sua experiéncia profissional.

5. Dessa forma, o pedido foi indeferido em 25/2/2022, decisdo essa que foi informada ao recorrente por
meio do Oficio n® 137/2022/CVM/SIN/GAIN (doc. 1449321). Em razdo do exposto e nos termos da
Resolucdo CVM n° 46, o interessado veio apresentar recurso, em 22/3/2022, contra a decisdao da SIN.



B) RECURSO

6. Cabe destacar que o recorrente ndo apresentou peticao escrita, tendo se limitado a apresentar o seguinte
pedido no campo "observagao" disponivel na aba para apresentagdo de recurso no sistema SSM da
ANBIMA (doc. 1468240):

Old Boa tarde Segue os documentos, para comprovagdo de notorio conhecimento drea e
comprovando a atividade por mais de 7 anos. A Certificagdo de Agente Auténomo, foi dado baixo
ao ingressar na Sala de Agoes da Corretora Satander pois o regime trabalhista era CLT. Se caso
seja necessario posso pedir uma carta das instituicoes mencionadas.

7. Além disso, anexou copia do diploma de graduagao em Administragdo pela Faculdade Afirmativo, da
carteira de identidade profissional emitida pelo Conselho Regional de Administracdo, do certificado de
aprovacgdo no Exame de Qualificacdo Técnica para Agente Autonomo de Investimento ¢ Empregados das
Instituigdes Financeiras emitido pela ANCOR e do cartdo de visita do recorrente quando atuava no Banco
Santander (Brasil) S.A. (doc. 1468243).

8. Assim, o recorrente solicitou a reconsideragdo quanto ao indeferimento do credenciamento como
administrador de carteira pessoa natural com base no art. 3°, § 1° inciso I da Resolugdo CVM n° 21.

C) MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

9. Como se sabe, a Resolugdo CVM n° 21, exige para a concessao do credenciamento a administradores de
carteira pessoas naturais, que o recorrente atenda ao disposto no art. 3°, inciso IIl, "ter sido aprovado em
exame de certificagdo referido no Anexo A, cuja metodologia e conteudo tenham sido previamente
aprovados pela CVM”.

10. Como o recorrente ndo possui a certificagdo exigida, veio pleitear em seu requerimento inicial o seu
credenciamento como administrador de carteiras com base no artigo 3°, § 1°, inciso I, que dispoe:

§ 1° A Superintendéncia de Supervisdo de Investidores Institucionais - SIN pode, excepcionalmente,
dispensar o atendimento aos requisitos previstos nos incisos Il e Il do caput deste artigo, desde que
0 requerente possua:

I — comprovada experiéncia profissional de, no minimo, 7 (sete) anos em atividades diretamente
relacionadas a gestdo de carteiras administradas de valores mobiliarios e fundos de investimento,
ou...

11. Neste sentido, no que se refere as experi€ncias apresentadas no curriculo e na carteira de trabalho do
recorrente, as empresas Vestra Educacional Ltda. e Rosa Consultoria Financeira em nenhum momento
foram credenciadas perante esta Autarquia para a prestacdo do servico de administragdo de carteiras de
valores mobilidrios, conforme consulta ao cadastro, o que nos impede considerar como experiéncia direta
em atividades de gestdo qualquer uma que ele tenha nelas exercido nos periodos em que ali trabalhou.

12. Por outro lado, quanto ao Banco Santander (Brasil) S.A. e a XP Investimentos CCTVM S.A., cabe
destacar, conforme consta na CTPS, que o recorrente foi contratado para os cargos de "gerente de produtos
bancarios" e "agente de vendas e servicos", o que nao evidencia sua atuacdo em atividades relacionadas a
gestdo de recursos de terceiros, mas outras de natureza mais comercial e de relacionamento.

13. Além disso, mesmo que o recorrente apresentasse as respectivas declaragdes comprovando sua atuagao
nestas empresas em atividades diretamente relacionadas a gestdo de carteiras administradas de valores
mobiliarios e fundos de investimento, ainda assim, o tempo minimo exigido pela Resolugdo CVM n° 21 de
7 (sete) anos ndo seria atingido, pois a soma dos periodos de atuacdo nestas empresas perfaz um total de 3
(trés) anos e 4 (quatro) meses de experiéncia.

14. Por seu lado, o recorrente também encaminhou em seu recurso alguns outros documentos, como (i)
copia do diploma de graduagdo em Administragdo pela Faculdade Afirmativo, da (ii) carteira de
identidade profissional emitida pelo Conselho Regional de Administragdo, (iii) do certificado de
aprovacgdo no Exame de Qualificagdo Técnica para Agente Autonomo de Investimento ¢ Empregados das
Instituigdes Financeiras emitido pela ANCOR e (iv) do cartdo de visita do recorrente quando atuava no
Banco Santander (Brasil) S.A. Entretanto, entendemos que nenhum deles apresenta qualquer nova



informagdo acerca da experiéncia profissional do recorrente, de modo que nao nos autoriza a alterar o
entendimento de que a experiéncia minima exigida na norma nao estd comprovada.

15. Por tultimo, mas ndo menos importante, convém sempre destacar que, na nova arquitetura da
regulamentagdo prevista para os administradores de carteiras, indeferir a concessao de um credenciamento
em carater excepcional a uma pessoa natural ndo significa mais impedir o participante de atuar no
mercado, mas, tdo apenas, exigir que se submeta a0 mesmo crivo, isondmico e equitativo, que se impde
aos demais: realizar um exame de certificagdo, especifico e apropriado a atividade que pretende exercer.

D) CONCLUSAO

16. Em razao do exposto, esta area técnica sugere a manuten¢do da decisdo recorrida, e, em consequéncia,
a submissdo do presente recurso a apreciagao do Colegiado, com proposta de relatoria por parte desta
SIN/GAIN.

Atenciosamente,

DANIEL WALTER MAEDA BERNARDO

Superintendente de Supervisao de Investidores Institucionais - SIN

Documento assinado eletronicamente por Daniel Walter Maeda Bernardo, Superintendente, em
25/03/2022, as 11:33, com fundamento no art. 6° do Decreto n°® 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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