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Oficio Interno n2 9/2022/CVM/SRE/GER-2

Rio de Janeiro, 19 de maio de 2022.

Ao: SGE
De: SRE

Assunto: Pedido de dispensa de requisito
Processo SEl 19957.003813/2022-02 - Conversaode Programa de
BDR Patrocinado Nivel | para Nivel Il

Senhor Superintendente Geral,

1. Reportamo-nos ao pleito de dispensa da obrigatoriedade de
manutencao do registro de companhia aberta do Banco Inter S.A. ("Inter") na
categoria A perante a CVM, no ambito pedido de conversao de
Programa Patrocinado de Certificado de Depdsito de Valores Mobilidrios Nivel |
para Nivel Il (“Pedido de Conversao"), tendo como lastro acdes ordinarias de
emissao de Inter & Co, atual de denominacao de Inter Plataform, Inc. que teve
o programa de BDRs Nivel | lastreado em acdes de sua emissao ("Programa de
BDR N I") registrado em 29/10/2021, no processo 19957.005552/2021-76, no bojo
da Reorganizacao Societaria do Inter.

2. A manutencao do registro de companhia aberta do Inter na
categoria A perante a CVM por, no minimo, 12 (doze) meses apds a
conclusao da Reorganizacao Societaria, foi uma das caracteristicas presentes
no pleito de dispensa de requisito apresentado no ambito do pedido de registro
do Programa de BDR N I, tendo, portanto, subsidiado a manifestacao do
Colegiado favoravel aquela dispensa.

I - HISTORICO E CONTEXTUALIZACAO DA QUESTAO

3. Com o objetivo de efetivar a Reorganizacao Societaria, pretendia-se
realizar a incorporacao de acdes de emissao do Inter pela HoldFin, com a
entrega, aos atuais acionistas do Inter, de acles preferenciais resgataveis de
emissao da HoldFin, seguida do seu resgate com a entrega, aos acionistas



do Inter que nao tivessem exercido o recesso em razao da incorporacao de
acoes, alternativamente, a exclusivo critério do acionista: (i) se possivel, de Class
A Shares de emissao de Inter & Co; (ii) dos BDRs, lastreados em Class A
Shares, cujo desfazimento seria permitido a qualquer momento para que seu
titular receba, diretamente, Class A Shares; ou (iii) o montante em Reais
correspondente ao valor econ6mico das acbes preferenciais e/ou ordinarias
do Inter, a ser determinado em laudo de avaliacao, a ser elaborado por avaliador
escolhido em AGE do Inter, conforme lista triplice proposta por seu Conselho de
Administracao.

4. No ambito do pedido de registro do Programa de BDR N1 foi
formulado pleito de dispensa ("Pleito de Dispensa") do cumprimento, pela
Emissora, do requisito previsto no art. 32, §1¢, I, d), 3, 3.1 da ICVM 332, o qual
aponta que o BDR Patrocinado Nivel | tem aquisicdo permitida a
quaisquer investidores, caso "3.1. o mercado de maior volume de negociacao
desses ativos, nos 12 (doze) meses anteriores, seja um ambiente de
mercado estrangeiro classificado como “mercado reconhecido” no
regulamento de entidade administradora de mercado organizado de
valores mobiliarios aprovado pela CVM, considerando, em conjunto, os
valores mobiliarios objeto dos certificados de depédsito e os
proprios certificados de depdsito que os representem"” [grifo meul.

5. Em Reuniao do Colegiado, de 24/8/2021, foi aprovado o Pleito de
Dispensa diante das caracteristicas do caso concreto, inclusive considerando a
manutencao pelo Inter do seu registro na CVM como companhia aberta categoria
A, inicialmente por 12 (doze) meses contados da efetivacao da Reorganizacao
Societdria, considerando que os ativos detidos pela Inter & Co consistiriam,
basicamente, na participacao que esta deteria no Inter.

6. Deste modo, pretendia-se que com a manutencao do seu registro, no
prazo minimo acima indicado, tal como existe hoje, tanto os titulares de BDRs,
quanto os de Class A Shares, continuassem acessando: (i) no Brasil, as
informacodes e dados financeiros e de governanca corporativa do Inter, sujeitos ao
regime informacional imposto pela legislacao brasileira, e disponiveis no site da
CVM e do Banco Central; e (ii) no exterior, dados financeiros e de governanca
corporativa da Inter & Co, disponiveis no site da SEC e da Nasdaqg.

7. Em 29/10/2021 o Programa de BDR N I foi registrado pela SRE sob o
nimero CVM/SRE/BDR/2021/071.
8. Em 24/11/2021, a Inter & Co obteve a efetividade da declaracao de

registro (registration statement) pela SEC (Anexo K).

9. J& em 25/11/2021, a Assembleia Geral Extraordindria do Inter foi
realizada (“AGE Reorganizacao”), tendo sido observados os seguintes resultados:
(i) aproximadamente 66% das acdes em circulacao do Inter compareceram
a AGE Reorganizacao; e (i) mais de 82% das acdes em circulacao presentes
na AGE Reorganizacao votaram favoravelmente as matérias da ordem do dia
pertinentes a Reorganizacao Societdria. No entanto, nos termos do Fato Relevante
divulgado em 02/12/2021, o montante maximo estabelecido para a opcao de Cash-
Out, conforme item (iii) do paragrafo 3 acima, foi excedido, razao pela qual a
Reorganizacao Societaria, tal como estruturada inicialmente e aprovada pela AGE
Reorganizacao, nao foi implementada.

10. Em 15/04/2022, o Inter divulgou novo Fato Relevante, informando
sobre a retomada da Reorganizacao Societaria, com ajustes na estrutura, porém
mantendo, essencialmente, as mesmas etapas da estrutura inicial, todas



interdependentes entre si.

Il - DO PEDIDO DE DISPENSA

11. A sequir transcrevemos o0s principais argumentos apresentados
pela Inter & Co:

..., € do interesse da Inter & Co obter o registro de emissor estrangeiro
perante a CVM, conforme pedido de registro apresentado nesta data
perante a Superintendéncia de Relacbes com Empresas e, ato continuo,
obter o registro de um programa de BDRs Patrocinados Nivel I, junto a
CVM e a admissao da negociacao de BDRs Patrocinados Nivel ll, lastreados
em Class A Shares perante B3 (ou obter a conversao do programa de BDR
Patrocinado Nivel | existente em um programa Nivel Il), assumindo niveis
de governanca atinentes a tais registros, preparando-se para futuras
eventuais operacées semelhantes a Reorganizacdo Societdria.

Ainda, considerando a obtencao de registro de emissor estrangeiro da
Inter & Co como necessaria a concessao do registro do programa de BDRs
Patrocinados Nivel Il, Inter & Co pleiteia a dispensa, a partir da concessao
do referido registro, a necessidade de manutencdo do registro de
companhia aberta do Inter na categoria A perante a CVM por, no minimo,
12 (doze) meses apds a conclusdo da Reorganizacdao Societaria. Isso
porque, a partir do registro da propria Inter & Co como companhia aberta,
esta ja estaria, por consequéncia, sujeita a regime de divulgacao de
informacées periddicas e eventuais que se assemelha aquele aplicavel ao
Inter como companhia aberta, de modo que a manutencdo da exigéncia
anterior implicaria custo de observancia, ao ver da Inter & Co, pouco
eficaz.

Nesse sentido, o registro e admissao do programa de BDRs Patrocinados
Nivel Il é alinhada com o interesse da Inter & Co de, em virtude de sua
possivel expansdo internacional, deter uma base diversificada de
investidores no Brasil, aumentando sua liquidez e tornando-se mais
atrativa. Portanto, a Inter & Co pleiteia, o registro de programa de BDRs
Patrocinados Nivel Il ou, alternativamente, considerando a existéncia e
regularidade do programa de BDRs Patrocinados Nivel | ja registrado
perante esta I. CVM, sua conversao para o programa de BDRs Patrocinados
Nivel Il por meio deste pedido, o qual encontrase devidamente instruido
com os documentos exigidos para o registro do novo programa”.

11l - DA ANALISE

12. Inicialmente, esta area técnica aponta entender que a condicao de
manutencao do registro de companhia aberta do Inter, na categoria A, perante a
CVM por, no minimo, 12 meses apds a conclusao da Reorganizacao Societaria tem
como finalidade possibilitar, ainda que de forma indireta, que os detentores de
BDRs da Inter & Co estivessem respaldados pelo regime informacional e de
supervisao brasileiro, na auséncia do lapso temporal de negociacao no mercado
reconhecido (12 meses) determinado na regra aplicavel (Instrucao CVM n2 332/00,
art. 39, §12, inciso |, alinea "d", 3.1) como apto a possibilitar o acesso ao programa
por investidores em geral, sem restricao de qualificacao.

13. Buscou-se assim mitigar a auséncia de histérico de exposicao de
investidores estrangeiros, sob a tutela da entidade reguladora no mercado
reconhecido, com a manutencao da condicao de companhia aberta no Brasil da
entidade que virtualmente representara toda a operacao da companhia listada no
exterior, ainda que a base acionaria de tal entidade, uma vez concluida a
Reorganizacao Societdria, fosse transferida para o mercado americano.



14. Ao se considerar a possibilidade de a Inter & Co obter o registro de
Emissor Estrangeiro junto a SEP, é razoavel concluir que nao haveria motivacao
para a manutencao de registro de Companhia Aberta do Inter, em linha com o
argumento trazido pela Inter & Co e destacado no paragrafo 11, acima.

15. Nao obstante em anadlise consubstanciada no Oficio Interno n2
30/2022/CVM/SEP/GEA-1, no ambito do processo que trata do registro de Emissor
Estrangeiro da Inter & Co, aquela area técnica se manifestou contraria a
dispensa de requisito necessaria para que, nos termos da Resolucao CVM n? 80/22,
esta pudesse ser caracterizada como Emissor Estrangeiro.

IV - CONCLUSAO E ENCAMINHAMENTO

16. Diante do exposto, esta area técnica entende que a decisao sobre o
pleito em tela esta intrinsecamente relacionada a manifestacao que sera dada
pelo Colegiado ao apreciar a indicacao contraria da Superintendéncia de Relacdes
com Empresas em relacao a dispensa necessaria a que aInter & Co venha a
obter o registro de Emissor Estrangeiro.

17. Nesse sentido, e prevalecendo a opiniao daquela area técnica,
conforme citada no paragrafo 15 acima, entendemos que o pedido ora em andlise
perde seu fundamento, portanto seu objeto. De modo diverso, uma vez o
Colegiado se manifestando favoravelmente a dispensa e, uma vez ao final do
processo conduzido pela SEP, seja concedido o registro de Emissor Estrangeiro
somos favoraveis a dispensa da manutencao de registro de companhia aberta
pelo Inter.

18. A luz do relatado, enviamos o presente processo ao Superintendente
Geral para que seja posteriormente submetido a superior consideragao do
Colegiado da CVM, sendo a SRE relatora da matéria na oportunidade de sua
apreciacao.

Atenciosamente,

ANDERSON |. CORDEIRO
Analista GER-2
De acordo, a SRE

ELAINE MOREIRA M. DE LA ROCQUE
Gerente de Registro 2

De acordo, a SGE

LUIS MIGUEL R SONO
Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios

Ciente. A EXE, para providéncias exigiveis.



ALEXANDRE PINHEIRO DOS SANTOS
Superintendente Ger

Documento assinado eletronicamente por Anderson Imperial Cordeiro,
Analista, em 19/05/2022, as 12:08, com fundamento no art. 62 do Decreto
n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Elaine Moreira Martins de La
Rocque, Gerente, em 19/05/2022, as 15:07, com fundamento no art. 62
do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Luis Miguel Jacinto Mateus
Rodrigues Sono, Superintendente de Registro, em 19/05/2022, as
15:16, com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de
2015.
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Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos
Santos, Superintendente Geral, em 19/05/2022, as 15:42, com
fundamento no art. 62 do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador"
1505558 and the "Cdédigo CRC" A627C63B.
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