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Oficio Interno n? 80/2022/CVM/SIN/GIFI

Rio de Janeiro, 06 de junho de 2022.

De: SIN
Para: SGE

Assunto: Recursos contra a aplicagdo de multas cominatérias pela ndo envio ou
entrega com atraso de documento de fundos de investimento regulados pela
Instrucao CVM n2 555 - Processo CVM n? 19957.008084/2021-91.

Senhor Superintendente Geral,

1. Trata-se de recurso interposto por Terra Investimentos DTVM e Monetar DTVM
contra decis6es da Superintendéncia de Supervisdo de Investidores Institucionais -
SIN, de aplicacdo de 114 multas cominatérias, previstas no artigo 142 da Instrugao
CVM n? 555, pelo ndo envio, ou envio com atraso, de documentos previstos no
artigo 59 da Instrugao relativos ao exercicio de 2020 contra ambas as instituicdes.
O presente recurso engloba 28 fundos, e o valor principal de todas as multas
alcanca R$ 2.752.500,00.

2. Vale ressaltar de inicio que, nos termos da decisdo tomada pela SIN no ambito
do Processo 19557.0068792021-65 de tratar por meio de processo sancionador
todas as multas aplicadas a Terra DTVM por atrasos de documentos referentes
aos exercicios civis de 2019 e seguintes, as 24 multas referentes aquela instituicdo
jd foram canceladas pela superintendéncia e, para elas, o recurso perdeu seu
objeto, razdo pela qual elas ndo serao tratadas aqui.

3. Também foram objeto de cancelamento, no &mbito da prépria area técnica, as
multas aplicadas contra o Fénix FI Multimercado (Oficios 1464 a 1468, 1742, 1751,
1758, 1760, 2113 e 2120/21), pois, como cogitado no recurso do participante, o
fundo j& se encontrava cancelado (fato ocorrido em 26/12/2017) quando da
notificacao das multas.

4. Assim, diante disso, a andlise do presente recurso ainda abrange as 79 multas
cominatérias restantes, conforme abaixo listadas, que perfazem um valor total de
R$ 2.047.500,00:

8\f/i|$/|i;)S|N/GIFI/MC Emissdo  [Fundo CNP) Documento Ei?rE?te Er?\t/?o* IAtraso| Valor (R$)
168/21 27/08/2021|ng"taChe Dip | FI Multimercado |34 g7 335/0001-06 tl’fz'gncete 10/02/2020[23/03/202042 | 21.000,00
412/21 27/08/2021 E,I'L‘jﬁirafr”g;’gg FIQFI 34.781.329/0001-59 cda 1720 [10/02/2020(18/02/2020]8 4.000,00
413/21 27/08/2021|LEataChe Dip | FI Multimercado|z, 761 335/0001-06 cda 120 [10/02/2020[18/02/20208  14.000,00
414/21 27/08/2021{TLL FI Multimercado 33.521.813/0001-86 cda 1/20  [10/02/2020[13/05/2020/93 | 30.000,00
415/21 27/08/2021/20Naparte Fi Multimercado 45 435 418/0001-07 cda 1/20  [10/02/2020[18/02/2020[8 4.000,00
416/21 27/08/2021|Aymoré FI Multimercado CP  [18.929.483/0001-79 cda 1/20  [10/02/2020[18/02/2020)8  |4.000,00
417/21 27/08/2021fFI Sita Renda Fixa CP LP 12.907.100/0001-85 cda 1/20  [10/02/2020[12/05/2020/60 | 30.000,00
666/21 27/08/2021{TLL FI Multimercado 33.521.813/0001-86 cda 2/20  [10/03/2020[12/03/20202 1.000,00




667/21 27/08/2021[ /1 it T 34.781.329/0001-59 cda 2/20  [10/03/2020[11/03/2020]1 500,00
668/21 27/08/2021:-E‘"ItaChe Dip I FI Multimercado|z; 781 335/0001-06 cda 2/20  [10/03/2020/12/03/20202 1.000,00
669/21 27/08/2021|CBL FI Multimercado CP 26.718.285/0001-94 cda 2/20  [10/03/202011/03/2020]1 500,00
671/21 27/08/2021|Aymoré FI Multimercado CP  [18.929.483/0001-79 cda 2/20  [10/03/202011/03/2020]1 500,00
672/21 27/08/2021(B:g“lg"’arte FI Multimercado ;5 435 418/0001-07 cda 2/20  [10/03/2020/12/03/20202 1.000,00
673/21 27/08/2021fF! Sita Renda Fixa CP LP 12.907.100/0001-85 cda 2/20  [10/03/2020[12/05/2020/60 | 30.000,00
) . lamina nao
797/21 27/08/2021FI Sita Renda Fixa CP LP 12.907.100/0001-85 10/02/2020 60  |30.000,00
1/20 entregue
) . lamina nao
1029/21 27/08/2021fF! Sita Renda Fixa CP LP 12.907.100/0001-85 10/03/2020 60  |30.000,00
2/20 entregue
1188/21 27/08/2021/Aymoré FI Multimercado CP  [18.929.483/0001-79 perfil 2/20 10/03/20202i§’regue 60  |30.000,00
1189/21 27/08/2021(TLL FI Multimercado 33.521.813/0001-86 perfil 2/20 10/03/202022§’regue 60  |30.000,00
1190/21 27/08/2021|CBL FI Multimercado CP 26.718.285/0001-94 perfil 2/20 10/03/202022?regue 60  |30.000,00
1191/21 27/08/2021fF! Sita Renda Fixa CP LP 12.907.100/0001-85 perfil 2/20 10/03/202022§’regue 60  |30.000,00
1193/21 27/08/2021/B0naparte Fl Multimercado |, 5 435 418/0001-07 perfil 2/20 [10/03/2020"2° 60  |30.000,00
CP IE entregue
1194/21 27/08/2021/B!ue Diamond FIQFI 34.781.329/0001-59 perfil 220 [10/03/202073° 60 |30.000,00
Multimercado entregue
1195/21 27/08/2021:-EataChe Dip I FI Multimercado|z, 787 335/0001-06 perfil 2/20 10/03/20202:?‘]?regue 60  |30.000,00
133721 27/08/2021(TLL FI Multimercado 33.521.813/0001-86 perfil 1/20 10/02/20202f‘]§’regue 60  |30.000,00
1339/21 27/08/2021[B!ue Diamond FIQFI 34.781.329/0001-59 perfil 120 [10/02/202073° 60 |30.000,00
Multimercado entregue
1340721 27/08/2021:-EataChe Dip I FI Multimercado|z, 787 335/0001-06 perfil 1/20 10/02/202022?“29ue 60 |30.000,00
1341721 27/08/2021|Aymoré FI Multimercado CP [18.929.483/0001-79 perfil 1/20 10/02/20202f‘]§’regue 60  |30.000,00
1342/21 27/08/2021fF! Sita Renda Fixa CP LP 12.907.100/0001-85 perfil 1/20 10/02/20202?1?regue 60 |30.000,00
1343721 27/08/2021(B0naparte FI Multimercado |, 5 435 418/0001-07 perfil 1/20 [10/02/2020["4° 60 |30.000,00
CP IE entregue
. balancete
1469/21 27/08/2021[FPI FI Multimercado CP IE [31.216.731/0001-00 s 21/05/2020/17/06/2020R7 | 13.500,00
1470/21 27/08/2021|CHB FI Multimercado IE CP [35.741.129/0001-35 g;’gg”cete 20/07/2020[19/03/2021|60 | 30.000,00
1471/21 27/08/2021|Mahalo FI Multimercado CP  |33.521.794/0001-98 balancete 15 /08/202073° 60  [30.000,00
7/20 entregue




balancete

1472/21 27/08/2021/CHB FI Multimercado IE CP [35.741.129/0001-35 s 21/05/2020/12/06/202022 | 11.000,00
1728/21 27/08/2021/Uma FI Multimercado 36.741.090/0001-19 cda 10/20 20/11/2020(’;2?regue 60 |30.000,00
1729/21 27/08/2021[Yalor Agro Financial Capital Fl |34 581 362/0001-89 cda 1020 [20/11/2020/"3° 60 |30.000,00
Multimercado CP IE ’ ’ entregue : !
1730/21 27/08/2021[Eleva FI Multimercado CP IE  [34.790.719/0001-95 cda 10/20 20/11/20202§]fregue 60 |30.000,00
173121 27/08/2021/CHB FI Multimercado IE CP [35.741.129/0001-35 cda 8/20 21/09/20202§]§regue 60 |30.000,00
1732/21 27/08/2021/CHB FI Multimercado IE CP [35.741.129/0001-35 cda 9/20 23/10/202022?regue 60 |30.000,00
1733721 27/08/2021TLL FI Multimercado 33.521.813/0001-86 cda 11/20 21/12/202022§regue 60 |30.000,00
1734721 27/08/2021{2UChe One FI Multimercado |3 697 579/0001-06 cda 9/20  [23/10/2020"3° 60  [30.000,00
P entregue
1735/21 27/08/2021/B'ue Diamond FIQFI 34.781.329/0001-59 cda 10/20 [20/11/2020/"2° 60 |30.000,00
Multimercado entregue
1736/21 27/08/2021/Uma FI Multimercado 36.741.090/0001-19 cda 11/20 21/12/202022?regue 60 |30.000,00
173721 27/08/2021[Luche One FI Multimercado |34 ¢91 579/0001-06 cda 1120 [21/12/2020/73° 60  |30.000,00
CP entregue
1738/21 27/08/2021[V2lor Agro Financial Capital Fl |34 581 362/0001-89 cda 1120 [21/12/2020/"3° 60  |30.000,00
Multimercado CP IE ' ’ entregue ’ !
1739/21 27/08/2021/CHB FI Multimercado IE CP [35.741.129/0001-35 cda 11/20 21/12/202022?regue 60 |30.000,00
1740721 27/08/2021Mahalo FI Multimercado CP [33.521.794/0001-98 cda 10/20 20/11/202022?regue 60  |30.000,00
1741721 27/08/2021/Uma FI Multimercado 36.741.090/0001-19 cda 9/20 23/10/20202i§’regue 60  |30.000,00
1743721 27/08/2021[FPI FI Multimercado CP IE  [31.216.731/0001-00 cda 10/20 20/11/20202?];’regue 60 |30.000,00
1744/21 27/08/2021/CHB FI Multimercado IE CP [35.741.129/0001-35 cda 10/20 20/11/20202?15regue 60 |30.000,00
1745/21 27/08/2021/Umbrella FI Multimercado CP [27.500.563/0001-03 cda 11/20 21/12/20202?‘]?regue 60  |30.000,00
1746/21 27/08/2021Mezzanine Fl Multimercado 19 16 739/0001-66 cda 11/20 [21/12/2020/7° 60  [30.000,00
CP entregue
174721 27/08/2021/Supremo FI Multimercado CP [29.010.914/0001-15 cda 11/20 21/12/20202?]?regue 60  |30.000,00
1748121 27/08/2021/C0lumbia FIQFI Multimercado |3 556 855/0001-71 cda 10/20 [20/11/20203° 60  [30.000,00
CP entregue
1749/21 27/08/2021Madison FI Multimercado CP [30.258.512/0001-13 cda 10/20 20/11/20202?15regue 60 |30.000,00
1750/21 27/08/2021/Stanford FI Multimercado CP [30.282.365/0001-17 cda 10/20 [20/11/2020/7° 60 |30.000,00

entregue




Kapck 108 FIQFI

nao

1752/21 27/08/2021{ OREX =% T 33.827.655/0001-97 cda 10720 [20/11/20201°0 . (60 |30.000,00
1754/21 07/08/2021|Tuche One FI Multimercado |3/ 591 579/0001-06 cda 1020 [20/11/2020/73° 60  [30.000,00
CP entregue
1755/21 27/08/2021[Yalor Agro Financial Capital Fl |34 581 362/0001-89 cda 820 [21/09/2020/7° 60 |30.000,00
Multimercado CP IE ' ' entregue ’ !
1756/21 27/08/2021[Yalor Agro Financial Capital Fl |34 581 362/0001-89 cda 9/20  [23/10/2020/73° 60 |30.000,00
Multimercado CP IE ' ' entregue ’ !
1757/21 27/08/2021[TLL FI Multimercado 33.521.813/0001-86 cda 10/20 20/11/2020(’;‘?&’regue 60  [30.000,00
1759/21 27/08/2021|CBL FI Multimercado CP 26.718.285/0001-94 cda 10/20 20/11/20202f]§regue 60  [30.000,00
176121 27/08/2021(8:0naparte FI Multimercado |, 5 435 418/0001-07 cda 1020 [20/11/2020"3° 60  [30.000,00
P IE entregue
1762/21 27/08/2021|Aymoré FI Multimercado CP  |18.929.483/0001-79 cda 10/20 20/11/202022§regue 60  [30.000,00
1763/21 27/08/2021fF! Sita Renda Fixa CP LP 12.907.100/0001-85 cda 10/20 20/11/202022§regue 60  [30.000,00
1872/21 27/08/2021|CHB FI Multimercado IE CP |35.741.129/0001-35 DF 20 30/11/2020[05/07/202160 | 60.000,00
2110/21 27/08/2021|CHB FI Multimercado IECP  [35.741.129/0001-35 perfil 8/20 [21/09/2020[19/07/2021|60 | 30.000,00
2111/21 27/08/2021|CHB FI Multimercado IE CP  |35.741.129/0001-35 perfil 9/20 [23/10/2020[19/07/202160 | 30.000,00
2112/21 27/08/2021|CHB FI Multimercado IE CP  [35.741.129/0001-35 perfil 10/20[20/11/2020[19/07/2021|60 | 30.000,00
2114/21 27/08/2021|Madison FI Multimercado CP  |30.258.512/0001-13 perfil 10/20 20/11/202022§regue 60  [30.000,00
2115/21 27/08/2021|CHB FI Multimercado IE CP |35.741.129/0001-35 perfil 11/20[21/12/2020[19/07/2021|60 | 30.000,00
b116 \Valor Agro Financial Capital FI )

/21 27/08/2021) 8 O e 34.781.362/0001-89 perfil 9/20 [23/10/2020[28/10/2020/3 1.500,00
2117/21 27/08/2021{Umbrella FI Multimercado CP [27.500.563/0001-03 perfil 11/20 21/12/20202‘;"1?regue 60 |30.000,00
2118/21 27/08/2021/M€zzanine FI Multimercado |54 414 739/0001-66 perfil 11/20[21/12/2020["4° 60 |30.000,00

CP entregue
2119/21 27/08/2021|Supremo FI Multimercado CP [29.010.914/0001-15 perfil 11/20 21/12/202022?regue 60 |30.000,00
2212/21 27/08/2021|CHB FI Multimercado IECP  [35.741.129/0001-35 g?z'gncete 21/09/2020[19/03/2021/60 | 30.000,00
2213/21 27/08/2021|CHB FI Multimercado IE CP  [35.741.129/0001-35 g?z'gncete 23/10/2020[19/03/2021/60 30.000,00
2214/21 27/08/2021[FPI FI Multimercado CP IE 31.216.731/0001-00 tl’g}ggcete 20/11/202021/04/2021/60 30.000,00
2215/21 27/08/2021|CHB FI Multimercado IE CP  [35.741.129/0001-35 tl’i}ggcete 21/12/2020[19/03/2021/60 30.000,00
2216 . balancete
/21 27/08/2021|CHB FI Multimercado IE CP 35.741.129/0001-35 10/20 20/11/2020(19/03/2021/60 30.000,00

(*) aferido na data de emissdo das multas.

3. O recurso é tempestivo, dado que as Administradoras foram notificadas da




aplicacao das referidas multas cominatérias em 23 e 27/09 e 01/10/2021 e
protocolaram seu recurso na CVM em 04/10/2021.

4. Os Recorrentes alegam que as multas referem-se a periodo atipico das
Administradoras, em que o seu diretor responsavel pela administracao do recursos
de terceiros “atuou em detrimento das Administradoras com o objetivo de
satisfazer seus fins pessoais, ignorando orientacdes que lhes foram diretamente
passadas pelo juridico e pela area de controles internos das Recorrentes e, tdo
logo descoberto foi destituido do cargo”, fato devidamente informado a SIN.

5. Ainda argumentam que as multas representam valor extremamente elevado e
impactante para as Administradora, trazendo ainda mais prejuizos nos resultados
do Ultimo exercicio das areas de administracdo fiducidria das Administradoras e
colocando suas atividades em cheque.

6. Também defendem que a aplicacdo da multa cominatdria nesse contexto perde
todo o seu sentido e vai de encontro a finalidade declarada desse instituto, citando
o Edital de Audiéncia Publica SDM n2 3/2007, em que a CVM afirma que multas
ordindrias sdao “um meio de coercdo do qual a CVM dispde para incentivar o
cumprimento tempestivo de suas normas”, “sendo estabelecidas e aplicadas com
a finalidade de incentivar a adocdo da conduta desejada”.

7. Os Recorrentes entendem que, se mantidas, as multas ordindrias se
configurarao sancionatoérias, e que “o Colegiado ndo pode e ndo deve permitir que
elas sejam confundidas, sob pena de violar gravemente os direitos dos regulados e
de penalizar as Administradoras de maneira inclusive desproporcional em relagao
ao que ocorreria em um processo administrativo sancionador”.

8. Como jurisprudéncia, citam o processo 19957.003093/2017-18, em que a SIN,
através de Oficio de Alerta, entendeu que multas totalizando R$ 180.000,00 por
atraso no envio de informes didrios configurariam penalizacdo desproporcional a
falha e ao eventual prejuizo aos quotistas e ao mercado, acatando o recurso e
cancelando as multas.

9. E, por fim, os Recorrentes solicitam ainda, subsidiariamente, o provimento
parcial do recurso, de modo a reduzir o montante total das referidas multas de
R$2.752.500,00 para R$100.000,00, em linha com o disposto no §11 do art. 11 da
Lei n.2 6.385/76.

10. Inicialmente, entendemos que as administradoras sabiam da possibilidade de
aplicacdao de multas cominatdrias nos valores e critérios em que foram aplicados
para os atrasos no envio de documentos de fundos de investimento, ndo se
sustentando que aleguem surpresa, desconhecimento ou desproporcionalidade
dos valores cominados.

11. Com relacdo as alegacdo dos Recorrentes, a SIN entende que:

a. os argumentos apresentados nao podem ser aceitos, ja que cabe ao
administrador estabelecer um controle adequado dos atos relacionados
aos fundos sob sua responsabilidade, e que seja proporcional ao seu porte
e a quantidade de fundos administrados.

b. problemas societérios como as atitudes do entdo diretor responsavel
por administragao de recursos nao seriam uma justificativa para afastar as
multas, afinal, a pessoa juridica responde pelos atos que seus diretores
responsdveis praticarem em nome dela, e ela também deveria ter uma
governanga que mitigasse e corrigisse problemas como o visto aqui, que
se estendeu por muito tempo e com ampla magnitude;

c. a argumentagao de que o montante de multas seria muito elevado n&o
deve prosperar, pois esse somente foi atingido pela inobservancia
recorrente e demorada dos Recorrentes a regulamentacao ao longo de
todo um exercicio de 2020 e em relacao a diversos fundos. Ha, inclusive,
documentos que ainda ndo foram entregues;

d. parece invidvel cogitar a alteracdo dos valores das multas, que foram
objetivamente calculadas com base na Instrugdgo CVM 608, vigente na
época, e a estipulagdo de seu valor independe de circunstancias
subjetivas que tenham causado o atraso ou até mesmo de suas
repercussodes sobre o regulado; e

e. a redugao do valor das multas passaria uma mensagem negativa de
incentivo a inadimpléncia de informagdes e até mesmo a diminuigdo de
investimentos pelos regulados para a manutencdo da integridade nessas
entregas, atendendo apenas ao pedido de um regulado que deixou de
cumprir suas obrigagdes e cujo montante, de novo, apenas alcangou essa
magnitude porque as inadimpléncias se referiram a muitos fundos
administrados e por terem se estendido por periodo consideravel de
tempo.

f. ainda assim, ndo é possivel afirmar, no presente caso da Monetar, que
essas inadimpléncias cheguem a uma recorréncia e gravidade tamanha
que sugira a adogao de outros tratamentos alternativos, como, por
exemplo, um processo administrativo sancionador. Afinal, em relagdo ao
estoque total de obrigacbes devidas pelo participante, essas
inadimpléncias nao representam sequer 5% desse total.

12. Desse modo, entendemos que a manutencgao das supracitadas multas continua
gerando um efeito educativo e preventivo para que os participantes do mercado
realizem os devidos investimentos tecnolégicos e em capital humano, no intuito de
aprimorar seus controles internos, para evitar o inadimplemento de informacgdes
ao mercado e aos quotistas.

13. Em razdo do exposto, defendemos que o recurso seja conhecido em
relacdo as 79 multas aplicadas a Monetar DTM restantes (no valor total de R$
2.047.500,00), porém, o recurso seja indeferido no mérito, razdo pela qual
o submetemos a apreciacdo do Colegiado, com proposta de que a relatoria do
processo seja conduzida por esta SIN/GIFI.



Atenciosamente,

Daniel Walter Maeda Bernardo
Superintendente de Supervisao de Investidores Institucionais - SIN

Ei' Documento assinado eletronicamente por Daniel Walter Maeda Bernardo,
;:?m..,.'. L‘j Superintendente, em 17/06/2022, as 16:05, com fundamento no art. 62
eletronica do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

iE A autenticidade do documento pode ser conferida no site
.= N . .. . o
gt https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cddigo
a5 verificador 1521868 e o cédigo CRC 907DB472.
el This document's authenticity can be verified by accessing
5 ? https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador"
¥* 1521868 and the "Cddigo CRC" 907DB472.

Referéncia: Processo n? 19957.008084/2021-91 Documento SEI n? 1521868


https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0&cv=1521868&crc=907DB472
https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0&cv=1521868&crc=907DB472

	2632.pdf
	Ofício Interno 80 (1521868)




