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Oficio Interno n° 18/2022/CVM/SMI

Rio de Janeiro, 07 de julho de 2022.

Ao Senhor

Alexandre Pinheiro dos Santos
Superintendente Geral da
Comissdo de Valores Mobiliarios

Assunto: Fundo de Garantia da BOVMESB - Bolsa de Valores, Minas, Espirito Santo, Brasilia

Senhor Superintendente Geral,

1. Trata-se de pedido de encerramento do Fundo de Garantia mantido pela BOVMESB —
Bolsa de Valores Minas, Espirito Santo, Brasilia, cuja discuss@o foi iniciada em 10 de outubro de 2021
(tendo como subsidio o Oficio Interno n° 13/2021/CVM/SMI - 1316220), quando o Colegiado da CVM
determinou o retorno do processo a Procuradoria Federal Especializada junto a CVM para que se
manifestasse sobre esclarecimentos adicionais necessarios a deliberacgao.

2. Compete lembrar que o presente processo trata do Fundo de Garantia da BOVMESB e teve
inicio quando a SMI comunicou 8 BOVMESB que o prazo para sua adaptacao as disposi¢des da Instrugdo
CVM n° 461/2007, providéncia indispensavel para que pudesse funcionar regularmente como entidade
administradora do mercado organizado, estava se encerrando sem que a CVM tivesse recebido qualquer
documento proveniente da BOVMESB visando a mencionada adaptacao.

3. A auséncia de adaptacdo da BOVMESB acarretou o cancelamento do registro daquela bolsa
de valores junto 8 CVM em novembro/2008. Simultaneamente, a SMI avaliava as pendéncias do Fundo de
Garantia mantido pela BOVMESB visando a solu¢@o dos casos pendentes.

4. Ao longo dos anos, muitas das pendéncias existentes foram solucionadas pela BOVMESB,
mas remanesceram casos ndo indenizados. A SMI, entdo, consultou a PFE sobre a ocorréncia da
prescricao alegada pela BOVMESB em relagdo as reclamagdes ainda pendentes, bem como sobre a
existéncia de dbices de cunho juridico a liquidacio da BOVMESB.

5. A PFE afirmou que “a luz da disciplina contida na Lei n® 6.385/76 e regulamentagdo
vigente, que ndo ha previsao normativa que confira 8 CVM competéncia para qualquer ingeréncia sobre a
liquidacao ordindria da entidade (BOVMESB), ndo lhe cabendo, portanto, conceder autorizagdo para o
encerramento da liquidagdo.”
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6. Quanto ao Fundo de Garantia da BOVMESB, a PFE entendia que a destinagao do
patrimonio existente, bem como a verificagdo das condi¢des indispensaveis a descontinuidade do referido
fundo encontram-se sob a competéncia legal da CVM, nos termos do disposto no artigo 53 da Resolucao
CMN n° 2690/2000, que disciplinava a atividade das bolsas de valores previamente a publicacdo da
Instru¢ao CVM n° 461/2007.

“Art. 53. O patrimonio do Fundo de Garantia ndo pode ser, total ou parcialmente, repartido entre as
sociedades membros, salvo na hipétese de dissolucdo da bolsa de valores.

Paragrafo unico. O patrimonio do Fundo de Garantia podera reverter a bolsa de valores respectiva,
desde que expressamente autorizado pela Comissdo de Valores Mobiliarios, mediante a
demonstragdo de que ndo mais subsiste a finalidade da criacdo do Fundo, bem como de que ndo ¢
mais possivel a formulagdo de reclamagdo perante o0 mesmo, devendo ser comprovado, outrossim,
que todos os débitos do Fundo se encontram quitados, bem como que todos os procedimentos
administrativos especificos se encontram encerrados.”

7. Avaliando o caso a luz do disposto no artigo 53 da Resolugio CMN n° 2690/2000, a PFE
entendeu terem sido atendidas as condicionantes previstas no paragrafo unico do mencionado artigo, uma
vez que os débitos ainda pendentes ndo eram mais exigiveis, em razao da prescri¢ao, € que havia deposito
garantindo o juizo em caso de condenacdo quanto ao caso judicializado.

8. Em face do posicionamento da PFE/CVM e das informagdes contidas nos autos, esta
Superintendéncia remeteu o processo a Superintendéncia Geral da CVM sugerindo sua submissdo ao
Colegiado com proposta de que concessao de autorizagao para que a BOVMESB encerrasse seu Fundo de
Garantia, nos termos do disposto no paragrafo tinico do artigo 53 da Resolu¢do CMN n° 2690/2000.

9. Em atendimento a determinagdo do Colegiado, a PFE, por meio da Nota
n° 00044/2021/GJU - 2/PFE-CVM/PGF/AGU (1364092), sugeriu que fossem solicitados a BOVMESB os
seguintes documentos:

¢ certiddo de objeto e pé do processo judicial n® 2061628- 34.2015.8.26.0000), cabendo a BOVMESB

informar o valor atualizado do depdsito judicial e da indenizagao requerida pela reclamante

;e

e Certidao Negativa de Distribuigao de Agdes Civeis, em nome da BOVMESB, de sorte a comprovar
que ndo ha outros processos judiciais pendentes envolvendo o Fundo de Garantia.

10. A PFE esclareceu que caso a certidao negativa indicasse a existéncia de processos judiciais,
caberia a BOVMESB apontar apenas aqueles que cuidassem de requerimento de indenizagdes junto ao
Fundo de Garantia.

11. Dessa forma, a SMI enviou a BOVMESB o Oficio n® 80/2021/CVM/SMI, o qual foi
respondido por meio do Oficio SUGER/LIQUI n° 32/2021 com as certidoes solicitadas.
12. Na Nota n° 00001/2022/GJU - 2/PFE-CVM/PGF/AGU (1420913). a PFE faz referéncia a

Certidao de Objeto e P¢ relativa a agdo movida pela :

"Decisdo - 27/10/2021 17:02:07 - Vistos. Fls. 2255/2256, fls. 2216/2253: Cumpra-se V. Acérddo.
Ante a informacdo prestada pela executada Bolsa de Valores Minas Espirito Santo Brasilia,
consonante as decisdes finais dos recursos, entende-se que devem ser liberados/devolvidos todos
os valores constritos nos autos, que foram bloqueados da executada referida. Considerando,
porém, que a liberacdo pressupde a inexisténcia de qualquer litigio ou obsticulo pretendido
pela executada, faculto a manifestacdo da exequente

, no prazo de dez dias, sendo que o siléncio sera interpretado como plena aquiescéncia e
sem ressalvas, ensejando a extin¢ao do feito, nos termos do art. 924, inciso II, do NCPC/2015,
bem como a ordem de liberag@o de valores. Intime-se a citada certiddo.” (grifos da Nota PFE)

13. Considerando a decisao judicial transcrita, a PFE apontou que, dado o tempo decorrido, a
BOVMESB deveria informar se fora certificado pelo juizo o decurso do prazo estabelecido com ou sem a
manifestagdo de aquiescéncia da autora da acdo, bem como se fora expedida a ordem de liberagdo dos
valores.

14. A PFE também considerou que foi comprovada a inexisténcia de agdes civeis contra o
Fundo de Garantia da BOVMESB, ressaltando que o 6nus de indicar eventuais agdes judiciais relativas ao
mencionado fundo ¢ exclusivo da BOVMESB.
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15. Assim, a PFE devolveu os autos a SMI sugerindo que a BOVMESB fosse instada a
informar se fora certificado pelo juizo da 33 Vara Civel da Comarca de Sdo Paulo, nos autos do processo
n° 2061628-34.2015.8.26.0000. o decurso do prazo estabelecido para manifestagio da

, € se fora expedida a ordem de liberacao dos valores constritos nos

autos.

16. A SMI, por meio do Oficio n° 01/2022/CVM/SMI (1420914), solicitou o quanto sugerido
pela PFE, tendo recebido em resposta o Oficio SUGER/LIQUI n® 001/2022 (1430955), em que a
BOVMESB informou que a movimentagdo processual extraida do site do Tribunal de Justica de Sdo Paulo
demonstrava o transcurso do prazo estabelecido para a ,
sem que tenha sido verificada qualquer manifestagdo. Informou ainda que estava diligenciando para que
houvesse a expedi¢do da ordem de liberacao dos valores constritos nos autos, a despeito da suspensao dos
prazos determinada pela Secretaria do Juizo.

17. Remetidos novamente os autos a PFE, por meio da Nota n° 00003/2022/GJU - 2/PFE-
CVM/PGF/AGU, a Procuradoria informou ter interagido com o representante legal da BOVMESB em
face de uma contradi¢do entre o conteudo da correspondéncia encaminhada pela BOVMESB a CVM e do
extrato de andamento processual.

18. Em sequéncia, a BOVMESB encaminhou copia da peti¢ao da m
m ao Juiz da 33* Vara Civel do Foro Central da Comarca de Sao Paulo/SP,
protocolizada em 21/03/2022, em que requer "a extingdo do feito, considerando que em razao do acordao
transitado em julgado, as obrigacdes j& foram satisfeitas." (1465268)

19. Por fim, a PFE considerou que o “Unico litigio ainda pendente envolvendo o Fundo de
Garantia da BOVMESB encontra-se atualmente transitado em julgado, encaminhando-se pela liberacao
dos valores constritos em favor da Bolsa, sem qualquer oposi¢do ou obstaculo imposto pela exequente”.
Afirmou, ainda, ndo vislumbrar outras exigéncias adicionais passiveis de serem formuladas com vistas a
subsidiar o Colegiado da Autarquia na apreciagdo do pedido de descontinuidade da BOVMESB.

20. No curso do processo, deu-se a revogacao expressa da Resolugdo CMN n° 2690/2000, nos
termos do Voto 15/2022-CMN em se apontou que ja houvera a revogacdo tacita da norma por ocasido da
edi¢do da Instru¢do CVM n° 461/2007.

21. Identificada a revogagao da Resolucao CMN n° 2690/2000 (vide Resolugao CMN n° 4991,
de 24 de margo de 2022 1521177) , a SMI consultou a PFE acerca da possibilidade de utilizacdo do artigo
86 da Instrucdo CVM n° 461/2007 na fundamentacdo do encerramento do Fundo de Garantia da
BOVMESB considerando que (i) o mecanismo de ressarcimento de prejuizos de que trata o artigo 86 da
ICVM n° 461/2007 substituiu o Fundo de Garantia normatizado na Resolucao CMN n° 2690/2000 e tem o
mesmo objetivo de ressarcir prejuizos que tenham sido causados aos investidores por acdo ou omissao de
intermediarios participantes da bolsa que mantém o mecanismo; e (ii) as condi¢des para o término do
Fundo de Garantia e do mecanismo de ressarcimento de prejuizos que o substituiu sdo em tudo
semelhantes.

"Art. 86. A descontinuidade ou término do mecanismo de ressarcimento de prejuizos, com ou sem
distribui¢ao de recursos aos seus contribuintes, depende de prévia aprovacdo da CVM.

Paragrafo unico. A aprovacao deve ser dada mediante a demonstracdo de que ndo mais subsiste a
finalidade da constitui¢do do mecanismo de ressarcimento de prejuizos, bem como de que ndo ¢é
mais possivel a formulag@o de reclamagio a ele, devendo ser comprovado, outrossim, que todos os
débitos pendentes foram quitados e que os procedimentos administrativos especificos estdo
encerrados."

22. Por meio da Nota n° 00023/2022/GJU - 2/PFE-CVM/PGF/AGU e dos Despacho
n® 00086/2022/GJU - 2/PFE-CVM/PGF/AGU e n° 00203/2022/PFE - CVM/PFE-CVM/PGF/AGU
(1548404), a PFE opinou "pela possibilidade de encerramento do Fundo de Garantia mantido pela
BOVEMSB, com fundamento no art. 86 da Instru¢ao CVM n° 461/2007, haja vista que: (i) a competéncia
para regulacdo do tema foi atribuida exclusivamente 8 CVM, conforme alteracdo do art. 18, I, “f”, da Lei
6.385/76, introduzida pela Lei 10.411/2002; (ii) o Fundo de Garantia ¢ o predecessor do atual Mecanismo
de Ressarcimento de Prejuizos, guardando uma relacdo de equivaléncia, em especial no que concerne a
finalidade de constituicdo e aos requisitos de encerramento; e (iii) a Resolugdo CMN 2.690/2000 foi
expressamente revogada pela Resolugdo CMN n° 4.991/2022, valendo ainda ressalvar que o art. 86 da
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Instru¢ado CVM 461/2007 retira seu fundamento ultimo de validade em lei posterior, tendo regulado
inteiramente a matéria, nos termos, inclusive, prescritos pelo art. 2°, §1°, da LINDB."

23. Em face do que foi exposto, a SMI reitera seu posicionamento no sentido de que
inexiste razao para manuten¢ao do Fundo de Garantia da BOVMESB e propde, nos termos do disposto no
paragrafo Uinico do artigo 863 da Resolugdo Instru¢do CVM n° 461/2007, a concessdo de autorizagdo para
a reversdo do patrimonio do mencionado fundo 8 BOVMESB. Para tanto, sugere que o caso seja
submetido a deliberagdo do Colegiado e se coloca a disposi¢do para assumir a relatoria, caso essa
Superintendéncia Geral considere oportuno e conveniente.

Respeitosamente,
Francisco José Bastos Santos

Superintendente de Relagdes com o Mercado e Intermediarios

Ciente.

A EXE, para as providéncias exigiveis.

Alexandre Pinheiro dos Santos

Superintendente Geral
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Jel! L‘j Documento assinado eletronicamente por Francisco José Bastos Santos, Superintendente, em
07/07/2022, as 14:08, com fundamento no art. 6° do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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