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Oficio Interno n2 155/2022/CVM/SIN/GIFI

De: SIN
Para: SGE

Assunto: Recursos contra aplicagao de multas cominatérias - Processo CVM

n2 19957.010857/2022-81

Senhor Superintendente Geral,

Rio de Janeiro, 31 de outubro de 2022.

1. Trata-se de recursos interpostos pela PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS

E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

(" Recorrente"

ou

"Planner")

contra decisao da

Superintendéncia de Supervisao de Investidores Institucionais - SIN de aplicacao de
multas cominatérias previstas no artigo 142 da Instrucago CVM n? 555, pela nao
entrega dos documentos CDA, PERFIL MENSAL, DEMONSTRACOES CONTABEIS e
BALANCETE dos fundos abaixo indicados, previsto no artigo 59, inc. Il e IV da mesma

Instrucao.
(H)
(F) (G) Valor do
(A) (B) (C) (D) Data de Dias | somatorio
Oficio de Multa Fundo Documento Data Limite Envi de das
nvio
atraso| multas
(R$)
o
CVM/SIN/GIFI/MC/N® | SILEX FIM CP | 5 o) ANCETE/2/2020 |10/03/2020 | 11/03/2020 | 01 | 500,00
263/2021 IE
CVM/SIN/GIFI/MC/N® | PANAREA FIM | PERFIL/2/2020 |10 11/03/2020 o1 | 50000
1216/2021 IE CP :
CVM/SIN/GIF/MC/N® | BORGONHA
Ay, I PERFIL/2/2020  |10/03/2020|11/03/2020| 01 | 500,00
CVM/SIN/GIFI/MC/NE | BETA FIM IE
o001 p PERFIL/2/2020  |10/03/2020|11/03/2020| 01 | 500,00
o
CVM/SIN/GIFI/MC/N® | ~pera FiM PERFIL/2/2020  |10/03/2020|11/03/2020| 01 | 500,00
1220/2021
CVM/SIN/GIF/MC/N® | BERGAMO
1221/2021 FIM CP PERFIL/2/2020 10/03/2020 | 11/03/2020 | O1 500,00




HOD

CVM/SIN/GIFI/MC/N® | MULTIPLICA
o e PERFIL/2/2020  |10/03/2020 | 11/03/2020| 01 | 500,00
FIM CP IE
UIRANDO FI
CVMllséNng/'zFo'/z'\iC/Ng EM COTAS PERFIL/2/2020  |10/03/2020 | 11/03/2020| 01 | 500,00
DE FIM
CVM/SIN/GIFI/MC/NE | PROTON FIM
o > PERFIL/2/2020  |10/03/2020 | 11/03/2021| 01 | 500,00
CVM/SIN/GIFI/MC/N® | BELLATRIX
o ATy PERFIL/2/2020  |10/03/2020 | 11/03/2021| 01 | 500,00
CVM%’;@?'ZFA/ZN{C/NQ PRATA FIM PERFIL/2/2020  |10/03/2020 | 11/03/2020 | 01 | 500,00
CVM/SIN/GIFI/MC/N®
1477/2021 CRETA FIM [BALANCETE/6/2020 |20/07/2020|30/07/2020| 10 | 5.000,00
CVM/SIN/GIFI/MC/NE | PATRIMONIAL
70001 o AL BALANCETE/5/2020 |22/06/2020 | 02/07/2020 | 10 | 5.000,00
CVM@{%%%'Q“{'C/NQ CRETA FIM [BALANCETE/7/2020 |20/08/2020|13/11/2020 | 85 |30.000,00
CVM/SIN/GIFI/MC/NS | FIM QUATRO
48212001 ALLORE cp [BALANCETE/6/2020 |20/07/2020{27/07/2020 | 07 | 3.500,00
CVM/SIN/GIFI/MC/NS | PATRIMONIAL
1832091 AL BALANCETE/6/2020 [20/07/2020{27/07/2020 | 07 | 3.500,00
CVM/SIN/GIFI/MC/NS | RRBL FIM CP
A8 1001 0 BALANCETE/5/2020 |22/06/2020]23/06/2020| 01 | 500,00
CVM/fA';gG/'ZFOVZ'Vl'C/NQ CRETA FIM |BALANCETE/5/2020 |22/06/2020]30/07/2020| 38 [19.000,00
CVM/SIN/GIFI/MC/NQ NAO
b YAFO - FIM | CDA/10/2020  |20/11/2020 | , N2 | XX [30.000,00
CVM/SIN/GIFI/MC/N® | BORGONHA DEMONST NAO
1877/2021 FIMIECP | CONTAB/2019/2020 |39/12/2020} pnrregue | XX |30.000,00
CVM/SIN/GIFI/MC/N® | BETA FIM IE DEMONST
1878/2021 cp CONTAB/2019/2020 |28/10/2020105/01/2021 | 69 30.000,00
CVM/zsl'g'ﬁz'z'é'\{'C/Ng YAFO - FIM PERFIL/10/2020  |20/11/2020] 03/12/2020 | 13 | 6.500,00
CVM/%%C;'ZFOVZ'\:C/NQ YAFO - FIM | [BALANCETE/8/2020 |21/09/2020 | 13/10/2020 | 22 |11.000,00
UIRANDE FI
CVM/ZSQ%?'ZFOVZNI'C/NQ EM COTAS |BALANCETE/10/2020|20/11/2020]30/11/2020 | 10 | 5.000,00
DE FIM
CVM/SIN/GIFI/MC/NS | FIM QUATRO
52352001 ALLURE cp. [BALANCETE/11/2020|21/12/2020 | 07/01/2021 | 17 | 8.500,00
CVM/ZSZ”;'é(/EZ'E'Q‘{'C/NQ CRETA FIM [BALANCETE/8/2020 |21/09/2020|13/11/2020 | 53 |26.500,00
CVM/SIN/GIFI/MC/NS | PATRIMONIAL
523773021 RMOMAL BALANCETE/11/2020(21/12/2020 03/04/2021| 103 |30.000,00
CVM/ZSQ'\;Q;'ZF(;/ZN{C/NQ CRETA FIM [BALANCETE/9/2020 |23/10/2020|30/11/2020 | 38 |19.000,00
CVM/SIN/GIFI/MC/N® | CASSIS FIM IE
524012001 oo BALANCETE/10/2020|20/11/2020| 07/01/2021 | 48 |24.000,00
CVM/SIN/GIFI/MC/NS | LEVANZO -
4112001 N BALANCETE/11/2020| 21/12/2020] 02/03/2021 | 71 |30.000,00
UIRANDE FI
CVM/SIN/GIFI/MC/N® | EM cOTAS [BALANCETE/8/2020 (21/09/2020|27/11/2020 | 67 |30.000,00
22442021 DE FIM
UIRANDE FI
CVM/SIN/GIFI/ME/N® | M coTAS  [BALANCETE/9/2020 |23/10/2020|30/11/2020 | 38 [19.000,00

2245/2021

DE FIM




CVM/SIN/GIFI/MC/NQ
2246/2021

FIM QUATRO
ALLURE CP

BALANCETE/10/2020

20/11/2020

07/01/2021

48

24.000,00

CVM/SIN/GIFI/MC/NQ
2247/2021

CRETA FIM

BALANCETE/10/2020

20/11/2020

30/11/2020

10

5.000,00

CVM/SIN/GIFI/MC/NQ
2248/2021

CASSIS FIM IE

CP

BALANCETE/11/2020

21/12/2020

07/01/2021

17

8.500,00

CVM/SIN/GIFI/MC/NQ
2249/2021

FIM QUATRO
ALLURE CP

BALANCETE/8/2020

21/09/2020

07/12/2020

77

30.000,00

CVM/SIN/GIFI/MC/NQ
2250/2021

FIM QUATRO
ALLURE CP

BALANCETE/9/2020

23/10/2020

07/12/2020

45

22.500,00

CVM/SIN/GIFI/MC/N®
2251/2021

PATRIMONIAL

Il - FIM

BALANCETE/10/2020

20/11/2020

27/01/2021

68

30.000,00

N

10.

A esse respeito, o referido montante faz referéncia a 38 recursos de multa, do
exercicio 2020, que alcangcam o montante de R$ 491.500,00.

Em seus recursos, todos protocolados em 24/03/2022, o Recorrente destaca
inicialmente a obrigatoriedade de comunicacao prévia a aplicacao da multa, nos

termos do art. 4° da Resolucdo 47/2021, cominando com o art. 4° da ICVM 608/2019,
como elas nao foram enviadas, as multas deveriam ser anuladas/canceladas.

O Recorrente relata também que algumas multas foram calculadas de forma
equivocada.

O Recorrente frisa também que é entendimento da prépria CVM que a multa
cominatdria nao se confunde com uma multa punitiva, ou seja, a multa cominatéria
nao tem carater punitivo, pois sequer a prévio inquérito administrativo, sendo
utilizada como instrumento de correcao, visando obter determinado comportamento
do sujeito da obrigacao. Porém as multas aplicadas no caso em tela vao de contramao
ao préprio entendimento da CVM, pois nos patamares aplicados caracterizam punicao.

O Recorrente argumenta também que a CVM ao manter as multas desobedece ao
principio da razoabilidade e da proporcionalidade, pois como é sabido as
consequéncias que a COVID/19 na rotinas das pessoas e das empresas, que
repentinamente tiveram de moldar-se as mudancgas e processos consequentemente
impossibilitou, por questdes de salde publica, o regular andamento das atividades.

Ao finalizar o seu recurso o Recorrente pede: (i) que seja acatada e deferida a
preliminar do mérito e que seja cancelada/anulada a multa imposta; (ii)
alternativamente ao nao provimento que seja aplicada uma Adverténcia; (iii) que seja
aplicado os principios da razoabilidade e proporcionalidade com objetivo de reducao
do valor das multas e (iv) caso a CVM julgue pela manutencao das multas
cominatdrias, que seja concedido parcelamento em 60 meses dos valores devidos.

Vale registrar, inicialmente, que todos os 38 Oficios foram recebidos pelo Recorrente
em 14/03/2022, conforme os ARs nos Oficios e os recursos foram protocolados em
24/03/2022, sendo portanto tempestivos, ou seja, protocolados dentro do prazo de 10
dias corridos estabelecidos no artigo 11, §12, da Lei n? 6.385/76.

Quanto a alegacao do Recorrente relativa ao item 3, a norma que vigorou até
31/12/2019 (ICVM452/2007) foi modificada pela ICVM 608/2019 que substituiu o aviso
prévio pela divulgacao no site da CVM, de um calendario anual consolidando os prazos
de entregas de informacdes periédicas de cada participante do mercado, tal alteracao,
a supressao do alerta prévio, na regulacao foi precedida de ampla audiéncia publica,
na qual o mercado teve oportunidade de contribuir e conhecer de antemao dessa
mudanca, e para a qual, alids, foi concedido prazo razoavel de adaptacao no artigo 23

da Instrucdo CVM n2 608/2019. O artigo 4° da Resolucao 47/2021 e o art. 4° da ICVM
608/2019 referem-se a documentos eventuais, nao fazendo nenhum referéncias aos
documentos periédicos.

Quanto a argumentacao presente no item 4, o Recorrente esta parcialmente com
razao, pois algumas multas estavam calculadas de forma equivocadas nos oficios e




11.

12.

13.

14.

15.

16.

foram corrigidas na tabela do item 1.

Quanto ao alegado nos itens 5 e 6, o significado das multas visa sempre causar um
efeito educativo e preventivo para que os participantes do mercado realizem os
devidos investimentos tecnolégicos e em capital humano, no intuito de aprimorar seus
controles internos, para evitar o inadimplemento de informagdées ao mercado e aos
cotistas, nao havendo nenhuma afronta aos principios da razoabilidade e da
proporcionalidade, pois as multas foram calculadas levando em consideracdes fatores
objetivos, aplicados para todos os agentes do mercado.

Quanto a peticao do Recorrente constante no item 7 (i), a SIN propde a rejeicao do
pedido de cancelamento/anulacao das multas, pois 0 descumprimento da obrigacao
do envio dos documentos provoca prejuizos diretos aos investidores do fundo, ainda
gue nao estritamente financeiros, pois limita a transparéncia do fundo e o acesso as
informacdes as que eles tém direito.

A respeito a peticao no item 7 (ii), a SIN propde a rejeicao do pedido por substituicao
da multa por uma adverténcia, pois conforme abordado o item 11, a manutencao das
supracitadas multas causaria um efeito educativo e preventivo para que os
participantes do mercado realizem os devidos investimentos tecnoldgicos e em capital
humano, no intuito de aprimorar seus controles internos, para evitar o
inadimplemento de informacdes ao mercado e aos cotistas.

Quanto a peticao (iii) no item 7, entende a SIN ser inviavel cogitar a alteracdao dos
valores das multas, que foram objetivamente calculadas com base na Instrucao CVM
452, pois seu valor independe de circunstancias subjetivas que tenham causado o
atraso ou até mesmo do impacto financeiro no regulado. A reducao do valor das
multas poderia passar ao mercado uma mensagem negativa de incentivo a
inadimpléncia de informacdes e até mesmo a diminuicao de investimentos por parte
da industria de fundos de investimentos, atendendo apenas ao pedido de um regulado
que claramente deixou de cumprir suas obrigacodes.

E finalmente quanto a peticao (iv) do item 7, sobre a solicitacao do Recorrente de
parcelamento em 60 (sessenta) meses dos valores devidos, esse parcelamento é
possivel e pode ser objeto de solicitacdao direcionada a Geréncia de Arrecadacao da
CVM (“GEARC").

Em razao do exposto, defendemos que o recurso, seja conhecido pelo Colegiado, por
ser tempestivo, mas sendo conhecido que seja indeferido parcialmente no mérito,

by

razao pela qual o submetemos a apreciacao do Colegiado, com proposta de que a
relatoria do processo seja conduzida por esta SIN/GIFI.

Atenciosamente,

Ovidio Rovella
Superintendente de Supervisao de Investidores Institucionais - SIN
(em exercicio)

Q VM Documento assinado eletronicamente por Ovidio Rovella, Superintendente

assinatura

Substituto, em 04/11/2022, as 13:28, com fundamento no art. 62 do Decreto n2

eletrénica 8.539, de 8 de outubro de 2015.




w1t https://super.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador" 1627299
and the "Cdédigo CRC" DB0652CO0.
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