COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
PARECER TECNICO N2 133/2022-CVM/SEP

Senhora Superintendente em Exercicio,

Trata-se de pedido de reconsideracao do julgamento do recurso
interposto, em 04.01.22, pela TUPY S.A., registrada na categoria A desde 01.01.10,
contra a aplicacao de multa cominatéria no valor de R$ 14.000,00 (quatorze mil
reais), pelo atraso de 28 (vinte e oito dias no envio do documento
FORM.CADASTRAL/2021. A decisao do Colegiado da CVM referente ao referido
recurso foi comunicada a companhia por meio do Oficio n® 079/2022/CVM/SEP, de
12.04.22 (1480064).

2. Em 19.04.22, a Companhia apresentou pedido de reconsideracao nos
seqguintes principais termos (1485231):

a) “a Companhia recebeu o Oficio que a cientificou sobre a decisao objeto do
presente Pedido de Reconsideracao, no dia 12/04/2022, via correio eletrénico
remetido por sep@cvm.gov.br, enderecado a Diretoria de Relagcdes com Investidores
da Companhia (dri@tupy.com.br). A contagem do prazo de 5 (cinco) dias Uuteis
previsto no § 12 do artigo 20 da Resolucao da Comissao de Valores Mobilidrio (‘CVM’)
n? 47/2021, encerra-se em 19/04/2022, restando, portanto, evidenciada a
tempestividade do protocolo deste Pedido de Reconsideracao na corrente data”;

b) “por meio do Oficio em epigrafe, a Companhia foi cientificada de que o seu
Recurso apresentado contra a cobranca de multa cominatéria aplicada pela
Superintendéncia de Relagcbes com Empresas (‘SEP’) por meio do
Oficio/CVM/SEP/MC/N2572/21, de 22.11.2021 (‘Oficio 572/2021’), foi indeferido pelo
Colegiado da CVM, que por sua vez, baseou-se no Parecer Técnico n? 13/2022-
CVM/SEP, cujos argumentos serao abordados mais adiante”;

c) “a multa em discussao, no valor de R$ 14.000,00 (tendo como base o art. 99,
inciso Il, e art. 11, paragrafo 11, ambos da Lei n® 6.385/1976), decorreu do
entendimento da CVM, de que a Companhia nao teria apresentado de forma
tempestiva, o Formulario Cadastral de 2021 (‘Formulario Cadastral 2021’), cujo
prazo para apresentacao encerrou em 31/05/2021";

d) “por do meio de Recurso apresentado tempestivamente, a Companhia esclareceu
e comprovou, material e formalmente, que o Formuldrio Cadastral 2021 foi
apresentado de forma tempestiva no dia 29/01/2021, cuja apresentacao nao foi
reconhecida pelo sistema da CVM pelo simples fato de, no ato do protocolo
eletrénico, o documento ter sido indicado como ‘versao 2’ do Formuléario
apresentado em 2020 e ndo como ‘versao 1’ do Formulario Cadastral de 2021";

e) “com efeito, a manifestacao da area técnica, consubstanciada no Parecer Técnico
n? 13/2022-CVM/SEP, no qual se baseou o Colegiado da CVM para deliberar pelo nao
provimento do Recurso e a consequente manutencao da multa aplicada, deixou de
apreciar as alegacdes da Companhia neste sentido, razao pela qual ora se apresenta
o presente pedido de reconsideracao”;

f) “conforme os documentos que acompanham o Oficio em epigrafe, o Colegiado da
CVM consubstanciou sua decisao de nao provimento do Recurso da Companhia, no
Parecer Técnico



n% 13/2022 CVM-SEP (‘Parecer’) que transcreve, como um dos principais termos do
citado Recurso:

‘e) a Companhia apresentou, espontaneamente, em 29 de janeiro de 2021, o
seu Formulario Cadastral de 2021";

f) entretanto, por mero equivoco, ao se realizar o protocolo, o documento foi
indicado como ‘versdao 2' do Formulario apresentado em 2020 e ndo como
‘versdo 1’ do Formulério Cadastral de 2021. Isto é, o documento contemplando
as informacdes referentes ao exercicio de 2021 foi apresentado
tempestivamente, de acordo com a regulamentacdo em vigor, como
atualizacdo da versdo anterior, referente ao exercicio de 2020, e ndo como a
nova versao de 2021'";

g) “nao obstante, a despeito da comprovacao da entrega tempestiva da informacao
periédica e consequente cumprimento do comando previsto no Art. 21, inciso | e Art.
23, paragrafo Unico da instrucdago CVM n? 480/09, reconhecido pela area técnica
como um dos principais argumentos da Companhia em seu Recurso, o parecer
recomenda 0 nao provimento com base em:

a) inexisténcia de dispositivos que permita apresentacao intempestiva do
Formulario Cadastral - o que foi comprovado pela Companhia que nao ocorreu,
tampouco alegado por ela em sua defesa;

b) nao aplicabilidade da Instrucao CVM n¢ 607/19 - cujo normativo foi
mencionado pela Companhia com o exclusivo propésito fundamentar o pedido
de nao aplicacao de multa cominatéria ordinaria, nos termos do Art. 52 da
Resolucao CVM n2 47/2021;

c) distincdo das consequéncias do ato da Companhia perante o Regulamento do
Novo Mercado e a regulamentacao da CVM - em referéncia a mencao pela
Companhia que o caso ja havia sido apreciado e seus argumentos acatados pela
B3; e

d) pertinéncia de nao confusao entre multa cominatéria (prevista no art. 99,
inciso Il da Lei n® 6.385/76), com penalidade (prevista no art. 11 da Lei n®
6.385/76) - o que, a despeito de nao estar expresso no Parecer, cremos ser
alegado em funcao do mencionado no item “b” acima”;

h) “isto posto, resta patente a obscuridade do teor do Parecer quanto a apreciacao
das alegacdes apresentadas no Recurso e seu pedido de nao aplicacao da multa”;

i) “diante todo o exposto, nos termos do Art. 20 da Resolucao n2 47/2021, ora se
apresenta para apreciacao do Colegiado da CVM o presente pedido de
reconsideracao, para dar provimento ao Recurso da Companhia e deixar de aplicar a
multa cominatéria pela inexisténcia de descumprimento do Art. 21, inciso | e Art. 23,
paragrafo Unico da instrucao CVM n? 480/09".

ENTENDIMENTO

3. Inicialmente, cabe ressaltar que o presente pedido de reconsideracao
é tempestivo, tendo em vista que foi protocolado antes de a Companhia receber o
resultado do recurso por via fisica.

4. Nos termos do § Unico do art. 23 da Instrucao CVM n9480/09, o
emissor deve anualmente confirmar que as informacdes contidas no FORMULARIO
CADASTRAL continuam vadlidas, até 31 de maio de cada ano, sem prejuizo da
atualizacao em até 7 (sete) dias Uteis contados do fato que deu causa a alteracao.

5. Cabe destacar que:

a) nao ha, na legislacao e normas vigentes, qualquer dispositivo que permita, a
Companhia, entregar fora do prazo previsto seu Formuldrio Cadastral, ainda que,
segundo a Recorrente: (i) tenha “um histérico de bons antecedentes”; (ii) o tema em



guestao ja tenha sido “objeto de andlise e dispensa de multa pela B3 S.A.”, (ii) “por
mero equivoco, ao se realizar o protocolo”, o documento tenha sido “indicado como
‘versao 2’ do Formulario apresentado em 2020 e nao como ‘versao 1’ do Formulario
Cadastral de 2021”; (iii) nao exista “qualquer dano ao mercado ou aos seus
participantes, pois trata-se de um erro material, ato isolado, nao intencional”;

b) a Instrucdo CVM n2 607/19 nao se aplica as multas cominatdrias ordinarias;

c) as consequéncias do descumprimento do regulamento da B3 sao diferentes das
consequéncias do descumprimento da lei e da regulamentacao da CVM; e

d) ndao se deve confundir multa cominatéria (prevista no art. 99, inciso Il da Lei n®
6.385/76), com penalidade (prevista no art. 11 da Lei n? 6.385/76).

6. Dentro desse contexto, e de posse dos argumentos alegados
previamente pela companhia em seu recurso interposto em 04.01.22 (1420268), a
SEP concluiu que a multa havia sido aplicada corretamente, nos termos da
Resolucao CVM n? 47/2021, tendo em vista que a TUPY S.A. encaminhou o
Formulario Cadastral de 2021 apenas em 28.06.21.

7. Desse modo, a SEP manifestou-se pelo indeferimento do recurso
interposto pela TUPY S.A., encaminhando o presente processo, através do Parecer
Técnico n® 13/2022-CVM/SEP (1451646), de 03.03.22, a Superintendéncia Geral,
para posterior envio ao Colegiado para deliberacao.

8. O Colegiado da CVM, por sua vez, em reuniao realizada em 15.03.22
(1477660), decidiu manter a aplicacao da multa cominatéria no valor de R$
14.000,00 (quatorze mil reais), pelo atraso de 28 (vinte e oito dias no envio do
documento FORM.CADASTRAL/2021. Tal decisao foi comunicada a companhia por
meio do Oficio n® 079/2022/CVM/SEP, de 12.04.22 (1480064).

9. Com relacao ao pedido de reconsideracao de decisao do Colegiado,
cabe destacar que, ao contrario do alegado pela Companhia, o Sistema da CVM nao
reconheceu a apresentacao do Formuldrio Cadastral 2021, porque a Recorrente nao
criou um novo documento para o ano de 2021, mas apenas a versao 2 do Formulario
Cadastral 2020, ou seja, o problema nao foi apenas no protocolo, quando do envio
do formulario, mas na criagcao do préprio documento.

10. Nesse sentido, considerando o disposto nos paragrafos 42 a 72 e 99,
entendo que nao caberia revisao da referida decisao do Colegiado.

11. Dessa forma, a meu ver, nao ha omissao, obscuridade, contradicao
ou erro material ou de fato na decisao ou inexatiddoes materiais na decisao,
referentes a decisao do Colegiado qgue manteve a aplicacdao da multa cominatoria.

Isto posto, sugiro o encaminhamento do presente processo a
Superintendéncia Geral, para posterior envio ao Colegiado para deliberacao.

Atenciosamente,

KELLY LEITAO SANGUINETTI
Assessora Técnica Especializada

Ao SGE, de acordo com a manifestacao da assessoria,

Atenciosamente,

CARLA VERONICA OLIVEIRA CHAFFIM



Superintendente de Relacbes com Empresas
Em Exercicio

Ciente.
A EXE, para as providéncias exigiveis.

ALEXANDRE PINHEIRO DOS SANTOS
Superintendente Geral
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