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Oficio Interno n? 7/2023/CVM/SRE/GER-2

Rio de Janeiro, 22 de marco de 2023.

De: SRE
Para: SGE

Assunto: Pedido de dispensa do artigo 18 da Instrucao CVM n2 400/03
- Concessiondria Rodovias do Tieté S.A. - Em Recuperacao Judicial

Senhor Superintendente,

1. Trata-se de pedido, protocolado em 18/02/2023, relacionado
a Concessiondria Rodovias do Tieté S.A. - Em Recuperacao Judicial
("Companhia"), de dispensa de requisito normativo constante do art. 18 da
Instrucao CVM n¢ 400/03 ("Instrucao CVM 400"), no ambito das ofertas publicas de
distribuicdao: (i) da 32 (terceira) emissao de debéntures perpétuas, nao
conversiveis em acdes, série Unica, da espécie subordinada, sem garantias, para
colocacdo publica, da Companhia - Processo SEI n® 19957.010123/2021-11,
(“Debéntures da 32 Emissao” e “Oferta de Debéntures da 32 Emissao”); (ii) da 42
(quarta) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, série
Unica, da espécie quirografaria, para colocacdo publica, da Companhia - Processo
SElI n? 19957.010236/2021-16 (“Debéntures da 42 Emissao”, “Oferta de Debéntures
da 42 Emissao” e, em conjunto com as Debéntures da 32 Emissao, "Debéntures"); e
(iii) da 12 emissao de cotas classe A, cotas classe B, cotas classe C e cotas classe D
d o Rodovias do Tieté Fundo de Investimento em Participacoes em
Infraestrutura - Processo SEI n? 19957.000583/2022-11 (“Fundo” ou “FIP RDT” e,
gquando em conjunto com a Oferta da 32 Emissao e a Oferta da 42 Emissao,
“Ofertas”).

2. O presente pedido foi formulado pela Companhia em conjunto com a
Terra Investimentos distribuidora de titulos e valores mobilidrios LTDA .,
(“Terra Investimentos”), na qualidade de instituicdo intermediaria no ambito da
Oferta de Debéntures da 32 Emissao e da Oferta de Debéntures da 42 Emissao, e,
ainda, por Singulare corretora de titulos e valores mobiliarios S.A.,



(“Singulare” e, quando em conjunto com a Companhia e a Terra Investimentos,
“Requerentes”), na qualidade de instituicao administradora do Rodovias do Tieté
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura.

3. E sabido que a Instrucdo CVM 400 foi revogada pela Resolucdo CVM n2
160/2022. Entretanto, essa resolucdo estabeleceu, em seu art. 100, paragrafo Unico,
que as ofertas em curso na sua data de entrada em vigor serao regidas pelas
normas vigentes na data do protocolo do requerimento de registro. Dessa forma,
tendo em vista que as Ofertas obtiveram registro na vigéncia da Instrugcao CVM 400,
o presente pedido de dispensa deve ser tratado nos termos desta instrucao.

I - CONTEXTUALIZACAO DAS OFERTAS

4. Conforme informam os Requerentes, a Concessionaria Rodovias do Tieté
é uma sociedade por acoes registrada junto a esta CVM como companhia aberta, na
categoria B. Tem por objeto social a exploracao, mediante concessao onerosa, da
malha rodoviaria estadual do Corredor Marechal Rondon Leste, composta por
rodovias localizadas no estado de Sao Paulo.

6. Em 11/11/2019, a Companhia ajuizou pedido de recuperacao judicial que
estd em tramite na 12 Vara Civel da Comarca de Salto/SP, a fim de reestruturar sua
divida composta essencialmente de créditos decorrentes da primeira emissao de
debéntures simples, nao conversiveis em acdes da Companhia, no valor atualizado
de aproximadamente R$1,6 bilhdes e gozando do tratamento tributario previsto na
Lei n°12.431/11 ("Debéntures 12 Emissao"). As Debéntures 12 Emissao tiveram como
garantia a alienacao fiduciaria da totalidade das acdes de titularidade dos acionistas
originais da Emissora, quais sejam, a AB Concessdes S.A. e Lineas International
Holding BV. Atualmente tais debéntures pertencem a quase 16 mil investidores.

8. Em Assembleia Geral de Credores realizada em 23/09/2021 foi aprovado
o Plano de Recuperacao Judicial atualmente vigente, o qual foi, por sua vez,
homologado pelo juizo competente em 30/09/2021 ("PRJ").

10. O PRJ prevé que o crédito dos debenturistas das Debéntures 12 Emissao
serao pagos de acordo com duas opcdes de pagamento:

(a) Opcao A - os debenturistas terao o direito de receber as novas debéntures,
de modo que cada R$1 de crédito quirografario decorrente das Debéntures 12
Emissao possa ser utilizado para integralizar as novas debéntures que serao
emitidas e que atribuem aos seus titulares remuneracao vinculada aos
resultados da Companhia. Essas Debéntures de Resultado sdo objeto da 32
emissao de debéntures da Companhia;

(b) Opcao B - os debenturistas terao o direito de integralizar com as Debéntures
12 Emissao cotas de fundo de investimento em participacdes em infraestrutura,
o Fundo RTD, gerido pela Geribd Investimentos Ltda., veiculo utilizado para a
aquisicao da totalidade das acdes dos acionistas originais da Companhia e que,
por consequéncia, passard a ser o acionista Unico da Companhia. Em
decorréncia dessa opcao de pagamento, os credores passardo a ser acionistas
indiretos da Companhia. Adicionalmente, aqueles que elegerem essa opc¢ao
terao a faculdade de participar da captacao de novos recursos, por meio da
emissdo de debéntures no valor de até R$150 milhdes, emitidas na modalidade
debtor-in-possession financing, com beneficio tributdrio nos termos do artigo 29,
da Lei n°® 12.431. As Debéntures Novos Recursos sao objeto da 42 emissdo de
debéntures da Companhia.

12. Os Atuais Debenturistas ja escolheram, no ambito da Recuperacao
Judicial, suas respectivas opcdes de pagamento.



13. Vale dizer, ainda, mais especificamente em relacao as Debéntures Novos
Recursos, que o PR] previu um processo por meio do qual os credores, dentro de
determinado prazo (10 dias contados da data de homologacao do PRJ), deveriam
apresentar termos de intencao de investimento que se caracterizam por ser uma
proposta firme e vinculante de adesdo e aquisicao das Debéntures Novos Recursos.

15. Em 25/10/2021 foi feita comunicacao aos credores informando que o
procedimento resultou na captacao de R$ 150 milhdes em novos recursos a serem
integralizados por meio da 42 emissao de debéntures.

17. Apesar das Ofertas terem como publico alvo exclusivamente os atuais
debenturistas credores da Companhia, ndo se destinando, portanto, ao publico em
geral, o PR} estipulou que as distribuicbes se dariam nos termos da Instrucao CVM
400, o que motivou a obtencao dos registros das Ofertas.

19. Ainda, em atencao as deliberacdes tomadas na assembleia geral de
debenturistas de 17 de dezembro de 2020, foi celebrado o Contrato de Compra e
Venda de Acbes e Outras Avencas (“Contrato de Compra e Venda”), por meio do
gual se contratou, entre outras obrigacdes, a transferéncia do controle acionério da
Companhia para o Fundo, sujeita a certas condi¢cdes suspensivas, dentre as quais, a
aprovacao da Agéncia de Transporte do Estado de Sao Paulo - ARTESP
(“Aprovacao ARTESP”).

20. Assim sendo, em 07/12/2021 foram protocolados pedido de registro (i)
da oferta publica de distribuicao de Debéntures Perpétuas da 32 Emissao da
Companhia na ordem de R$ 1.300.000.000,00 (um bilhao e trezentos milhdes de
reais); (ii) da oferta publica de distribuicao de Debéntures Simples, da 42 Emissao da
Companhia na ordem de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) e;
(iii) em 01/02/2022, foi protocolado o pedido de registro da Oferta Publica de
Distribuicao das Cotas Classe A, Classe B, Classe C e Classe D da 12 Emissao do FIP,
na ordem de R$ 484.825.067,00.

21. Em resumo, trata-se de realizacao de ofertas publicas para novacao de
divida, de um lado, e captacao de novos recursos, de outro, sendo as ofertas
destinada exclusivamente aos credores da Companhia. A operacao incluia
transferéncia do controle acionario da Companhia para o Fundo, sujeita a certas
condicOes suspensivas, das quais, uma nao foi atendida oportunamente, a saber: a
Aprovacao da ARTESP, ndao obtida até a presente data.

23. Importante destacar que a oferta do FIP, conta com dispensa do
normativo constante no art. 42 da Instrucao CVM n? 578/2016, exclusivamente
quanto ao publico alvo da oferta de cotas em tela, uma vez que este inclui
investidores nao qualificados. Referido pedido de dispensa foi alvo de deliberacao
pelo Colegiado da CVM em reuniao realizada em 21/12/2021, quando se decidiu pela
aprovacao do pleito (1742596).

24. As ofertas das Debéntures contam com dispensa dispensa de elaboracao
de prospectos, conforme previsto no art. 7°, c/c Anexo Il, item 5, da Instrucao CVM
400, concedido pelo Colegiado da CVM em reuniao realizada em 11/01/2022
(1743238).

Il - PEDIDO DE DISPENSA DO CUMPRIMENTO DO PRAZO DE OFERTA (ART.
18 DA INSTRUCAO CVM 400)

25. Os Requerentes esclarecem que "com o intuito unico de viabilizar a
plena implementacao do Plano de Recuperacao Judicial, os Requerentes solicitam a
essa autarquia a dispensa de cumprimento do requisito normativo constante do
artigo 18 da Instrucao 400, nos termos do artigo 4° da Instrucao 400, a fim de que o



prazo de distribuicdo das Ofertas seja unificado e estendido por 180 (cento e
oitenta) dias adicionais, passando-se a encerrar em 9 de agosto de 2023."

26. Nos termos do art. 18, da Instrucao CVM 400, a subscricao ou aquisicao
dos valores mobilidrios objeto da oferta de distribuicao devera ser realizada no prazo
maximo de 6 meses, contado da data de divulgacdo do Anldncio de Inicio de
Distribuicao.

27. O Anuncio de Inicio da oferta da 12 emissao de cotas do FIP RDT se deu
em 01/06/2022, de modo que o prazo da referida oferta deveria se encerrar até
01/12/2022, sendo que, a SRE concedeu em 07/12/2022, no ambito de pedido de
modificacao de oferta, prorrogacao do prazo em 90 dias, nos termos do §29, do art.
25, da Instrucao CVM 400, findos em 01/03/2023.

28. Ja os Anuncios do Inicio da Oferta de Debéntures da 32 Emissao e da
Oferta de Debéntures da 42 Emissao foram divulgados em 12/08/2022, de modo gue
o prazo de distribuicao para essas ofertas se encerrou em 12/02/2023. Cumpre
destacar que em 03/02/2023 foi protocolado pedido de modificacao de oferta
acompanhado de pedido de prorrogacao de prazo de distribuicao. Em 14/03/2023, o
referido pleito foi acolhido parcialmente, uma vez que foi acolhida a modificacao de
oferta entretanto o pedido de prorrogacao de prazo restou prejudicado em funcao do
presente pedido de dispensa de requisito normativo.

29. Em 18/02/2023 os Requerentes apresentaram o pedido
de dispensa de cumprimento do requisito normativo constante do artigo 18
da Instrucao 400, nos termos do artigo 42 da Instrucao 400, a fim de que o
prazo de distribuicao das Ofertas seja unificado e estendido por 180 dias
adicionais, passando-se a encerrar em 9 de agosto de 2023.

30. Em seu pedido (1724308), os Requerentes argumentam que a
Companhia iniciou o processo de transferéncia de controle junto a ARTESP em
pedido datado de 10 de agosto de 2021, entretanto, "a Autorizacao ARTESP ainda
nao foi obtida. Essa é, no momento, a unica condicao suspensiva do Contrato de
Compra e Venda pendente de verificacao e que impede a entrada em vigor do Plano
e o inicio da implementacdo das Ofertas."

31. Acrescentam ainda que "a transferéncia de controle ja conta com
anuéncia preliminar da Secretaria de Logistica e Transportes do Estado de Sao
Paulo, concedida em 8 de abril de 2022, e com manifestacdo favoravel da
Procuradoria Geral do Estado de Sao Paulo, por meio de sua Consultoria Juridica
locada na ARTESP".

32. Quanto ao andamento do Processo ARTESP, é alegado que '(i) todas as
diretorias da ARTESP ja se manifestaram favoravelmente a Aquisicdo de Controle; (ii)
0 Processo ARTESP foi remetido ao Diretor Geral da ARTESP. A luz desta situacdo, a
Companhia apresentou peticao enderecada ao Diretor Geral da ARTESP, em 10 de
novembro de 2022, solicitando a urgéncia na tramitacdo do processo."

33. O Requerentes esclareceram que foram aprovados aditivos ao Contrato
de Compra e Venda em 28 e 29 de novembro de 2022, respectivamente, no ambito
da assembleia geral de acionistas e da assembleia geral de debenturistas da
Companhia, quando estendeu-se o prazo para fechamento da Aquisicao de Controle
para 12 de marco de 2023. Referida prorrogacao foi igualmente aprovada pelo Juizo
da Recuperacao Judicial.

34. Informam ainda que "A expectativa é de que novas assembleias gerais
de debenturistas possam ser realizadas para deliberar sobre a prorroga¢cao do prazo
para obtencdo da Autorizacdo ARTESP, caso necessario, por periodo nao superior a
180 (cento e oitenta) dias adicionais, sujeitos, ainda, a aprovacdo em assembleia



geral de acionistas da Companhia."

35. A respeito do pedido de prorrogacao, os Requerentes argumentam
resumidamente que, por meio do art. 18 da Instrucao CVM 400, "substancialmente
reproduzido no artigo 48 da Resolucao CVM n? 160/22", a CVM tinha "a intencao,
declarada em diversos precedentes dessa autarquia, de garantir a “preservacao da
atualizacao das informacdes apresentadas por ocasiao da analise do pedido de
registro da oferta” para todos os investidores que viessem a subscrever os valores
mobilidrios durante o periodo da distribuicao".

36. Consubstanciados nesse entendimento, os Requerentes alegam que a
dispensa pleiteada, se concedida, nao ferira o bem juridico tutelado pelo art. 18 da
Instrucao CVM 400 e destacam alguns aspectos nesse sentido:

a)quanto ao publico alvo da oferta: '"os Requerentes ndo tém a
intencdo de prolongar os esforcos de distribuicao dos Valores
Mobilidrios Ofertados, ou de prospectar novos investidores potenciais
para o Fundo ou para a Companhia. Pelo contrario: em todos os casos,
0os destinatarios das Ofertas continuardo sendo, exclusivamente, os
Atuais Debenturistas.";

b)quanto a motivacao do pedido: a ‘'prorrogacdo do prazo de
distribuicdo das Ofertas, se faz necessario somente porque um evento
alheio a vontade dos Requerentes - o atraso na verificacao da
Autorizacao ARTESP - ainda suspende a eficacia do Plano, do Contrato
de Compra e Venda, impedindo, consequentemente, a efetiva
subscricao dos Valores Mobiliarios Ofertados";

c)quanto ao aspecto informacional das Ofertas: '"os Atuais
Debenturistas mantém uma relacao crediticia prévia, estreita e
habitual com a Companhia, que é, também, o uUnico ativo alvo do
Fundo. Por isso, sempre tiveram — e continuam tendo —pleno
conhecimento da Recuperacao Judicial, e, mais especificamente, do
Contrato, da necessidade de obtencao da Autorizacdo ARTESP e dos
demais documentos relativos as Opc¢bes de Pagamento do Plano.
Além disso, esses investidores possuem amplo acesso as informacées
da Companhia, que vém sendo divulgadas ao mercado no sistema de
informacées da CVM, no website da Companhia, nos autos da
Recuperacao Jjudicial e, ainda, no website do agente fiduciario das
Debéntures. Mais especificamente, esses investidores recebem
comunica¢cées periddicas do agente fiduciario e tém acesso as
informacbes prestadas pelos assessores legais e financeiros da
comunhdo de Debenturistas, que, nos ultimos 4 (quatro) anos, vém
preparando diversos materiais para instrucdo da analise dos
Debenturistas e realizando reunibes periddicas (conjuntas e
individuais) para sanar eventuais duvidas.";

d)quanto a decisdao pelo investimento:"os Atuais Debenturistas ja
escolheram, no ambito da Recuperacao Judicial, de modo irrevogavel e
irretratavel, sua respectiva “Opcdo de Pagamento”. Desse modo, no
ambito das Ofertas, nao havera, substancialmente, sob o ponto de
vista dos Atuais Debenturistas, nova decisao de investimento a ser
tomada.".

37. Ademais, os Requerentes citam alguns trechos de decisdes proferidas
pelo Colegiado, no ambito dos processos de registro das Ofertas, em face dos
pedidos de dispensa constantes daqueles pleitos, afirmando que em tais
posicionamentos o Colegiado ja teria reconhecido que o publico alvo das Ofertas ja



teria amplo e constante acesso a informacgdes relativas a Companhia (a saber
processo SEI n? 19957.008889/2021-35, no qual foi apreciada a dispensa de publico
alvo qualificado no ambito da oferta de cotas da 12 emissao do FIP RDT e processos
SEl n% 19957.010123/2021-11 e 19957.010236/2021-16, nos quais se apreciou o
pedido de dispensa de elaboracao de prospecto).

38. Por fim, os Requerentes ressaltam a evolucao da regulamentacao no
sentido dereconhecer a situacao excepcional, sob o ponto de vista
informacional, de destinatarios de ofertas de valores mobilidrios que sejam credores
de emissores em recuperacao judicial, citando os artigos 99, inciso lll, e 26, inciso
XIV, da Resolucao CVM n? 160/2022, a saber:

Art. 92 Os valores mobilidrios ndo podem ser ofertados ao publico sem a
divulgacdo de um prospecto e a utilizacao de um documento de aceitacao da
oferta, exceto: [...]

Ill - nas ofertas que atendam cumulativamente os seguintes requisitos:

a) sejam destinadas exclusivamente a credores de emissores em recuperacao
judicial ou extrajudicial, nos termos de plano de recuperacdo judicial ou
extrajudicial homologado em juizo; e

b) ndo tenham por objeto acées ou certificados de depdsito de acdes.

[...]

Art. 26. O registro da oferta nao se sujeita a analise prévia da CVM e a
distribuicao pode ser realizada automaticamente se cumpridos os requisitos e
procedimentos elencados no art. 27 nos casos de oferta publica:

XIV - de distribuicao de valores mobiliarios representativos de divida destinada
exclusivamente a credores de emissor em recuperacao judicial ou extrajudicial
(“emissores em plano de recuperacdao”), nos termos de plano de recuperacao
judicial ou extrajudicial homologado em juizo, observado o disposto no inciso VI
do art. 86.

39. Por fim, os Requerentes apresentam seus argumentos no sentido de
demonstrar atendimento aos requisitos exigidos pelo art. 42 da Instrucao CVM 400
para concessao de dispensas pelo Colegiado desta autarquia:

(i) interesse publico se mostraria presente pela preservacao da
capacidade da Companhia em manter suas atividades na prestacao de
servico publico de manutencao das rodovias, objeto de concessao pelo
estado de Sao Paulo;

(ii) adequada informacao estaria preservada na medida em que
os investidores das Ofertas estao participando do processo de elaboracao
do Plano de Recuperacao Judicial ("PRJ"), contam com assessoria legal e
financeira de profissionais independentes e sao credores da Companhia,
tendo com ela relacao estreita e habitual; e

(iii) protecao ao investidor se mantém preservada uma vez que
o publico alvo das Ofertas sao "antigos credores da Companhia, os
investidores (i) conhecem os Valores Mobiliarios Ofertados; (ii) ja estao
expostos aos riscos a eles inerentes; e (iii) ja escolheram converter seus
créditos vencidos e inadimplidos em Cotas de emissdo do Fundo RDT ou em
Debéntures da 32 Emissdo, conforme o caso.".

111 - ANALISE

40. Trata-se de pedido de dispensa do cumprimento de requisito do registro
das ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios supracitadas, conforme
facultado pelo art. 4° da Instrucao CVM 400. Nos termos do citado dispositivo, a



CVM, observando o interesse publico, a adequada informacao e a protecao do
investidor, e, ainda, considerando as caracteristicas da oferta publica, poderd
dispensar alguns requisitos do registro.

42. Nos termos do art. 18, da Instrucao CVM 400, a subscricao ou aquisicao
dos valores mobiliarios objeto da oferta de distribuicao devera ser realizada no prazo
maximo de 6 meses, contado da data de divulgacdo do Anlncio de Inicio de
Distribuicao.

43. Tal dispositivo fundamenta-se no principio da estabilidade do conteldo
informacional da oferta. Nesse sentido a CVM entende que hiato temporal superior a
6 meses entre a divulgacao do Anuncio de Inicio e o encerramento das ofertas pode,
potencialmente, prejudicar o conteldo informacional prestado aos investidores e
submetido ao registro de distribuicdo junto a Autarquia, ndo obstante, em caso de
alteracOes relevantes no transcurso do periodo de distribuicdo, ser aplicavel o
regramento que trata de modificacao de oferta, inclusive segundo o qual pode ser
concedido prazo adicional de distribuicao pela CVM.

44, No presente caso concreto, as Ofertas tiveram o prazo de distribuicao
esgotado, nos termos da Instrucdo CVM 400, sem que se concluisse a subscricdao dos
valores mobiliarios, conforme apontado nos paragrafos 27 e 28, acima. Vale
destacar que foram divulgados Comunicados ao Mercado informando a suspensao
voluntaria das Ofertas, tendo em vista o esgotamento do prazo de distribuicao, até
que o presente pleito seja apreciado pelo Colegiado da CVM.

45, No intuito de viabilizar a implementacao da Recuperacao Judicial, com
observancia dos termos do Plano de Recuperacao, os Requerentes solicitaram
dispensa da limitacao de prazo regulamentar previsto no artigo 18 da Instrucao 400,
de modo que possam prorrogar a distribuicao por 180 dias e unificar as datas de
encerramento das 3 ofertas em questao.

46. Importante salientar que as Ofertas estao sendo realizadas no contexto
do processo de recuperacao judicial da Companhia, visando a viabilizar o pagamento
do crédito dos quase 16 mil titulares das debéntures simples, nao conversiveis em
acoes, garantidas por alienacao fiduciaria, da 12 de emissao da Companhia, além da
captacaode R$ 150 milhdes em novos recursos que "serao destinados ao
pagamento de despesas operacionais para manutencao das atividades da
Recuperanda e cumprimento das obrigacdes previstas no Contrato de Concessao e
para pagamento dos custos e despesas incorridos com a captacao".

49. Dito isso, passamos a analise do pedido de dispensa apresentado.

50. Conforme disposto no art. 49, da Instrucao CVM 400, considerando as
caracteristicas da oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios, a CVM
podera, a seu critério e sempre observados o interesse publico, a adequada
informacao e a protecao ao investidor, dispensar o registro ou alguns dos
requisitos, inclusive divulgacdes, prazos e procedimentos previstos nesta Instrucao.

51. Quanto aointeresse publico, entendemos que a bem sucedida
conclusao das Ofertas, que depende da dispensa de requisito ora em andlise,
estruturadas no ambito de um plano de recuperacao judicial, serd benéfica para os
investidores da 12 emissao de debéntures da Companhia, que atualmente detém um
crédito nao performado, e futuramente com a recuperacao judicial efetivada,
terdo exposicao a novos titulos de emissao/lastro da Companhia, ja num contextode
uma situacao financeira reestruturada, lhes conferindo a perspectiva de que possam
contornar as perdas ja verificadas no investimento das debéntures hoje em
circulacao.

52. Deve ainda ser pontuado gue vislumbramos efeitos benéficos para o



mercado de capitais em geral, decorrentes da efetivacao do plano de recuperacao
judicial, na medida em que se conseguird viabilizar o equacionamento financeiro de
uma companhia através da emissdao de valores mobiliarios, reforcando a via do
mercado de capitais como provedor de liquidez para os emissores.

53. Quanto a adequada informacao, inicialmente deve ser ponderado que
0 publico alvo das Ofertas ja se encontra exposto ao risco da Companhia.

54. Nesse sentido, lembramos que as ofertas da 32 e 42 emissdes de
debéntures contaram com a dispensa, concedida pelo Colegiado da CVM, de uso de
prospecto, conforme reuniao realizada em 11/01/2022, (1743238). A dispensa se
deu, em linhas gerais, por se entender que "uma vez que o0s debenturistas
participaram ativamente do processo de elaboracdo do plano de recuperacao
judicial, contam com assessoria legal e financeira de profissionais independentes e
possuem amplo acesso as informacées da Companhia, que vém sendo divulgadas
ao mercado de forma adequada e regular, tanto no sistema de informacdes da CVM,
quanto no processo de recuperacao judicial".

55. Por este angulo, entendemos que o acesso as informacdes sobre as
Debéntures nao restaria prejudicado por uma dilacao do prazo das referidas ofertas
em 180 dias, uma vez que, com o0 uso de prospecto dispensado, documento este
gue que seria mais sensivel ao aspecto temporal, o documento principal elaborado
para as ofertas de debéntures passa a ser as respectivas escrituras de debéntures,
as quais tem como intervenientes a comunhao de interesses dos debenturistas.

56. Ainda, em relacdao aos eventos e informacdes relacionados a vida da
Companhia, enquanto emissor registrado, entendemos que seria adequada a
determinacao de condicao, uma vez deferido o presente pleito de dispensa de
observacao do art. 18 da Instrucao CVM 400, de modo a que sua eficacia estivesse
condicionada a atualizacdao espontanea do seu Formuldrio de Referéncia ("FRE"). Tal
condicao é particularmente relevante uma vez que a Companhia, registrada na
categoria B e sob a condicao de recuperacao judicial, goza de regime informacional
especial, seqgundo o qual inclusive o FRE apenas é devido na entrega em juizo do
relatério circunstanciado ao final do processo de recuperacao, nos termos da
Resolucao CVM n?2 80/22.

57. Quanto ao FIP RDT, cuja oferta contém prospecto, caso deferida a
dispensa, entendemos que a mesma devera ser condicionada a necessidade de
atualizacao de tal documento, notadamente, mas nao se restringindo as secdes
"Cronograma" e "Informacdes relativas as Companhias-Alvo", de forma a manter o
nivel informacional alcancado pelos investidores quando da concessao do registro
da oferta.

58. Nesse sentido, entendemos que, impostas as condicdes acima referidas,
de modo que sejam atualizados o FRE e o prospecto da oferta de cotas do FIP RDT, a
dispensa em tela ndao teria o conddao de trazer prejuizos ao adequado nivel
informacional, provido ao investidor por ocasiao da realizacao de uma oferta publica.

59. Finalmente, quanto a protecao ao investidor, é importante
considerarmos que a prorrogacao do prazo de distribuicao visa a acomodar uma
expectativa de prazo para a obtencdo da Aprovacao da ARTESP, dltima condicao
precedente para a implementacao do plano de recuperacao judicial, no qual se
inserem as Ofertas. Caso o Colegiado alcance a mesma conclusao desta area
técnica, no que diz respeito a preservacao do conteldo informacional, em que pese
a prorrogacao do prazo de distribuicao, a conclusao da recuperacao judicial se torna
a opcao mais protetiva ao investidor, neste caso concreto.

60. Diante do exposto, considera-se que estao atendidos os requisitos para a
concessao da dispensa pleiteada, com recomendacao de se condicionar a dispensa a



atualizacao do formulario de referéncia da Companhia e a atualizacdao do prospecto
no FIP conforme acima mencionado.

IV - CONCLUSAO E ENCAMINHAMENTO

62. Conforme demonstrado na presente analise, a dispensa analisada no
ambito do presente pedido atende o interesse publico, a adequada informacdo e a
protecao dos investidores, estando portanto alinhadas ao que disciplina a Instrucao
CVM 400 como balizadores para a concessao de eventuais dispensas de requisitos
normativos, observadas as recomendacdes do paragrafo 60 supra.

64. Cabe ainda consignarmos que, no entendimento desta area técnica, a
concessao da dispensa pleiteada nao teria o condao de criar precedentes, ja que no
presente caso concreto, além das préprias formalidades usualmente presentes na
aprovacado de procedimentos de recuperacao judicial, ocorrera a troca de controle da
Companhia, que opera concessao de servico publico, de modo que se faz necessaria
anuéncia especifica do érgao regulador do setor, a ARTESP.

65. A luz de todo o exposto e considerando que compete ao Colegiado se
manifestar sobre a dispensa de requisito contidos na Instrucao CVM 400, a SRE
envia o presente processo ao Superintendente Geral, com a manifestacao favoravel
aos pleitos, para que seja posteriormente submetido a superior consideracao do
Colegiado da CVM, sendo a SRE relatora da matéria na oportunidade de sua
apreciacao.

Atenciosamente,

MICHELLE DA ROCHA FARIA

Analista

De acordo. Ao SRE.

ELAINE MOREIRA MARTINS DE LA ROCQUE
Gerente de Registro - 2

De acordo. Ao SGE.

LUIZ MIGUEL R SONO
Superintendente de Registros de Valores Mobiliarios

Ciente. A EXE, para as providéncias exigiveis



ALEXANDRE PINHEIRO DOS SANTOS
Superintendente Geral
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