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PROPONENTES:

ACUSACAO:

PROPOSTA:

1) GUSTAVO HENRIQUE SANTOS DE SOUZA; e
2) PAULO ROGERIO CAFFARELLI.

1) GUSTAVO HENRIQUE SANTOS DE SOUZA - descumprimento, em
tese, do disposto no art. 157, §42, da Lei n? 6.404/76L1 c/c o disposto

no art. 62, paragrafo Unico, da entdo vigente Instrucdo CVM 358/02[21
(“ICVM 358”), ao nao divulgar, de forma tempestiva, em 27.01.2021,
Fato Relevante relacionado ao provavel inicio das atividades do
WhatsApp Pay para o primeiro semestre de 2021; e

2) PAULO ROGERIO CAFFARELLI- descumprimento, em tese, ao
disposto no art. 155, §12, da Lei n2 6.404/76L31 c/c o disposto no art. 8°

da entdo vigente ICVM 3584l tendo em vista que a informac&o do
provavel inicio das atividades do WhatsApp Pay para o primeiro
semestre de 2021, transmitida em teleconferéncia de resultados
(ocorrida na manha do dia 27.01.2021), por se tratar de informacao
relevante, nao teve seu sigilo resguardado até sua divulgacao ao
mercado pela Companhia, de forma tempestiva, por meio de Fato
Relevante.

Pagar a CVM, em parcela Unica, o valor de R$ 960.000,00 (novecentos
e sessenta mil reais), devendo cada PROPONENTE arcar
individualmente com o valor de R$ 480.000,00 (quatrocentos e oitenta
mil reais).
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PARECER TECNICO

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso conjunta apresentada por



GUSTAVO HENRIQUE SANTOS DE SOUZA (doravante denominado “GUSTAVO
SOUZA"), na qualidade de Diretor de Relacao com Investidores da Cielo S.A. (“Cielo”
ou “Companhia”) e por PAULO ROGERIO CAFFARELLI (doravante denominado
“PAULO CAFFARELLI”), na qualidade de Diretor Presidente da Cielo, no ambito de
Processo Administrativo Sancionador (“PAS”) instaurado pela Superintendéncia de
Relacdes com Empresas (“SEP”), no qual nao existem outros acusados.

DA ORIGEMI[31

2. A acusacdo teve origem em processol®l instaurado para analisar potencial
irreqularidade na divulgacao de informacdes pela Cielo, em razdao de noticias
veiculadas na midia em 27.01.2021.

DOS FATOS

3. Em 27.01.2021 foram veiculadas duas noticias sobre a Cielo na midia, intituladas
“Cielo vai além das maquininhas: quer entrar de vez na concessdo de crédito’ e
“WhatsApp Pay serd aprovado pelo BC ainda no 1° semestre deste ano, diz
presidente da Cielo”. Ambas as noticias tratavam de informacdes divulgadas pelo
Diretor Presidente PAULO CAFFARELLI durante teleconferéncia de resultados da
Companhia realizada na manha do dia 27.01.2021.

4. Em 28.01.2021, em atencao a questionamento da SEP sobre as razdes pelas quais
havia entendido que as informacdes divulgadas na noticia “Cielo vai além das
maquininhas: quer entrar de vez na concessao de crédito” nao caracterizavam Fato
Relevante (“FR”), a Companhia apresentou Comunicado ao Mercado esclarecendo,
em resumo, que:

a. ja teria comunicado aos seus acionistas eventuais movimentos relacionados
ao desenvolvimento de novas solucdes para expansao de seus negocios;

b. estaria estudando e avaliando possiveis estruturas que seriam necessarias
para desenvolver tais negdcios; e

c. tal movimento continuaria sujeito a obtencao de aprovacdes societarias e
regulatdrias aplicaveis, razao pela o entendimento foi no sentido de que nao se
tratava de hipotese de divulgacdao ao mercado prevista na Lei das S.A. e na
entao vigente ICVM 358.

5. Em 29.01.2021, em atencao a questionamento da SEP sobre as razdes pelas quais
havia entendido que as informacdes divulgadas na noticia “WhatsApp Pay sera
aprovado pelo BC ainda no 1°2 semestre deste ano, diz presidente da Cielo” nao
caracterizavam FR, a Companhia apresentou Comunicado ao Mercado,
esclarecendo, resumidamente, que:

a. as informacdes mencionadas na noticia representariam mera expectativa
sobre os possiveis desdobramentos da nova tecnologia para o setor da
Companhia no futuro; e

b. os movimentos descritos na noticia estariam sujeitos as aprovacdes
regulatérias aplicdveis e nao seria possivel determinar o prazo para sua
obtencao, razao pela qual, naguele momento, entenderam nao se tratar de
hipétese de divulgacao ao mercado, nos termos da entdo aplicavel ICVM 358.

6. Em 31.03.2021, as 09h21min, a Companhia divulgou FR, em complemento ao
Comunicado de 15.06.2020 e aos FR de 24.06.2020 e 01.07.2020M, informando
sobre as autorizacdes concedidas pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) que
viabilizariam a implementacdao de transacdes de transferéncia por meio de
WhatsApp Pay.

7. Em 04.05.21, as 17h21min, a Companhia divulgou novo FR, em complemento as



divulgacdes anteriores, informando sobre o inicio das operacdes de transferéncia por
meio de WhatsApp Pay a partir daquela data.

8. Em 23.03.2022, em atencao a Oficio da SEP mencionando o Comunicado ao
Mercado, divulgado no dia 29.01.2021, e questionando sobre a auséncia de
divulgacao de informacao relevante relacionada ao provavel inicio das atividades do
WhatsApp Pay para o primeiro semestre de 2021, de forma tempestiva, GUSTAVO
SOUZA apresentou manifestacao nos seguintes e principais termos:

a. o WhatsApp Pay é uma solucao tecnoldgica que permite que os usuarios do
aplicativo WhatsApp realizem pagamentos de forma instantanea;

b. o arranjo de pagamento doWhatsApp Pay é instituido pelas bandeiras
Mastercard Brasil Solucbes de Pagamento Ltda (“Mastercard”) e Visa do Brasil
Empreendimentos Ltda (“Visa”) e a atuacdao da Cielo limita-se a prestacao de
servicos de processamento de transacdes ao proprietario do aplicativo
WhatsApp;

c. as informacdes mencionadas na noticia divulgada, no dia 27.01.2021,
representavam “mera expectativa sobre os possiveis desdobramentos desta
nova tecnologia”;

d. tais desdobramentos dependeriam de aprovacdes regulatérias, razao pela
gual, a época, entendeu-se que nao existia um FR a ser divulgado ao mercado;

e. no dia 31.01.2021, quando houve a efetiva concessao de autorizacdes pelo
BACEN, a Companhia divulgou novo FR, por meio do qual informou sobre as
autorizacdées para: (i) funcionamento de dois arranjos de pagamento
classificados como abertos de transferéncia, de depdsito e pré-pago,
domeésticos, instituidos por Visa e Martercard; e (ii) de uma instituicao de
pagamentos na modalidade “iniciador de transacbées de pagamentos” para o
proprietario do aplicativo WhatsApp;

f. em 04.05.2021, a Cielo divulgou outro FR, informando sobre a decisao do
proprietario do aplicativo WhatsApp de disponibilizar, a partir daquela data, as
transacdes de transferéncias por meio do referido aplicativo; e

g. nao havia qualquer FR a ser divulgado pela Cielo, em 27.01.2021, tendo em
vista que a mera suposicao de prazo sobre a decisao do BACEN contida na
declaracao de PAULO CAFFARELLI nao configuraria FR e nem continha
informacao que ja nao fosse de conhecimento publico.

9. Em 06.05.2022, em atencao a Oficio da SEP solicitando manifestacao sobre os
motivos pelos quais entendeu restar cumprido o disposto no art. 82 da entao
aplicavel ICVM 358, considerando as duas noticias veiculadas na midia em
27.01.2021 e a auséncia de divulgacao, em canais oficiais, das informacdes
divulgadas na teleconferéncia realizada naquele dia, PAULO CAFFARELLI se
manifestou nos seguintes e principais termos:

a. tais informacdes representavam “mera expectativa sobre o0s possiveis
desdobramentos desta nova tecnologia”, 0s quais ainda dependeriam de
aprovacoes regulatoérias;

b. o mercado ja tinha conhecimento sobre a previsao para aprovacao do
WhatsApp Pay para os primeiros meses de 2021, pois isso ja teria sido divulgado
tanto pelo presidente do BACEN, em declaracao feita em 03.09.2020, quanto
pelo presidente da Mastercard, em 08.12.2020;

c. os resultados da Companhia divulgados na manha do dia 27.01.2021 foram
bastante positivos, superando inclusive as estimativas do mercado, conforme
também reportado em noticias divulgadas na imprensa;



d. a expressiva variacao positiva verificada na cotacao da acao da Cielo em
27.01.2021 decorreu muito provavelmente dos bons resultados financeiros
divulgados naquele dia;

e. seria pouco provavel que tal movimento tivesse qualquer relacdo com as
matérias citadas pela SEP, dado gue as informacdes j& eram conhecidas pelo
mercado; e

f. nao teria infringido, em nenhuma circunstancia, o dever de sigilo previsto no
art. 82 da entao vigente ICVM 358.

DA MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

10. Inicialmente, a SEP destacou as responsabilidades e deveres na divulgacao de
FR dispostos no art. 157, §49, da Lei n°® 6.404/76, e nos arts. 32 e 62, paragrafo Unico,
da entdo aplicavel ICVM 358, bem como a seguinte orientacdo expressa no OFiCIO-
CIRCULAR/CVM/SEP/N201/2021, que reflete o entendimento do tema pelo Colegiado
da CVM:

“(...) a CVM vem entendendo que, na hipétese de vazamento
da informacdo ou se os papéis de emissdo da companhia
oscilarem atipicamente, o fato relevante deve ser
imediatamente divulgado, ainda que a informacao se
refira a operacoes em negociacao (ainda nao
concluidas), tratativas iniciais, estudos de viabilidade ou
até mesmo a mera intencao de realizacao do negodcio.”
(Grifos constam do original)

11. Em relacao a atuacao do DRI no tocante a divulgacao de informacdes sobre o
provavel inicio das atividades do WhatsApp Pay para o primeiro semestre de 2021, a
Area Técnica destacou que:

a. houve uma valorizacao de mais de 13% das acdes da Cielo, bem como
aumento consideravel no volume de negociacao no dia 27.01.2021, data em que
tal declaracao foi realizada pelo Diretor Presidente e noticiada na midia;

b. a divulgacao dos resultados referentes ao 4¢2 trimestre de 2020 da Cielo,
também ocorrida naquele dia, reportando um aumento expressivo do lucro
liquido da Companhia, deve ter contribuido com a oscilagcao observada na
cotacao das acdes e no volume de negdcios;

c. noticias sobre o funcionamento do WhatsApp Pay ja haviam movimentado as
acoes da Cielo anteriormente, seja em valor ou volume negociado, como no dia
24.06.2020, em que ocorreu a suspensao das operacdes de pagamento no
aplicativo WhatsApp, e no dia 01.07.2020, em que ocorreu a revogacao de
medida cautelar que suspendia as referidas operacdes, mostrando, assim, que o
tema WhatsApp Pay era sensivel para o investidor da Companhia; e

d. constatada a oscilacao no dia 27.01.2021, independentemente da
comprovacao da capacidade dos fatos noticiados de provocarem tal oscilacao, e,
considerando a divulgacao antecipada da informacao pelo Diretor Presidente da
Companhia na mesma data, pela manha, a divulgacao a que se refere o disposto
no paragrafo Unico do art. 62 da entdo vigente ICVM 358 deveria ter sido
realizada.

12. Em relacao a conduta do Diretor Presidente no tocante a divulgacao sobre o
provavel inicio das atividades do WhatsApp Pay para o primeiro semestre de 2021
durante a teleconferéncia de resultados da Companhia ocorrida na manha do dia
27.01.2021, a Area Técnica, incialmente, destacou o dever de guardar sigilo em



relacao a informacdes relevantes previsto no art. 155, §192, da Lei n? 6.404/76 c/c o
art. 82 da entao aplicavel ICVM 358 e fez as seguintes consideracdes:

a. quanto a alegacao de que as informacdes divulgadas “representavam mera
expectativa sobre os possiveis desdobramentos desta nova tecnologia para o
setor da Companhia no futuro, nao se tratando, portanto de [FR] a ser
divulgado”, foi destacado:

i. 0 entendimento consolidado da CVM de que “a informacao acerca de um
determinado fato pode ser relevante independentemente de ele ja estar
concluido, formalizado ou mesmo de se ter certeza de sua concretizacao
(...) a relevancia da informacao relativa a um processo em andamento deve
ser determinada a partir da ponderacao (i) da sua magnitude pela (ii)

probabilidade da sua ocorréncia”!8l; e

ii. embora a autorizacao para as operacdes via WhatsApp Pay ainda nao
tivesse sido concedida pelo BACEN, havia uma expectativa concreta para o
inicio das operacdes do primeiro trimestre de 2021, a qual acabou se
concretizando, conforme FRs divulgados pela Companhia em 31.03.2021 e
em 04.05.2021;

b. quanto a alegacao de que o mercado ja tinha conhecimento da previsao para
aprovacao do WhatsApp Pay para os primeiros meses de 2021, pois isso teria
sido divulgado anteriormente pelo presidente do BACEN e pelo presidente da
Mastercard, foi destacado que, independentemente dessas divulgacobes, a
Companhia sempre manteve o mercado atualizado de todas as intercorréncias
relacionadas a implantacao dessa funcionalidade, considerando tais informacdes
potencialmente relevantes tanto em divulgacdes de FRs anteriores, realizadas
em 24.06.2020 e 01.07.2020, quanto em divulgacdes posteriores de FRs
realizadas em 31.03.2021 e 04.05.2021;

c. conforme o disposto no inciso XIX do paragrafo Unico do art. 22 da entao
vigente ICVM 358, “o inicio, retomada ou paralisacao da fabricacdo ou
comercializacao de produto ou da prestacdao de servico” consta como exemplo
de fato potencialmente relevante a ser divulgado;

d. apesar de o mercado ja ter conhecimento do assunto, a informacao de que o
WhatsApp Pay teria suas atividades “provavelmente iniciadas no primeiro
semestre de 2021” fora antecipada por PAULO CAFFARELI durante a
teleconferéncia ocorrida na manha do dia 27.01.2021, quando o referido Diretor
Presidente também teria informado, segundo veiculado na midia, que a Cielo
estaria se esforcando para atender algumas exigéncias feitas pelo BACEN;

e. a Companhia sempre tratou o tema WhatsApp Pay como fato potencialmente
relevante e o assunto se mostrou potencialmente relevante diante da oscilacao
atipica verificada no dia 27.01.2021; e

f. por se tratar de informacao relevante, a informacao sobre o provavel inicio das
atividades do WhatsApp Pay para o primeiro semestre de 2021 deveria ter seu
sigilo resguardado até sua divulgacao ao mercado pela Companhia, de forma
tempestiva, por meio de FR.

DA RESPONSABILIZACAO

13. Diante do exposto, a SEP prop0s a responsabilizacao de:

a. GUSTAVO HENRIQUE SANTOS DE SOUZA, por descumprimento, em tese, do
disposto no art. 157, 8§49, da Lei n? 6.404/76 c/c o disposto no art. 62, paragrafo
Unico, da entdo vigente ICVM 358, ao nao divulgar, de forma tempestiva, em
27.01.2021, FR relacionado ao provavel inicio das atividades do WhatsApp Pay



para o primeiro semestre de 2021; e

b. PAULO ROGERIO CAFFARELLI, por descumprimento, em tese, do disposto no
art. 155, §12, da Lei n? 6.404/76 c/c o disposto no art. 82 da entao vigente ICVM
358, considerando que a informacao do provavel inicio das atividades do
WhatsApp Pay para o primeiro semestre de 2021, transmitida em
teleconferéncia de resultados (ocorrida na manha do dia 27.01.2021), por se
tratar de informacdo relevante, ndao teve seu sigilo resguardado até sua
divulgacao ao mercado pela Companhia, de forma tempestiva, por meio de FR.

DA PROPOSTA DE CELEBRACAO DE TERMO DE COMPROMISSO CONJUNTO

14. Apds serem citados, GUSTAVO SOUZA e PAULO CAFFARELLI apresentaram
defesa, bem como proposta conjunta para celebracao de Termo de Compromisso
(“TC”), na qual propuseram pagar a CVM o valor total de R$ 580.000,00
(quinhentos e oitenta mil reais), em parcela unica, sendo R$ 260.000,00
(duzentos e sessenta mil reais) a serem pagos individualmente por cada
um dos PROPONENTES, apesar de terem destacado a “firme convic¢cdo quanto a
improcedéncia das acusacoes”.

DA MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA (“PFE-
cvM”

15. Em razdo do disposto no art. 83 da Resolucdo CVM n¢ 45/202131 (“RCVM 45”), e
conforme PARECER n. 00081/2022/GJU-2/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos
Despachos, a Procuradoria Federal Especializada junto a CVM (“PFE-CVM") apreciou
0os aspectos legais da proposta conjunta de TC apresentada e opinou “pela
possibilidade de celebracao de Termo de Compromisso, exclusivamente no
que toca aos requisitos legais pertinentes”.

16. Em relacao ao requisito constante do inciso | do § 52 do art. 11 da Lei n®
6.385/1976 (cessacao da pratica), a PFE/CVM considerou que:

“(...) registra-se, desde logo, o entendimento da CVM no
sentido de que ‘sempre que as irreqularidades imputadas
tiverem ocorrido em momento anterior e nao se tratar de
ilicito de natureza continuada, ou ndo houver nos autos
quaisquer indicativos de continuidade das praticas
apontadas como irregulares, considerar-se-a cumprido o
requisito legal, na exata medida em que ndo é possivel

cessar o que ja néo existel--I".

No caso, tendo em vista que as infracdbes apuradas se
referem a nao divulgacao de informacao relevante de forma
imediata relacionada ao provavel inicio das atividades do
WhatsApp Pay para o primeiro semestre de 2021, tao logo a
ocorréncia do vazamento da noticia, através da
teleconferéncia (na manha de 27.01.21) e midia (27.01.21
as 18:16); e, ainda, ao fato de que a informacao nao teve
seu sigilo resguardado até sua divulgacao ao mercado pela
Companhia, de forma tempestiva, através de Fato
Relevante, nao ha indicios de continuidade infracional,
exclusivamente com base nas informacoes constantes
no PAS, a impedir a celebracao do termo proposto.”
(Grifado)



17. Em relacao ao requisito constante do inciso Il do § 52 do art. 11 da Lei n?
6.385/1976 (correcao das irregularidades), a PFE/CVM considerou que:

“(...) a principio, a minuta estaria conforme o disposto no art.
82 da Resolucao CVM n. 45/2021, haja vista que nao se
mostra possivel identificar, no caso concreto, a
ocorréncia de prejuizos mensuraveis, com possivel
identificacao dos investidores lesados, a desautorizar
a celebracao do compromisso mediante a formulacao
de proposta indenizatoria exclusivamente a CVM.”
(Grifado)

DA NEGOCIACAO DO TERMO DE COMPROMISSO CONJUNTO

18. Em reunido realizada em 10.01.2023, o Comité de Termo de Compromisso
(“Comité” ou “CTC"), ao analisar a proposta de TC apresentada, tendo em vista (a) o

disposto no art. 83 c/c o art. 861191, caput, da RCVM 45; e (b) o fato de a Autarquia ja
ter celebrado TC em casos de infracao, em tese, ao disposto no art. 157, §42, da Lei
n2 6.404/76 c/c o disposto nos arts. 32 e 62, paragrafo Unico, da entao aplicavel ICVM

358, como, por exemplo, no PAS CVM 19957.005425/2021-77111 (decisdo do
Colegiado de 28.06.2022, disponivel em
https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2022/20220628 R1/20220628 D2634.html),

entendeu que seria possivel discutir a viabilidade de um ajuste para o encerramento
antecipado do caso em tela e, consoante faculta o disposto no art. 83, §42, da RCVM

45121 decidiull3l NEGOCIAR as condicdes da proposta apresentada.

19. Assim, diante das caracteristicas que permeiam o caso concreto e considerando,
em especial, (a) o disposto no art. 86, caput, da RCVM 45; (b) o fato de a conduta
ter sido praticada apds a entrada em vigor da Lei n® 13.506, de 13.11.2017; (c) que
a irregularidade, em tese, se enquadraria no Grupo Il do Anexo 63 da RCVM 45; (d) o
porte e a dispersao acionaria da Companhia envolvida; e (e) o histérico dos

PROPONENTES[14l o Comité sugeriu o aprimoramento da proposta conjunta
apresentada, com assuncao de obrigacao pecuniaria individual, e em
parcela unica, no valor de R$ 480.000,00 (quatrocentos e oitenta mil reais),
resultando no montante global de R$ 960.000,00 (novecentos e sessenta
mil reais).

20. Tempestivamente, os PROPONENTES manifestaram concordancia com os termos
propostos pelo Comité.

DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

21. O art. 86 da RCVM 45 estabelece que, além da oportunidade e da conveniéncia,
ha outros critérios a serem considerados quando da apreciacao de propostas de TC,
tais como a natureza e a gravidade das infracdes objeto do processo, o0s
antecedentes dos acusados, a colaboracao de boa-fé e a efetiva possibilidade de
punicao no caso concreto.

22. Nesse tocante, ha que se esclarecer que a andlise do Comité é pautada pelas
grandes circunstancias que cercam o caso, nao lhe competindo apreciar o mérito e
0s argumentos préprios de defesa, sob pena de convolar-se o instituto de TC em
verdadeiro julgamento antecipado. Em linha com orientacao do Colegiado, as
propostas de TC devem contemplar obrigacao que venha a surtir importante e
visivel efeito paradigmatico junto aos participantes do mercado de valores
mobiliarios, desestimulando praticas semelhantes.



23. Assim, e apds éxito em fundamentada negociacao empreendida, o Comité, em

deliberacioll2l ocorrida em 31.01.2023, entendeu que o encerramento do presente
caso por meio da celebracao de TC, com assuncao de obrigacao pecuniaria, em
parcela unica, junto a CVM, nos valores de (a) R$ 480.000,00 (quatrocentos
e oitenta mil reais) por GUSTAVO SOUZA e (b) R$ 480.000,00
(quatrocentos e oitenta mil reais) por PAULO CAFFARELLI, afigura-se
conveniente e oportuno, sendo as contrapartidas adequadas e suficientes para
desestimular praticas semelhantes, em atendimento a finalidade preventiva do
instituto de que se cuida, inclusive por ter a CVM, entre os seus objetivos legais, a
promocao da expansao e do funcionamento eficiente do mercado de capitais (art. 49
da Lei n® 6.385/76), que esta entre os interesses difusos e coletivos no ambito de tal
mercado.

DA CONCLUSAO

24. Em razao do acima exposto, o Comité, em deliberacdo ocorrida em 31.01.2023,

decidiull®l opinar junto ao Colegiado da CVM pela ACEITACAO da proposta conjunta
de Termo de Compromisso apresentada por GUSTAVO HENRIQUE SANTOS DE
SOUZA e PAULO ROGERIO CAFFARELLI, sugerindo a designacdo da
Superintendéncia Administrativo-Financeira (“SAD"”) para o atesto do cumprimento
da obrigacao pecuniaria assumida.

Parecer Técnico Finalizado em 26.03.2022.

[1] Art. 157, §4° - Os administradores da companhia aberta sao obrigados a
comunicar imediatamente a bolsa de valores e a divulgar pela imprensa qualquer
deliberacao da assembleia-geral ou dos 6rgaos de administracdo da companhia, ou
fato relevante ocorrido nos seus negdcios, que possa influir, de modo ponderavel, na
decisao dos investidores do mercado de vender ou comprar valores mobilidrios
emitidos pela companhia.

[2] Art. 6° - Ressalvado o disposto no paragrafo Unico, os atos ou fatos relevantes
podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se os acionistas controladores
ou os administradores entenderem que sua revelacao pora em risco interesse
legitimo da companhia. Paragrafo Unico. As pessoas mencionadas no caput ficam
obrigadas a, diretamente ou através do Diretor de Relacdes com Investidores,
divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese da informacao escapar
ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacao, preco ou quantidade
negociada dos valores mobilidrios de emissao da companhia aberta ou a eles
referenciados.

[3] Art. 155, §1°2 - Cumpre, ademais, ao administrador de companhia aberta, guardar
sigilo sobre qualquer informacao que ainda nao tenha sido divulgada para
conhecimento do mercado, obtida em razao do cargo e capaz de influir de modo
ponderavel na cotacdao de valores mobilidrios, sendo-lhe vedado valer-se da
informacao para obter, para si ou para outrem, vantagem mediante compra ou
venda de valores mobiliarios.

[4] Art. 8° - Cumpre aos acionistas controladores, diretores, membros do conselho
de administracao, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgaos com funcdes técnicas ou
consultivas, criados por disposicao estatutaria, e empregados da companhia,
guardar sigilo das informacdes relativas a ato ou fato relevante as quais tenham
acesso privilegiado em razao do cargo ou posicao que ocupam, até sua divulgacao
ao mercado, bem como zelar para que subordinados e terceiros de sua confianca
também o facam, respondendo solidariamente com estes na hipdétese de
descumprimento.



[5] As informacOes apresentadas neste Parecer Técnico até o capitulo denominado
“Da Responsabilizacao” correspondem a um resumo do que consta da peca
acusatéria.

[6] Processo Administrativo CVM 19957.000798/2021-51.

[7]1 Comunicacdes anteriores feitas pela Companhia que também trataram do
assunto WhatsApp Pay.

[8] Ver voto do Diretor Gustavo Machado Gonzalez proferido no ambito do PAS CVM
N2 2016/7190, de 09.07.2019.

[9] Art. 83. Ouvida a PFE sobre a legalidade da proposta de termo de compromisso,
a Superintendéncia Geral deve submeter a proposta de termo de compromisso ao
Comité de Termo de Compromisso, ao qual compete apresentar parecer sobre a
oportunidade e a conveniéncia na celebracao do compromisso, e a adequacao da
proposta formulada pelo acusado ou investigado, propondo ao Colegiado sua
aceitacao ou rejeicao, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 86.

[10] Art. 86 - Na deliberacao da proposta, o Colegiado deve considerar, dentre
outros elementos, a oportunidade e a conveniéncia na celebracdo do compromisso,
a natureza e a gravidade das infracdes objeto do processo, os antecedentes dos
acusados ou investigados ou a colaboracao de boa-fé destes, e a efetiva
possibilidade de punicao, no caso concreto.

[11] No caso concreto foi firmado TC no valor de R$ 400 mil com DRI de Companhia
Aberta por nao divulgar tempestivamente FR, em infracao, em tese, ao art. 157, §49,
da Lei n° 6.404/76, combinado com os artigos 32 e 62, paragrafo Unico, da entao
vigente Instrucao CVM n?2 358/02.

[12] Art. 83, § 42 O Comité de Termo de Compromisso, se entender conveniente,
pode, antes da elaboracao do seu parecer, negociar com o proponente as condicdes
da proposta de termo de compromisso que lhe parecam mais adequadas.

[13] Deliberado pelo membro titular da SNC e pelos substitutos de SGE, SMI, SPS e
SSR.

[14] GUSTAVO HENRIQUE SANTOS DE SOUSA firmou TC no valor de R$ 85 mil no
ambito do PA CVM 19957.000786/2021-27, por suposto descumprimento do art.
126, §39, da Lei n° 6.404/76. Aprovado pelo Colegiado em 15.03.2022. SAD atesta o
cumprimento do referido TC em 26.04.2022.

PAULO ROGERIO CAFFARELLI firmou TC no valor de R$ 200 mil no &mbito do PA
19957.002632/2017-93, por suposto descumprimento do disposto no artigo 157,
§4°, da Lei n® 6.404/76, e no artigo 39, caput e § 52, da entao vigente ICVM 358.
Aprovado pelo Colegiado em 19.12.2017. SAD atesta o cumprimento do referido TC
em 26.04.2022. (Fonte: INQ e SSI. Ultimo acesso em: 26.03.2023.)

[15] Deliberado pelo titular da SNC e pelos substitutos de SGE, SMI, SPS e SSR.
[16]Ver Nota Explicatival5.

Q , Documento assinado eletronicamente por Francisco José Bastos Santos,
mirg:'u"';j Superintendente, em 29/03/2023, as 11:59, com fundamento no art. 62 do
eletronica Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.




Q CVM Documento assinado eletronicamente por Vera Lucia Simoes Alves Pereira
assinatura @ de Souza, Superintendente, em 29/03/2023, as 12:49, com fundamento no
eletronica art. 62 do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

. >

Q Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Goncalves
mg}ﬁ:g @ Ferreira, Superintendente, em 29/03/2023, as 14:48, com fundamento no
art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

e ’

9 Documento assinado eletronicamente por Carlos Guilherme de Paula
mg}’j:g @ Aguiar, Superintendente, em 29/03/2023, as 15:34, com fundamento no
art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

. >

Q Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos Santos,
mg};ﬂ @ Superintendente Geral, em 29/03/2023, as 22:16, com fundamento no art.
eletrnica 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

. >

D) A autenticidade do documento pode ser conferida no site
e "_ https://super.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo verificador
' 1749485 e o cdédigo CRC DO9F30FE4.

2 https://super.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador"
" 1749485 and the "Cddigo CRC" D9F30FEA4.


https://super.cvm.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0&cv=1749485&crc=D9F30FE4
https://super.cvm.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0&cv=1749485&crc=D9F30FE4
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