COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
PARECER TECNICO N2 104/2024-CVM/SEP/GEA-4

Assunto: Adiamento/Interrupcao de assembleia geral extraordinaria - Americanas
S.A. - Em Recuperacao Judicial - Processo CVM 19957.020218/2024-95

Senhor Gerente,

Trata-se de pedido de "suspensao" da assembleia geral extraordinaria
de Americanas S.A. - Em Recuperacao Judicial ("Americanas" ou "Companhia")
convocada para 11.12.2024, com base no que dispde o art. 124, §5°, incisos | e |l, da
Lei n° 6.404/76.

I - HISTORICO

1. Em 26.11.2024, foi protocolizado, por acionista da Americanas, pedido
de suspensao de assembleia geral extraordinaria convocada para 11.12.2024
(2205148), "com fulcro no Art. 49, IV, “b” da Lei n? 6.385/1976, Art. 67 da Resolucao
CVM n? 81/2022 e Arts. 124, §52, | e Il, e 142 da Lei das Sociedades Andnimas (n?
6.404/1976)", conforme abaixo resumido:

a) desde meados de agosto, o Requerente manteve discussbées com o
RI da Companhia no sentido de que o Boletim de Voto a Distancia -
BVD divulgado, que seria utilizado na AGE de 5 de setembro p.p nao
franqueava aos acionistas minoritarios o exercicio de modalidades de
voto constantes da Lei das S.A., notadamente, para o “voto em
separado”, além de limitar as possibilidades de que o “voto multiplo”
pudesse ser efetivado em chapas alternativas ao quanto proposto
inicialmente pela Companhia (Art. 141 da LSA);

b)em 3.9.2024, em resposta ao primeiro pleito da Requerente para
suspensao da referida AGE agendada para 5 de setembro p.p, a r.
SEP/CVM optou pela sua conversao em mera “reclamacao”,
instaurando o Processo Administrativo n? 19957.014378/2024-03, que
segue em Curso;

c)em 13 de setembro p.p., a Companhia apresentou resposta a
“reclamacao”, o que sera adiante objeto de observacoes,
considerando as confissdes ali contidas;

d)o presente Requerimento é tempestivo na medida em que estd
sendo apresentado anteriormente 12 (doze) dias anteriores a AGE, nos
termos do Art. 63 da Resolucao CVM n¢ 81/22;

e) o site de relagcbes com investidores da Companhia tem por habito
suprimir e acomodar interesses apenas as vésperas das datas mais
importantes. O BDV para a AGE de 5 de setembro p.p. possuia
diversas omissGes que convenientemente excluiram dos acionistas
minoritarios a possiblidade de exercer o “voto em separado” ou ainda
seu direito de “voto multiplo”, em chapa alternativa a indicada;



f) ciente dessas omissGes, a Companhia as vésperas da AGE, em
desrespeito ao prazo previsto pela LSA e regulamentacao da CVM,
republicou o BVD, contemplando apenas a previsao para que o voto
em separado pudesse ser incluido, sem protecao dos marcos legais
nesse sentido, nao vejamos:

O Art. 124, 8§19, Il da LSA prescreve o prazo minimo de 21 dias para a
convocacao de assembleias de companhias de capital aberto; E

O Art. 10, VI, c/c 26 §19, Il, da Resolucao CVM n? 81/2022, determina que
o BVD deve ser fornecido pela Companhia com 1 (um) més de
antecedéncia da respectiva assembleia

g)vé-se que os prazos de (re)publicacao do BVD foram simplesmente
atropelados pela Companhia, sem justificativa plausivel, que também
desconsiderou o pleito para que a AGE fosse redesignada, conforme os
pedidos formulados pela Requerente para fins de conferir seguranca
juridica a AGE;

h)em manifestacdo acostada a “reclamacao”, a Companhia
simplesmente informou que “a reapresentacao do BVD ocorreu
voluntariamente e nao teve nenhuma relacao com os pleitos”. Mais
adiante, a Companhia expressamente reconheceu que “por um lapso,
o BVD para a AGE de 05.09 incialmente divulgado em 3.8.2024 nao
continha perguntas exigidas pela Resolucao CVM n¢ 81/22 para as
Assembleias destinadas a eleicdo dos membros do Conselho de
Administracao”;

i) verifica-se modus operandi peculiar para uma Companhia com a
imagem arrasada com falta de governanca e transparéncia e atolada
em problemas juridicos;

j) além da omissao relativa ao exercicio do voto em separado, o BVD
também nao permitia o voto em chapa alternativa a proposta, o que
torna o BVD absolutamente vinculante a Unica opcao ali presente;

k) o Requerente chegou a apresentar a sua candidatura ao Conselho
de Administracao da Companhia, que nao pode ser incluida no BVD,
segundo a Companhia, por questdes de tempestividade;

|) a contrario sensu, a Companhia houve por bem editar o BVD para
incluir o voto em separado, revelando processo de decisao arbitrario
para permitir emendas no BVD. Por qué?;

m)igno de nota, é o fato de que o eventual exercicio do direito de
voto multiplo fora simplesmente ineficaz neste formato, considerando
gue havia apenas uma Unica chapa no BVD, contando com lista
fechada de membros candidatos. Se optasse pelo exercicio do voto
multiplo, o acionista teria sido simplesmente obrigado a contabilizar
igualmente ou desproporcionalmente seus votos nos candidatos ali
presentes, sem a opcao de chapa, candidato ou suplentes alternativos,
conforme pleiteado a Companhia;

n)verificou-se uma limitacao no direito de voto dos acionistas; o BVD
deveria contar, no minimo, com alternativa ou opcao para que o
acionista manifeste a intencao de exercer o seu direito de voto em
chapa ou candidatos alternativos, nos termos dos modelos constantes
da Resolucao CVM n? 81/2022;

o)a Clausula 8.2.1 do Plano de Recuperacao Judicial da Companhia (e
Acordo de Apoio ao Plano), aprovada em 26 de fevereiro p.p., prevé



expressamente a possibilidade de aditamento, “de tempos em
tempos”, da lista de membros da chapa do Conselho de Administragao
da Companhia. Assim, a lista de candidatos pode ser aditada a
gualguer momento, sem necessidade de anuéncia prévia judicial, por
mera manifestacao ou acordo entre os acionistas da Companhia;

p)ndo é demais lembrar que o art. 123, Paragrafo Unico, “c”, da LSA
prescreve a possibilidade de os acionistas convocarem assembleias,
com a indicacdo das matérias a serem ali tratadas. E, no Direito,
aplica-se a méxima de que “quem pode mais, pode menos”, nao
havendo razao para que a Companhia desconsiderasse os pleitos do
Requerente, especialmente considerando que alteracbées no BVD
foram de fato realizadas as vésperas da AGE, em decorréncia de
pleitos do préprio Recorrente;

g)o BVD é documento fundamental para a participacao dos acionistas
na AGE e vinculam todo o processo de tomada de votos, em momento
impar da Companhia. Qualquer limitacdao no exercicio ou fruicdo de
direitos deve ser veementemente rechacada, em especial pelo 6rgao
regulador do mercado de capitais, a Iluz das competéncias
fiscalizatorias estatuidas pela Lei n© 6.385/1976;

r) foi exatamente no contexto de protecao ao exercicio do direito de
voto que foi editado o Art. 67 da Resolucao CVM N2 81, que prevé a
possibilidade de adiamento, por até 30 (trinta) dias da Assembleia
Geral, "contados da data em que informacdes completas forem
colocadas a disposicao dos acionistas”;

s) o Edital publicado em 31 de outubro p.f., trouxe outras deliberacdes
que seguem fulminantemente viciadas, pois tentam consolidar
alteracao no Estatuto Social, quais sejam:

(v) Autorizar a alteracao do caput do Artigo 52 do Estatuto Social da
Companhia para refletir o novo valor do capital social da Companhia em
decorréncia do aumento de capital aprovado na Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 21 de maio de 2024 e homologado
parcialmente pelo Conselho de Administracao em reuniao realizada em
25 de julho de 2024 (“Aumento de Capital”), e do grupamento das acoes
e bonus de subscricdo de emissao da Companhia, na proporcao de 100
acdes ordinarias ou bbonus de subscricdo para 1 acdao ou boOnus de
subscricdo da mesma espécie, conforme aprovado na Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 21 de maio de 2024;

(vi) Consolidacao do Estatuto Social da Companhia de forma a refletir a
alteracao indicada no item (v) acima;

(vii) Autorizar a alteracao do caput do Artigo 52 do Estatuto Social da
Companhia para refletir o novo valor e o nimero de agdes em que se
divide o capital social da Companhia, em decorréncia da emissdao de
novas acdes como resultado do exercicio de bdénus de subscricao
emitidos no Aumento de Capital, conforme verificado pelo Conselho de
Administracao da Companhia nas reunides realizadas em 12 de setembro
de 2024 e 21 de outubro de 2024;

(viii) Consolidacao do Estatuto Social da Companhia de forma a refletir a
alteracao indicada no item (vii) acima

t) tais alteracbes tém o condao de diluir a participacao do Requerente
e, portanto, tornar as participacdes minimas inalcancaveis para o
exercicio de voto multiplo, conforme tratado a seguir;

u)adicionalmente, os problemas relativos a convocacao dos acionistas



remontam o Edital publicado em 10 de maio p.p, para fins da AGE a
ser realizada em 21 de maio p.p. que tratou do grupamento de acodes
da Companhia. E mister notar que o Rl da Companhia tinha por prética
circular todas as convocacdes aos acionistas minoritdrios, o que nao
ocorreu para este Edital, que tinha por objeto, certamente, matéria de
interesse dos acionistas minoritarios relevantes;

v)aqui, iniciaram-se os problemas de publicizacao dos Editais e
comunicacao da Companhia e a necessidade de anulacao de tais
deliberacdes e seus efeitos;

w)outro tema que vinha sendo tratado de maneira equivocada pelo Rl
da Companhia e portando pelo BVD é o cOmputo das participacdes
societarias para fins do exercicio dos votos multiplo e em separado;

x) o Estatuto da Companhia prevé no seu Art. 11:

Artigo 11 - Na eleicdo dos membros do Conselho de Administracdo é
facultado a acionistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento)
do capital social, requerer a adocao do processo de voto multiplo até 48
(quarenta e oito) horas antes da data para a qual estiver convocada a
Assembleia Geral.

y) o item 9 do BVD disponibilizado pela Companhia e o Art. 141, §62, da
LSA dispoem:

Deseja solicitar a eleicao em separado de membro do conselho de
administracao, nos termos do art. 141, § 49, |, da Lei n? 6.404, de 19767
(O acionista somente pode preencher este campo caso seja titular
ininterruptamente das acdées com as quais vota durante os 3 meses
imediatamente anteriores a realizacao da assembleia geral. Caso o
acionista opte por “nao” ou “abster-se”, suas acdées nao serao
computadas para fins de requerimento da eleicao em separado de
membro do conselho de administracao).

Art. 141. Na eleicao dos conselheiros, é facultado aos acionistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) do capital social com
direito a voto, esteja ou nao previsto no estatuto, requerer a adocao do
processo de voto multiplo, por meio do qual o nUmero de votos de cada
acao sera multiplicado pelo nimero de cargos a serem preenchidos,
reconhecido ao acionista o direito de cumular os votos em um soé
candidato ou distribui-los entre varios.

§62 Somente poderao exercer o direito previsto no §42 os acionistas que
comprovarem a titularidade ininterrupta da participacao acionaria ali
exigida durante o periodo de 3 (trés) meses, no minimo, imediatamente
anterior a realizacdao da assembléia-geral.

Z) registre-se a participacdo societaria do Requerente, em 5.6.2024, ha
90 dias, portanto da AGE de 5 de setembro p.p., em muito superava o
percentual minimo para permitir o voto multiplo. Ocorre que,
infelizmente, o entendimento da Companhia foi diverso, aplicando o
Aumento de Capital e, subsequentemente o grupamento das acdes da
Companhia, ocorridos no més de julho, portanto, ha menos de 90 dias
daquela data, como fator diluidor da participacao do Requerente e
impeditivo para fins do exercicio dos direitos de voto capitulados na
LSA;

aa)trata-se de entendimento que deve ser revisto de imediato pela
Companhia por meio do poder fiscalizatério da r. SEP/CVM e suspensao
da AGE, para fins de permitir ao Requerente realizar o voto em
separado na AGE;



ab)a votacao proposta no Edital transcrito acima no item 3.8, tem o
conddao de alterar as participacdes minimas que anteriormente
poderiam ser alcancadas para o exercicio do voto multiplo, pelos
minoritarios, em AGE;

ac)é digno de nota que o solapamento de providéncias e reformas que
vém sendo implementadas em todas as esferas da Companhia nao
pode servir de escusa para nao aplicacdo de normas de ordem publica,
constantes da LSA;

ad)o Art. 131 c/c 132 da LSA é expresso ao contemplar a eleicao de
administradores como matéria exclusiva de assembleias gerais
ordinarias;

ae) a despeito do processo de recuperacao judicial em curso e
providéncias dele decorrentes, especialmente para contencdao das
fraudes contabeis que foram identificadas e que somam dezenas de
bilhdes de reais, nao se pode admitir a eleicao de administradores por
meio de AGE, considerando a exclusividade de tratamento da matéria
no ambito de assembleias ordinarias;

afla luz do exposto, requer-se:

| - a anulacao integral das AGEs ocorridas em 21 de maio p.p
e 5 de setembro p.p. em vista da completa supressao dos direitos
dos acionistas minoritarios, com a suspensao imediata de todos
0s seus efeitos;

Il - a suspensao por até 30 (trinta) dias da AGE designada
para o proximo dia 11, em vista dos vicios ocorridos na AGE de 5
de setembro p.p., € que sao carregados para a préxima de que se
cuida; e

" - a determinacao de inclusao de todas as matérias do Edital
da AGE de 5 de setembro p.p na pauta da préxima AGE, com a
exclusao da eleicao do Conselho de Administracao da Companhia
da AGE, considerando que se trata de matéria exclusiva de
Assembleia Geral Ordinaria.

2. Em 27.11.2024, foi enviado o Oficio n2 248/2024/CVM/SEP/GEA-4
(2205188) para Americanas, solicitando sua manifestacao a respeito do pedido de
adiamento da assembleia, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas.

3. Em 29.11.2024, a Americanas encaminhou sua manifestacao, nos
seqguintes principais termos:

a) o Reclamante alega que haveria irregularidades relativas ao Edital
de Convocacao da AGE de 11.12, no qual constariam “deliberacoes
que seguem fulminantemente viciadas”, mencionando os itens “(v)”,
“(vi)”, “(vii)” e “(viii)” da ordem do dia constante do documento,
alegacoes essas improcedentes;

b)adicionalmente, inclui em seu pedido questdes referentes a ordem
do dia das Assembleias Gerais Extraordindrias realizadas em
21.05.2024 e em 05.09.2024, subvertendo os objetivos do mecanismo
previsto no § 52 do art. 124 da Lei das S.A. ;

c) sobre estas, é importante notar que ja foram objeto de pedido de
adiamento prévio - ocasiao em que esta d. Autarquia concluiu pela
intempestividade do pedido do Reclamante e recebeu tal
manifestacao na qualidade de “reclamacao de investidor”, j& tendo a



Companhia inclusive manifestado suas razdes em procedimento
préprio (o Processo Administrativo CVM n® 19957.014378/2024-03).
Por conta disso, a Companhia se reporta a sua anexa manifestacao em
resposta as descabidas alegacdes do Reclamante de forma a evitar
maior desordem processual;

d)por fim, o Reclamante solicita a “suspensao por até 30 (trinta) dias
da AGE designada para o préximo dia 11”;

e) é preciso lembrar que o mecanismo de adiamento (ou suspensao)
de uma assembleia geral, previsto no art. 124, § 52, | da Lei das S.A. e
no art. 67 da Resolucdo CVM n? 81/22, pressupOe a insuficiéncia das
informacdes divulgadas quando da convocacao da assembleia, que
gere prejuizo a formacao da vontade dos acionistas com relagdo as
matérias a eles submetidas;

f) o Reclamante ndo fundamenta seu pedido na insuficiéncia de
informacdes postas a disposicao dos acionistas pela Companhia com
relacdo as matérias contra as quais se insurge. Ele faz o seu pedido
com base em uma suposta ilegalidade das deliberacdes acima
indicadas e em razao de deliberacdes tomadas em assembleia ja
consumada e que ja produziu efeitos - qual seja, a Assembleia Geral
Extraordinaria de 21.05.2024 que deliberou sobre o aumento de
capital da Companhia no contexto do seu Plano de Recuperacao
Judicial;

g)a contradicao no pleito do Reclamante é patente, ja que, em suas
palavras, o Reclamante indica um suposto “vicio” em matérias da
ordem do dia, ao mesmo tempo em que solicita o adiamento (ou
suspensao, em seus termos) da AGE de 11.12 por até 30 (trinta) dias.
Ocorre que, como se disse, referido pedido somente poderia ser
fundado na “insuficiéncia de informacdes necessarias para a
deliberacao”, situacao que nao se verifica na AGE de 11.12 e
tampouco é alegada pelo Reclamante;

h)em que pesem suas alegacdes, o Reclamante transparece
irresignado unicamente em face da diluicao natural de sua
participacao decorrente do aumento de capital aprovado em
21.05.2024, e nao por qualguer insuficiéncia de informacdes. Isto é, o
Reclamante busca fazer uso do mecanismo de adiamento de
assembleia para discutir fatos ja consumados e que respeitaram todos
os procedimentos da legislacao e regulamentacao da CVM, inclusive
tendo sido facultado ao Reclamante o exercicio de seu direito de
preferéncia, em conformidade com o art. 171 da Lei n® 6.404/1976 ;

i) o Reclamante se insurge especificamente com relagcao as matérias
“(v)”, “(vi)”, “(vii)” e “(viii)” da ordem do dia da AGE de 11.12, as quais
sao uma mera formalidade, que é a de refletir no art. 52 do Estatuto
Social da Companhia decisbes ja tomadas pelo Conselho de
Administracao, seja ao homologar o aumento do capital social
aprovado na assembleia geral realizada em 21.05.2024, seja para
refletir o exercicio de bénus de subscricao emitidos pela Companhia e
a correspondente emissao de novas acdes aos titulares destes bbénus;

j) o Pedido de Suspensao nao possui fundamento e nao merece
prosperar por nao atender aos requisitos do art. 124, § 52, | da Lei das
S.A. e do art. 67 da Resolucao CVM n? 81/22, pela inexisténcia de
guaisquer vicios informacionais e pela absoluta incompatibilidade



entre a sua fundamentacao e pedidos, os quais referem-se nao a
assembleia ora convocada, mas a outras assembleias passadas ja
realizadas e que ja produziram todos os seus efeitos;

k) cabe lembrar que a AGE de 11.12 foi convocada no dia 31.10.2024,
portanto com 40 dias de antecedéncia da assembleia, com todo o
suporte informacional necessdrio a tomada de decisao pelos
acionistas, assegurando a esses prazo suficiente e adequado para que
pudessem formar sua opinido a respeito das matérias a serem
deliberadas;

|) as novas acbes emitidas e objeto de homologacao parcial pelo
Conselho de Administracdo em 25.07.2024 ja foram entregues aos
seus titulares. Cabe a Americanas tdao somente refletir, em seu
Estatuto, a nova realidade do capital social;

m)vale ressaltar, igualmente, caso recente e analogo em que
Colegiado da CVM, no tocante ao pedido de interrupcao do prazo de
antecedéncia de convocacao de assembleia geral:

“[o] art. 124, 8§59, Il, da LSA se aplica apenas aos casos em que haja
questionamento quanto a ilegalidade de uma proposta da ordem do
dia:

‘a interrupcao de prazo tampouco é cabivel quando a ilegalidade de
que se cogita nao disser respeito a proposta submetida a
assembleia, mas a outros aspectos da deliberacao societaria, como
0 exercicio de direito de voto em conflito de interesses ou beneficio

particular.”.” (Trecho do voto do Joao Accioly no Processo
19957.001704/2024-12 - reuniao do Colegiado de 15.03.2024.)
n)nao cabe, por intermédio do art. 124, § 59, Il, da Lei das S.A., e,

naturalmente, também no caso do inciso | do citado paragrafo,
solicitacao que tenha como embasamento suposta irregularidade
externa a proposta de ordem do dia;

o)desta forma, mostram-se mais uma vez descabidas as alegacodes
trazidas pelo Reclamante, enquanto fundamenta o Pedido de
Suspensao “em vista dos vicios ocorridos na AGE de 5 de setembro
p.p., € que sao carregados para a préxima de que se cuida”;

p)até porque, como se sabe, nao compete a CVM determinar a
realizacao ou anulacao de quaisquer assembleias ou a inclusao de
matérias na ordem do dia, conforme requer o Reclamante.

Il. ANALISE
I1.1. Da AGE convocada para 11.12.2024
4. Em 31.10.2024, a Americanas divulgou edital de convocacao para AGE a

realizar-se em 11.12.2024 (2205169) com a seguinte ordem do dia:

(i) Tomar as contas dos administradores relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2022;

(ii) Autorizar a propositura pela Companhia da acao de responsabilidade civil
prevista no Artiao 159 da Lei n? 6.404/76 em face dos Srs.

) ompanhia, em razao dos prejuizos
causados a Companhia no contexto da fraude contabil e dos demais atos ilicitos
praticados durante o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022;

(iii) Tomar as contas dos administradores relativas ao exercicio social encerrado



em 31 de dezembro de 2023;

(iv) Examinar, discutir e votar as demonstracdes financeiras relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2023, acompanhadas das
respectivas notas explicativas, do relatério da administracao, do parecer dos
auditores independentes da Companhia, bem como do relatério do Comité de
Auditoria e do parecer do Conselho Fiscal;

(v) Autorizar a alteracao do caput do Artigo 52 do Estatuto Social da Companhia
para refletir o novo valor do capital social da Companhia em decorréncia do
aumento de capital aprovado na Assembleia Geral Extraordindria realizada em
21 de maio de 2024 e homologado parcialmente pelo Conselho de Administracao
em reuniao realizada em 25 de julho de 2024 (“Aumento de Capital”), e do
grupamento das acdes e bbonus de subscricdo de emissdao da Companhia, na
proporcao de 100 acdes ordindrias ou bonus de subscricao para 1 acao ou bonus
de subscricdo da mesma espécie, conforme aprovado na Assembleia Geral
Extraordindria realizada em 21 de maio de 2024; 2

(vi) Consolidacao do Estatuto Social da Companhia de forma a refletir a
alteracao indicada no item (v) acima;

(vii) Autorizar a alteracao do caput do Artigo 52 do Estatuto Social da Companhia
para refletir o novo valor e o nimero de acdes em que se divide o capital social
da Companhia, em decorréncia da emissao de novas acdes como resultado do
exercicio de bdnus de subscricao emitidos no Aumento de Capital, conforme
verificado pelo Conselho de Administracao da Companhia nas reunides
realizadas em 12 de setembro de 2024 e 21 de outubro de 2024;

(viii) Consolidacao do Estatuto Social da Companhia de forma a refletir a
alteracao indicada no item (vii) acima; e

(ix) Autorizacdao a administracao da Companhia para tomar as providéncias e
praticar os atos necessarios com relacao a implementacao das deliberacdes
tomadas em Assembleia, bem como ratificar todos os atos praticados até a data
da Assembleia.

5. Na mesma data, foram divulgadas a Proposta da Administracao
(2205174) e o Manual de Participacao (2205172) para a assembleia. Foi informado
gue a assembleia serd realizada de modo exclusivamente digital, por meio de
sistema eletrénico, nos termos da Resolucao CVM n? 81/22.

11.2. Dos pedidos do acionista e sua tempestividade do pedido

6. No inicio de seu requerimento, o acionista solicita "a SUSPENSAO da
Assembleia Geral Extraordinaria - AGE, agendada para ocorrer no préximo dia 11 de
dezembro", "com fulcro no Art. 49, IV, “b” da Lei n® 6.385/1976, Art. 67 da Resolucao
CVM n? 81/2022 e Arts. 124, §52, | e ll, e 142 da Lei das Sociedades An6nimas (n?
6.404/1976)".

7. O acionista apresenta, ao final de sua manifestacao, os seguintes
pedidos a CVM, que serdo abaixo analisados:

a)a anulacao integral das AGEs ocorridas em 21.05.2024 e 05.09.2024
em vista da completa supressao dos direitos dos acionistas
minoritarios, com a suspensao imediata de todos os seus efeitos;

b)a suspensao por até 30 (trinta) dias da AGE designada para
11.12.2024, em vista dos vicios ocorridos na AGE de 5 de setembro
p.p., € gue sao carregados para a proxima de que se cuida;

c) a determinacdo de inclusao de todas as matérias do Edital da AGE
de 05.09.2024 na pauta da préxima AGE, com a exclusao da eleicao



do Conselho de Administracao da Companhia da AGE, considerando
gue se trata de matéria exclusiva de Assembleia Geral Ordinaria.

8. O artigo 62 da Resolucao CVM n? 81/2022 prevé que "a qualquer
acionista de companhia aberta é facultado requerer a CVM o adiamento de
assembleia geral e a interrupcao do curso do prazo de antecedéncia da convocacao
de assembleia geral extraordinaria, nos termos do art. 124, § 52, 1 e Il, da Lei n?
6.404, de 1976".

9. Nos termos do art. 63 da Resolucao CVM n2 81/2022, "o requerimento
deve ser apresentado a CVM com antecedéncia minima de 12 (doze) dias Uteis da
data inicialmente estabelecida para a realizacao da assembleia geral, devidamente
fundamentado e instruido".

10. Observa-se, portanto, que o pedido de adiamento é intempestivo, pois
foi realizado em 26.11.2023, com 11 dias Uteis de antecedéncia com relacao a data
prevista para a realizacao da AGE convocada para o dia 11.12.2024.

11. Nao obstante, no caso concreto, tendo em conta que a intempestividade
decorreu do protocolo do pedido de adiamento com um dia de atraso, e
considerando a natureza e complexidade do pedido, entende-se haver tempo habil
para submeter a questao ao Colegiado da CVM, no rito previsto no art. 124, §59, da
Lei n© 6.404/76 e nos artigos 62 a 68 da Resolucao CVM n® 81/22.

I1.3. Do pedido de adiamento da AGE convocada para 11.12.2024

12. O art. 124, §592, da Lei n? 6.404/76 trata da possibilidade de adiamento e
interrupcao de assembleia, conforme abaixo transcrito:

§ 52 A Comissdo de Valores Mobilidrios poderd, a seu exclusivo critério, mediante
decisao fundamentada de seu Colegiado, a pedido de qualquer acionista, e
ouvida a companhia:

| - determinar, fundamentadamente, o adiamento de assembleia geral por
até 30 (trinta) dias, em caso de insuficiéncia de informacdes necessarias para
a deliberacao, contado o prazo da data em que as informacdes completas forem
colocadas a disposicao dos acionistas; e

I -interromper, por até 15 (quinze) dias, o curso do prazo de
antecedéncia da convocacao de assembléia-geral extraordinaria de
companhia aberta, a fim de conhecer e analisar as propostas a serem
submetidas a assembléia e, se for o caso, informar a companhia, até o término
da interrupcao, as razbes pelas quais entende que a deliberacdo proposta a
assembléia viola dispositivos legais ou regulamentares. (grifei)

13. Por sua vez, o art. 67 da Resolucao CVM n? 81/22 trata da hipdtese de
adiamento de assembleia geral (prevista no art. 124, §59, inciso |, da Lei n®
6.404/76):

O adiamento de assembleia geral aplica-se aos casos em que as informacodes
colocadas a disposicao dos acionistas forem insuficientes para a deliberacao.
Paragrafo Unico. A decisao do Colegiado a respeito do pedido deve estabelecer,
se for o caso, o prazo minimo de antecedéncia para a realizacao da assembleia,
gue nado serd superior a 30 (trinta) dias, contados da data em que informacdes
completas forem colocadas a disposicao dos acionistas.

14. Cumpre notar que apesar de solicitar "a suspensao por até 30 (trinta)
dias da AGE designada para 11.12.2024" e de mencionar o artigo 67 da Resolugao
CVM n¢ 81/22, o pedido também foi baseado nos incisos | e Il, do §52 do artigo 124

da Lei n? 6.404/76 (vide paragrafo 6°, retro), que abrangem tanto a hipétese de
adiamento de assembleia geral por até 30 (trinta) dias, como também a interrupcao,



por até 15 (quinze) dias, do curso do prazo de antecedéncia da convocacao de
assembleia geral extraordinéria, pelo que a analise abrangera ambas as situacdes.

15. Em resumo, os pedidos formulados pelo acionista sao baseados nos
seguintes principais fundamentos:

a) omissdes no boletim de voto a distancia para a AGE de 05.09.2024
(impossibilidade de exercer o “voto em separado” ou o “voto multiplo”
em chapa alternativa a indicada);

b)republicacao do boletim de voto para a AGE de 05.09.2024 a
Companhia as vésperas da AGE, em desrespeito ao prazo previsto pela
Lei n? 6.404/76 e regulamentacao da CVM, contemplando apenas a
previsdao para que o voto em separado pudesse ser incluido e sem
atendimento ao pleito do acionista de inclusao de sua candidatura
para membro do Conselho de Administracao;

c)o Edital publicado em 31.10.2024 (para a AGE de 11.12.2024)
trouxe outras deliberacdes que seguem viciadas, pois tentam
consolidar alteracao no Estatuto Social (relativas ao aumento de
capital e grupamento deliberados na AGE de 21.05.2024 e do exercicio
de bonus de subscricao emitidos no ambito do mesmo aumento de
capital). Tais alteracdes teriam o condao de diluir a participacao do
Requerente e, portanto, tornar as participacdes minimas inalcancaveis
para o exercicio de voto multiplo;

d)os problemas relativos a convocacao dos acionistas remontam o
Edital publicado em 10.05.2024 para fins da AGE a ser realizada em
21.05.2024 que tratou do grupamento de acdes da Companhia. E
mister notar que o Rl da Companhia tinha por pratica circular todas as
convocacdes aos acionistas minoritarios, o que nao ocorreu para este
Edital, que tinha por objeto matéria de interesse dos acionistas
minoritarios relevantes;

e)a administracao da Companhia tem tratado de maneira equivocada
o coOmputo das participacdes societarias para fins do exercicio dos
votos multiplo e em separado;

f) a participacao societaria do acionista, em 05.06.2024, ha 90 dias,
portanto da AGE de 05.09.2024, em muito superava o percentual
minimo para permitir o voto multiplo. O entendimento da Companhia
foi diverso, aplicando o Aumento de Capital e, subsequentemente o
grupamento das acdes da Companhia, ocorridos no més de julho,
portanto, ha menos de 90 dias daquela data, como fator diluidor da
participacao do acionista e impeditivo para fins do exercicio dos
direitos de voto capitulados na lei societaria;

g)a votacao proposta nos itens (v) a (viii) do Edital para a assembleia
de 11.12.2024 tem o conddao de alterar as participagdées minimas que
anteriormente poderiam ser alcancadas para o exercicio do voto
multiplo, pelos minoritarios, em AGE; e

h)nao se pode admitir a eleicao de administradores por meio de AGE,
considerando a exclusividade de tratamento da matéria no ambito de

assembleias ordinarias, nos termos dos artigos 131 e 132 da Lei n®
6.404/76.

16. Conforme determina o art. 124, §59, inciso |, da Lei n? 6.404/76, o pedido
de adiamento de assembleia geral pode ser feito em caso de insuficiéncia de
informacdes necessarias para a deliberacao.



17. Os temas abordados pelo acionista nos itens "a", "b", "d", "e", "f* e "h"
do paragrafo 15, retro dizem respeito a eventuais irregularidades em
deliberacdes de assembleias ja ocorridas (21.05.2024 e 05.09.2024) ou no boletim
de voto e na divulgacao do edital dessas assembleias.

18. Como se pode notar, nesses itens, nao ha fundamentacao no sentido de
gue as informacdes para a assembleia de 11.12.2024 até o momento divulgadas
sao insuficientes para a deliberacao assemblear, nao havendo base para pedido de
adiamento de assembleia geral.

19. Por sua vez, os itens "c" e "g" do paragrafo 15, retro tratam deliberacoes
gue serao tomadas na assembleia de 11.12.2024, com mencao aos itens (v) a (viii)
do edital de convocacao da AGE de 11.12.2024, abaixo transcritos:

(v) Autorizar a alteracao do caput do Artigo 52 do Estatuto Social da Companhia
para refletir o novo valor do capital social da Companhia em decorréncia do
aumento de capital aprovado na Assembleia Geral Extraordindria realizada em
21 de maio de 2024 e homologado parcialmente pelo Conselho de
Administracao em reuniao realizada em 25 de julho de 2024 (“Aumento de
Capital”), e do grupamento das acdes e bOnus de subscricdo de emissao da
Companhia, na proporcdao de 100 acdes ordindrias ou bénus de subscricdo para
1 acao ou bbnus de subscricaito da mesma espécie, conforme aprovado na
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 21 de maio de 2024;

(vi) Consolidacao do Estatuto Social da Companhia de forma a refletir a
alteracao indicada no item (v) acima;

(vii) Autorizar a alteracao do caput do Artigo 52 do Estatuto Social da Companhia
para refletir o novo valor e o nUmero de acdes em que se divide o capital social
da Companhia, em decorréncia da emissao de novas acdes como resultado do
exercicio de bdnus de subscricao emitidos no Aumento de Capital, conforme
verificado pelo Conselho de Administracao da Companhia nas reunides
realizadas em 12 de setembro de 2024 e 21 de outubro de 2024;

(viii) Consolidacao do Estatuto Social da Companhia de forma a refletir a
alteracao indicada no item (vii) acima

20. Também em relacao aos itens "c" e "g", assim como nos demais itens do
paragrafo 15, retro, o acionista nao apresenta qualquer fundamentacao de que haja
insuficiéncia de informacdes necessarias a deliberacao desses itens do edital de
convocacao.

21. Cabe mencionar que a Proposta da Administracao (2205174) e o Manual
de Participacao (2205172) para a assembleia de 11.12.2024 foram divulgados
gquando da sua convocacao e contém as informacdes previstas no artigo 12 da

Resolucao CVM n® 81/21 para os casos de alteracao estatutaria.

22. Assim sendo, nao haveria justificativa para o adiamento da assembleia
convocada para 11.12.2024, na medida em que nao restou comprovada, quanto aos
assuntos da ordem do dia arguidos pelo requerente, a insuficiéncia de informacdes
necessarias para a deliberacao dos acionistas na referida assembleia.

I1.4. Do Pedido de Interrupcao do curso do prazo de antecedéncia da
convocacao da AGE de 11.12.2024

23. Quanto a interrupcao do curso do prazo de antecedéncia da convocacao
da assembleia por até 15 (quinze) dias, o art. 124, §59, inciso Il, da Lei n? 6.404/76
prevé que o acionista pode solicita-la caso entenda que as propostas a serem
submetidas a assembleia violem dispositivos legais ou regulamentares. O prazo de
15 dias seria usado pela CVM para conhecer e analisar as propostas e, se for o caso,
informar a companhia, até o término da interrupcao, sobre a sua regularidade.



24. Os temas abordados pelo acionista nos itens "a", "b", "d", "e", "f* e "h"
do paragrafo 15, retro dizem respeito a (i) procedimentos e critérios relacionados ao
BVD da AGE de 05.09.2024; (ii) questdes relacionadas a eleicdo de administradores
e impacto da diluicao de participacdo acionaria decorrente do aumento de capital;
(iii) suposta inobservancia de procedimento referente a convocacao de assembleias
de uma maneira geral geral.

25. Na assembleia de 21.05.2024, foi aprovado aumento de capital, emissao
de bonus de subscricao e grupamento das acdes e e bdnus de subscricao.

26. Na assembleia de 05.09.2024, foi deliberada, dentre outros assuntos, a
eleicao dos 7 (sete) novos membros do Conselho de Administracao, nos termos da
Clausula 8.2.1 do Plano de Recuperacao Judicial da Companhia, homologado pelo
Juizo da 42 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro em
26.02.2024.

27. Em vista disso, é importante observar que a alegacdo de supostas
irregularidades em procedimentos e matérias relacionadas a assembleias
pretéritas (21.05.2024 e 05.09.2024) nao podem servir de base para a interrupcao
de assembleia convocada para 11.12.2024.

28. Vale mencionar, ainda, que, em 03.09.2024, o requerente protocolou
expediente na CVM, por meio do qual solicitou o adiamento da AGE da Companhia
convocada para 05.09.2024. Tendo em vista que o pedido foi apresentado apenas 2
dias antes da data prevista para a realizacao daquela assembleia, o que
inviabilizaria a realizacao dos procedimentos necessarios a analise do pedido de
adiamento entao formulado, nao foi possivel adotar o rito previsto Capitulo IV da
Resolucao CVM n2 81/2022. Desse modo, as questdes apresentadas na ocasiao (que
dizem respeito os itens "a", "b", "e", "f" e "h" do paragrafo 15, retro) estao sendo
analisados no ambito do Processo CVM 19957.016228/2024-26 de reclamacao de
investidor.

29. Nao seria cabivel a utilizacdo do instituto do pedido de adiamento ou
interrupcao de assembleia, relativo a uma AGE posterior e que trata de diversos
outros assuntos, para precipitar um posicionamento do Colegiado da CVM acerca de
temas nao constantes da ordem dia e que sao objeto de analise em processo
administrativo especifico.

30. Em razao do mencionado no item "d" do paragrafo 15, retro, também
deve-se observar nao terem sido alegadas irregularidades na convocacao da AGE de
11.12.2024. Importa mencionar que o Edital foi divulgado no prazo legal.

31. Diante do acima exposto, e considerando que as supostas
irregularidades mencionadas (itens "a", "b", "d", "e", "f' e "h" do paragrafo 15,
retro) dizem respeito a assembleias que ja ocorreram e tratam de assuntos que nao
fazem parte da ordem do dia da assembleia convocada para 11.12.2024, nao seria
aplicavel a interrupcao do curso do prazo de antecedéncia da convocacao da
referida assembleia.

32. Os itens "c" e "g" do paragrafol5, retro, por sua vez, trazem
gquestionamentos que, de alguma forma, dizem respeito a deliberacdes que fazem
parte da ordem do dia da assembleia de 11.12.2024, com mencao aos itens (v) a
(viii) do edital de convocacao da AGE de 11.12.2024 (vide paragrafo 19, retro).

33. Como se pode notar, esses itens se referem a alteracbes estatutarias
relativas a atualizacao do valor e do nimero de acdes que compdem o capital
social, em funcao de aumento de capital e grupamento deliberados na AGE de
21.05.2024 e do exercicio de bonus de subscricdo emitidos no ambito do mesmo
aumento de capital.



34. Na visao do requerente, a deliberacao da reforma do estatuto estaria
viciada, pois tenta consolidar alteracao estatutaria que tem o condao de diluir sua
participacao e, portanto, tornar as participacbes minimas inalcancaveis para o
exercicio de voto multiplo.

35. A diluicdao de participacao aciondria € uma consequéncia natural, em
uma operacao de aumento de capital, para os acionistas que, por razdes diversas,
nao exercem o direito de preferéncia. Tal diluicdo ndo pressupde a ocorréncia de
irregularidades.

36. Deve-se observar que o aumento de capital, segundo informado pela
Americanas, deu-se nos termos do Plano de Recuperacao Judicial da Companhia,
homologado pelo Juizo da 42 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do
Rio de Janeiro em 26 de fevereiro de 2024. A SEP analisou, no ambito do Processo
CVM 19957.003005/2024-07, a operacao de aumento de capital, bem como a
emissao de bonus de subscricdo, nao tendo sido encontrados elementos que
apontassem para o descumprimento dos requisitos legais e normativos nas
operacdes. Essa conclusao ndao impede a andlise de argumentos e informacoes
eventualmente trazidas a CVM em posterior reclamacao de investidor.

37. Conforme informado pela Americanas, as novas acdes emitidas no
ambito do aumento de capital aprovado na AGE de 21.05.2024 e objeto de
homologacao parcial pelo Conselho de Administracao em 25.07.2024 ja foram
entregues aos seus titulares.

38. Nesse sentido, o que se verifica € que a assembleia de 11.12.2024
deliberara apenas acerca da alteracao estatutaria para ajuste do capital social em
virtude de operacdes ja aprovadas em AGE anteriormente realizada, de forma a
refletir, em seu Estatuto, a nova realidade do capital social. A atualizacao do
estatuto para refletir as consequéncias de tais operacdes cujos efeitos ja se
concretizaram nao é suficiente para dar causa a interrupcao do curso do prazo de
antecedéncia da convocacao da AGE de 11.12.2024.

I1.5. Dos demais pedidos formulados pelo requerente
I1.5.1. Anulacao de assembleias pela CVM

39. O acionista solicita a anulacao integral das AGEs ocorridas em
21.05.2024 e 05.09.2024 em vista da completa supressao dos direitos dos acionistas
minoritarios, com a suspensao imediata de todos os seus efeitos.

40. Quanto a tal pedido, cabe ressaltar que a CVM nao tem competéncia,
nos termos da Lein ©26.385/76, para anularatos societarios, cabendo a esta
Autarquia apurar eventuais irregularidades verificadas, observado o devido processo
legal, e se for o caso aplicar aos infratores as sancdes administrativas previstas na
Lei n© 6.385/76.

41. Conforme acima mencionado, as questdes apresentadas pelo acionista
relacionadas a assembleia de 05.09.2024, que, em sua visao, constituem "supressao
dos direitos dos acionistas minoritarios", estdo sendo analisadas em processo de
reclamacao de investidor a parte (Processo CVM 19957.016228/2024-26).

11.5.2. Inclusdao de matérias na pauta da AGE de 11.12.2024

42. O acionista solicita, por ultimo, a determinacao de inclusao de todas as
matérias do Edital da AGE de 05.09.2024 na pauta da préxima AGE, com a exclusao
da eleicao do Conselho de Administracao da Companhia da AGE, considerando que
se trata de matéria exclusiva de Assembleia Geral Ordinaria.



43. Quanto a esse pleito do acionista, também nao compete a CVM, nos
termos da Lei n? 6.385/76, determinar a inclusao ou exclusao de matérias da ordem
do dia de assembleias de companhias abertas. Conforme acima esclarecido, a CVM
pode analisar eventuais irregularidades na convocacao de assembleias gerais e nas
matérias deliberadas e, caso se conclua pela infracdo as normas legais e
regulamentares em vigor, esta Autarquia pode aplicar as sancdes administrativas
previstas na Lei n? 6.385/76.

44, Cumpre destacar que o tema (eleicao de administradores no ambito de
assembleia geral extraordinaria) faz parte do escopo da andlise em curso
no Processo CVM 19957.016228/2024-26, instaurado a fim de analisar reclamacao
do acionista.

I1l. CONCLUSAO

45, Diante acima exposto, no caso concreto, nao se vislumbra, neste
momento, insuficiéncia de informacdes necessarias para a deliberacao dos acionistas
ou violacao a dispositivos legais ou regulamentares, no que se refere as deliberacoes
propostas a AGE da Americanas convocada para o dia 11.12.2024, objeto dos
questionamentos formulados pelo requerente.

46. Nesse sentido, nao se encontram presentes os requisitos necessarios
para o adiamento de assembleia geral por até 30 (trinta) dias ou para interrupcao, por
até 15 (quinze) dias, do curso do prazo de antecedéncia de sua convocacao.

47. Diante de todo o exposto, sugere-se o envio do processo ao SGE, com
recomendacao de envio a deliberacao do Colegiado, nos termos do art. 64 da
Resolucao CVM 81/2022, com a manifestacao do entendimento da SEP pelo
indeferimento do pedido do requerente.

Atenciosamente,

JULIANA VICENTE BENTO
Analista - GEA-4

A SEP, de acordo.

JORGE LUIS DA ROCHA ANDRADE
Gerente de Acompanhamento de Empresas 4

De acordo, ao SGE.

FERNANDO SOARES VIEIRA
Superintendente de Relacdes com Empresas

A EXE, para as providéncias exigiveis.

ALEXANDRE PINHEIRO DOS SANTOS
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Superintendente Geral

Documento assinado eletronicamente por Juliana Vicente Bento, Analista,
em 05/12/2024, as 11:20, com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de
8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Jorge Luis da Rocha Andrade,
Gerente, em 05/12/2024, as 11:23, com fundamento no art. 62 do Decreto n?
8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Fernando Soares Vieira,
Superintendente, em 05/12/2024, as 11:40, com fundamento no art. 62 do
Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos Santos,
Superintendente Geral, em 05/12/2024, as 14:27, com fundamento no art.
62 do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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