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Oficio Interno n? 18/2025/CVM/SIN/GAIN

Rio de Janeiro, 31 de marco de 2025.

De: SIN
Para: SGE

Assunto: Recurso contra indeferimento ao pedido de dispensa de requisito
necessario para o credenciamento como consultor de valores mobiliarios -
Processo SEIl 19957.001821/2025-59.

Senhor Superintendente Geral,

1. Trata-se de recurso apresentado por F nos termos da
Resolucao CVM n? 46, contra a decisao da e Indefterir seu pedido de dispensa
de requisito necessario para a obtencdao do credenciamento como consultor de
valores mobiliarios, formulado com base na previsao do artigo 39, § 19, inciso Il da

Resolucdgo CVM n2 19 (notério saber e elevada qualificacdo em 4&rea de
conhecimento que o habilite para o exercicio da atividade).

A) HISTORICO

2. Em 18/02/2025, o interessado protocolou pedido de dispensa de requisito
necessario para a obtencao do credenciamento como consultor de valores
mobiliarios, nos termos do § 32 do art. 32 da Resolucao CVM n? 19 e apresentou, com
o intuito de comprovar o notdrio saber e elevada qualificacao, cépia do diploma de
Graduacdao em Ciéncias Econdmicas pela Universidade Federal Fluminense (UFF)
(doc. 2266210) e do diploma de MBA pela Universidade de Bordeaux (doc.
2266206). Adicionalmente, o requerente encaminhou os seguintes certificados:

- certificado do curso Jovens Profissionais - Formacao em Financas, do Instituto
COPPEAD de Administracao da Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFR]J)
(doc. 2266189);

- certificado do curso de Python para Financas, do Instituto COPPEAD de



Administracao da Universidade Federal do Rio de Janeiro (UFRJ) (doc. 2266219);

- certificado do curso de Compliance e Perfil do Investidor, da ANBIMA (doc.
2266192);

- certificado do curso de Fll - Fundos de Investimento Imobiliarios, da ANBIMA
(doc. 2266195);

- certificado do curso de Fundos de Investimento, da ANBIMA (doc. 2266198);

- certificado do curso de FIP - Fundos de Investimento em Participacdes, da
ANBIMA (doc. 2266200);

- certificado do curso de Mentalidade Etica, da ANBIMA (doc. 2266203):

- certificado do curso de Planejamento de Investimentos, da ANBIMA (doc.
2266204);

- certificado do curso de Gestao de Carteiras e Risco, da ANBIMA (doc. 2266213);

- certificado do curso de Mercado Financeiro de A a Z, da ANBIMA (doc.
2266218).

3. No que se refere as experiéncias profissionais do requerente, o curriculo
apresentado indica a sua atuacao entre 11/2020 e 04/2021 na IMC Saste
Construcdes, Servicos e Comércio Ltda. como assistente administrativo Il, entre
04/2021 e 10/2021 na First RH Group como analista financeiro e desde 10/2021 na
Enel Brasil como analista sénior de planejamento e controle (doc. 2266186).

4. Assim, conforme Parecer Técnico n? 115/2025-CVM/SIN/GAIN (doc. 2278915), esta
area técnica entendeu que a documentacao apresentada nao comprovou o notério
saber e a elevada qualificacdao para o exercicio da atividade de consultoria de
valores mobiliarios.

5. Dessa forma, o pedido foi indeferido em 11/03/2025, decisao essa que foi
informada ao recorrente, por meio do Oficio n® 106/2025/CVM/SIN/GAIN (doc.
2278921). Em razao do exposto e nos termos da Resolucao CVM n? 46, o
interessado veio apresentar recurso, em 12/03/2025, contra a decisao da SIN (doc.
2279795).

B) RECURSO

6. O recorrente inicialmente esclareceu que anexou ao seu pedido os diplomas de
graduacao em Ciéncias Econdmicas da UFF, curso de especializacao em financas da
UFR] e o diploma do Mestrado Profissional em Financas Corporativas pela Université
de Bordeaux. No entanto, nao anexou sua producao cientifica de mestrado,
intitulad

e que esta diretamente relacionada ao tema de valores

moDiliarios.

7. Assim, o recorrente solicitou a reconsideracao quanto ao indeferimento do pedido
de dispensa de requisito necessario para a obtencdo do credenciamento como
consultor de valores mobiliarios com base no art. 39, § 19, inciso Il da Resolucao CVM
ne 19.

C) MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

8. Como se sabe, a Resolucao CVM n2 19, exige para a concessao do
credenciamento como consultor de valores mobilidrios - pessoa natural, que o
requerente atenda ao disposto no art. 39, inciso Il, "ter sido aprovado em exame de
certificacdo previsto no Anexo A, cuja metodologia e conteudo tenham sido



previamente aprovados pela CVM, ou por entidade equivalente em seu pais de
domicilio;”.

9. Como o recorrente nao possui a certificacao exigida, veio pleitear a dispensa
prevista no artigo 32, § 19, inciso Il, que dispde:

§ 12 A Superintendéncia de Relacées com Investidores Institucionais - SIN pode,
excepcionalmente, dispensar o atendimento aos requisitos previstos nos incisos
I e Il do caput deste artigo, desde que o requerente possua:

Il - notdrio saber e elevada qualificacdo em area de conhecimento que o habilite
para o exercicio da atividade de consultoria de valores mobiliarios.

10. Neste sentido, no intuito de comprovar seu notério saber, o recorrente
apresentou em seu recurso cépia de seu trabalho de conclusao do curso de Master
in Business Administration (MBA) pela Universidade de Bordeaux (doc. 2279769). O
referido trabalho tem a intencao de estudar como os fatores macroeconémicos
afetam a performance dos fundos de investimento imobilidrio brasileiros.

11. Da leitura do referido documento, composto de 12 (doze) péaginas, verifica-se
gue a dissertacao versa sobre assunto referente ao mercado de capitais. Entretanto,
a apresentacao deste trabalho apenas nao é suficiente para a comprovacao de
producao cientifica em temas afeitos a consultoria de valores mobilidrios e,
portanto, nao demonstra de forma robusta, ao ver da area técnica, o "notério saber"
para a atividade de consultoria de valores mobiliarios.

12. Tomando por base a situacao correlata dos casos de pedidos de credenciamento
para a atividade de administracao de carteiras com base em notério saber,
notadamente o Processo CVM n? RJ-2005-6535, percebe-se que o histérico das
decisbes do Colegiado sobre essa questao vai consistentemente no sentido de que a
apresentacao de producao académica na area de mercado de capitais, para esse fim
de reconhecimento, deve ser preferencialmente uma tese de doutorado.

13. Desta forma, ainda que considerando a subjetividade presente em reconhecer a
notoriedade de uma pessoa na area de mercado de capitais, e em particular na
gestao e no aconselhamento sobre recursos de terceiros, a SIN entende que a
documentacao apresentada é insuficiente para reconhecer que o recorrente possui
notério saber.

14. Por ultimo, mas nao menos importante, convém sempre destacar que, na
arquitetura da regulamentacao prevista para os consultores de valores mobiliarios,
indeferir a concessao da dispensa de requisito nao significa impedir o participante
de atuar no mercado, mas, tao apenas, exigir que se submeta ao mesmo crivo,
isonbmico e equitativo, que se impde aos demais: realizar um exame de certificacao,
especifico e apropriado a atividade que pretende exercer.

D) CONCLUSAO

15. Em razao do exposto, esta area técnica sugere a manutencdo da decisao
recorrida, €, em consequéncia, a submissao do presente recurso a apreciacao do
Colegiado, com proposta de relatoria por parte desta SIN/GAIN.

Atenciosamente,
OVIDIO ROVELLA
Superintendente de Supervisao de Investidores Institucionais - SIN - Em



Exercicio

@ Documento assinado eletronicamente por Ovidio Rovella, Superintendente
mg};ﬂ Substituto, em 31/03/2025, as 16:40, com fundamento no art. 62 do Decreto
eletronica n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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