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Oficio Interno n2 34/2025/CVM/SMI/GMA

Rio de Janeiro, 21 de julho de 2025.

Ao GMA

Assunto: Recurso contra a decisao da 12 turma da Equipe de Comunicacoes da
GMA (SMI) no Oficio Interno n2 14/2025/CVM/SMI/GMA.

Senhor Gerente,

1. Refiro-me ao recurso interposto por ESH THETA MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA,
solicitando "revisdo da decisdo que rejeitou a denuncia protocolada pela ESH em
07/03/2025 (SEI 22770444) por suposta "auséncia de elementos minimos", alegando
que a ESH nao especificou qual informac¢ao relevante nao divulgada teria sido usada
ou quais negociagdes teriam gerado beneficios indevidos".

2. O recorrente alega que:

a) “Essa justificativa é incompativel com o Artigo 13 da Resolu¢cdo CVM
n? 44/2021, que presume a relevancia de negociacoes realizadas por

pessoas com acesso a informacées privilegiadas, com
G osclheiro da Mobly S.A. eleito e
b)“A analise da GMA-1 foi tao inadequada que se baseou em um

periodo (01/01/2023 a 02/05/2023) anterior a eleicao de ¢l scndo
irrelevante para a denuncia”.

c) “A GMA-1 ndo realizou o cruzamento das negociacées do ativo
MBLY3 nos dias que antecederam os fatos relevantes, conforme
exigido pelo Artigo 13, e ndo observou as negociacées nos periodos
vedados, conforme definido pelo Artigo 14, § 49, inciso II”.

3. O Oficio Interno n? 14/2025/CVM/SMI/GMA conclui sua analise da
seguinte forma:

"Em relacao a solicitacao complementar realizada pelo reclamante, embora seja



4.

levantada a hipotese de uso de informacao privilegiada, a denuncia nao
especifica qual seria a informacado relevante ainda nao divulgada ao mercado
que G teria utilizado e nem quais operacdes os fundos teriam realizado
visando obter beneficio com o uso de tal informacado. Neste sentido, destaca-se
0 sequinte trecho da manifestacao complementar (2314737) enviada para a
CVM pelo reclamante (com destaque nosso):

Diante da resposta apresentada pelo G - extensio da
presente investigacao deve ser expandida para incluir TODAS as

negociacoes efetuadas pelos fundos sob sua gestdo partindo da premissa
imbuida na resolucao CVM 44, de maneira a detectar cada uma das
negociacées que formalmente se enquadram na pratica de Insider
trading.

O trecho destacado permite verificar que se trata de solicitacao genérica para a
qual se consideram ausentes 0s elementos minimos que permitam realizar uma
analise especifica do caso. Com efeito, sequer é indicada qualquer informacao
relevante pelo reclamante da qual pudessem ter feito uso de forma indevida os
reclamados, razao pela qual ausente justa causa para aprofundamento da
analise, a luz dos principios da proporcionalidade e da eficiéncia, que devem
nortear a conduta da administracao publica e impdem a utilizacao adequada dos
recursos disponiveis, com necessario equilibrio entre as medidas administrativas
adotadas e as evidéncias de prejuizo ao bem juridico tutelado por esta
autarquia.

Assim, em decorréncia da falta de especificidade da denuncia, avaliando as
operacdées dos fundos como um todo, a partir dos volumes negociados
apresentados nas Tabelas 1 e 2, percebe-se que os fundos operam
reqularmente o papel, de modo geral, tanto no lado da compra quanto da venda.
A partir dos volumes financeiros negociados pelos fundos, nao foi possivel
identificar uma quebra de padrdo operacional ou a ado¢dao de um padrao
operacional que implicasse em alguma direcionalidade dos precos do ativo
negociado. Por fim, considerando que (Il passou a atuar como Conselheiro
da Companhia en D ;o se constatou, por exemplo, um aumento dos
volumes negociados apds sua posse no cargo. Pelo contrario, nota-se que os
volumes operados pelos fundos em 2023 foram maiores do que os operados
apols a posse db

Desse modo, em relacdo a denuncia de suposta infracao ao art. 13 da resolucao
CVM n@ 44/2021 (insider trading), constatou-se que a dendncia ndo apresenta os
elementos de materialidade minimos que permitam fazer uma analise especifica
do caso. Analisando as operagdes dos fundos denunciados como um todo, a luz
das informacdes disponiveis, nao foi possivel identificar indicios da alegada
irreqgularidade.

Neste contexto, a 12 Turma da Equipe de Comunicacdes entendeu pela auséncia
de elementos que pudessem justificar a adocao de diligéncias adicionais pela
GMA e deliberou pelo encerramento do processo, sem prejuizo de reexame
da questdo no caso eventual surgimento de fatos novos, e pelo envio de Oficio a
SEP, com a disponibilizacdo do histérico de operacdes dos investidores visando
subsidiar, a luz da sua competéncia regimental, a analise das potenciais
infracdes aos arts. 11, 12 e 14 da Resolucao CVM n? 44/2021."

Inicialmente, verificou-se que houve um erro de grafia no Oficio Interno

n2 14/2025/CVM/SMI/GMA (2353241) na data sublinhada abaixo, nos seguintes

trechos:

a) “foi realizada consulta ao Sistema de Acompanhamento de Mercado
("SAM") visando levantar o histdrico de operacdées dos investidores
com o ativo em questdo no periodo entre 01.01.2023 e 02.05.2023";

b) “Quanto ao investidor Gl ndo foram localizadas operacbes, em
seu nome, com o ativo MBLY3, no periodo entre 01.01.2023 e



02.05.2023";

c) “Tabela 1: Volumes Negociados por G com MBLY3
entre 01.01.2023 e 02.05.2023. Fonte: SAM/CVM"; e

d)“Tabela 2: Volumes Negociados por G com MBLY3
entre 01.01.2023 e 02.05.2023. Fonte: SAM/CVM".

5. Apesar de estar escrito “01.01.2023 e 02.05.2023"” nos trechos acima,
considerando o arquivo utilizado na analise (2353205), os dados apresentados nas
tabelas do Oficio Interno n2 14/2025/CVM/SMI/GMA, e o trecho do Oficio “Das tabelas
anteriores, é possivel constatar que os fundos operaram em todos os meses entre
01.2023 e 04.2025, de forma frequente”, conclui-se que o periodo analisado foi
de 01.01.2023 a 02.05.2025.

6. E compreensivel o descontentamento do recorrente, tendo em vista que
acreditava ser o periodo da andlise de 01.01.2023 a 02.05.2023, causado pelos
erros de grafia do Oficio Interno n® 14/2025/CVM/SMI/GMA e pelo fato de os
documentos tarjados, aos quais teve acesso, nao conterem dados do arquivo
utilizado na analise ou das tabelas, devido ao sigilo legal.

ue fundamentam a
ssumiu o cargo de

7. Entretanto, considerando que os docum
denuncia foram apresentados em 05.03.2025 e qu
conselheiro de administracao da Companhia em o periodo de
01.01.2023 a 02.05.2025 das operacdes analisadas pela esta adequado para
avaliar a hipotese de uso de informacao privilegiada por @l conforme denuncia.

8. Além disso, observa-se que a analise realizada pela Equipe de
Comunicacao seguiu procedimentos e critérios consolidados por esta
Superintendéncia em casos andlogos, concluindo que ndo foram identificados
elementos que pudessem justificar a adocdo de diligéncias adicionais pela GMA e
sugerindo encerramento do processo somente na SMI, sem prejuizo a
instrucao do processo pela SEP que se encontrava em curso.

9. Observa-se ainda que o recorrente apresentou “tabela de fatos
relevantes da Mobly S.A., conforme informacdées publicas disponiveis”. As
informacdes apresentadas nao revelam qual informacao relevante nao divulgada
teria sido usada ou quais negociacoes teriam gerado beneficios indevidos.

10. A tabela de fatos relevantes nao afeta a andlise realizada pela Equipe de
Comunicacao no Oficio Interno n2 14/2025/CVM/SMI/GMA e nao apresenta elementos
de materialidade minimos, que permitam fazer uma andlise mais especifica do caso,
para justificar reexame da questao.

11. Tendo em vista (i) que, a despeito dos erros de grafia, o periodo da
analise realizada pela GMA foi de 01.01.2023 a 02.05.2025, e, desta forma,
adequado a avaliacao do caso em questao; (ii) que a decisdao da SMI foi devidamente
fundamentada no Oficio Interno n2 14/2025/CVM/SMI/GMA; (iii) e que o recorrente
nao demonstrou qualquer dissonancia em relacao ao posicionamento prevalecente
do Colegiado conforme Art. 4°, § 42 e § 52 da Resolugcao CVM n? 45/21; nao estariam
presentes os elementos necessarios a interposicao de recurso da decisao da SMI
explicitada no Oficio Interno n2 14/2025/CVM/SMI/GMA.

12. Por fim, analisadas as informacbes apresentadas pelo recorrente,
sugere-se encaminhamento dos autos a SMI.

Atenciosamente,



Q o Documento assinado eletronicamente por Tatiana Tiemi Nagata, Inspetor
ks (VM Federal do Mercado de Capitais, em 22/07/2025, as 10:57, com
eletronica fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Referéncia: Processo n2 19957.002328/2025-56 Documento SEI n2 2385195



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DESPACHO - GMA
A SMI,

1. Refiro-me ao recurso interposto por ESH THETA MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA,
solicitando "revisdo da decisdo que rejeitou a denuncia protocolada pela ESH
em 07/03/2025 (SEI 22770444) por suposta "auséncia de elementos minimos",
alegando que a ESH nao especificou qual informacao relevante nao divulgada
teria sido usada ou quais negociacbes teriam gerado beneficios indevidos"
(2385195).

2. A respeito, registro que estou de acordo com os fundamentos
elencados no Oficio Interno n2 34/2025/CVM/SMI/GMA (2385195) e entendo
pelo nao provimento do recurso.

3. Adicionalmente aos argumentos bem lancados no citado Oficio
Interno n?2 34/2025/CVM/SMI/GMA (2385195), cumpre observar que a decisao
da SMI/GMA contra a qual foi interposto o recurso se manifestou tao somente
em relacdao as alegacdes contidas na denuncia relativas ao possivel uso de
informacao privilegiada, uma vez que, no que se refere as potenciais infracoes
aos arts. 11, 12 e 14 (negociacao em periodo vedado) da Resolucao CVM n°
44/21, o assunto é de competéncia da SEP, que segue analisando o tema.

4. Feito esse esclarecimento, cumpre elucidar que o ilicito deinsider
trading exige para sua configuracao a presenca do dolo da conduta, isto &, a
intencao de auferir vantagem com o uso da informacao privilegiada mediante
compra e venda de valores mobiliarios. Com efeito, o art. 13 da Resolucao CVM
n° 44/21, que reproduz vedacao contida no art. 155, §1°, da Lei n°® 6.404/76,
assim estabelece:

Art.. 13 E vedada a utilizacdo de informacdo relevante
ainda nao divulgada, por qualquer pessoa que a ela
tenha tido acesso, com a finalidade de auferir
vantagem, para si ou para outrem, mediante
negociacao de valores mobiliarios.

5. Nesse sentido, cabe registrar que a comprovacao do dolo da
conduta é tarefa extremamente complexa, pois ndo se pode adentrar a mente
do investidor para verificar se sua intencdao com os negdcios realizados era
obter vantagem indevida mediante uso de informacao relevante nao
divulgada.

6. Assim, conforme ja amplamente assentado nos precedentes desta
autarquia, em regra, a comprovacao do dolo se da por meio de provas
indiciarias, sendo certo que o conjunto probatério capaz de fornecer certeza
necessaria da pratica deve ser composto por elementos sélidos, consistentes e
convergentes, sem que, principalmente, estejam presentes contraindicios
capazes de afastar essa certeza, pois, nesse caso, prevalece a duvida em favor



10.

do suspeito, a luz do brocardo juridico in dubio pro reo.

Dito isso, merece destaque que, em casos de uso de informacao
privilegiada, entre os principais indicios que apontam para pratica do insider
trading e que sao considerados por esta area técnica como elemento
importante para configurar justa causa suficiente e adequada para o
aprofundamento da analise consistem:

(i) na atipicidade dos negdcios suspeitos em relacdo ao padrdao de
negociacao do investidor, pois entende-se que, nos casos em que O
investidor possui acesso a informacao privilegiada e pretende auferir
vantagem com ela mediante compra e venda de valores mobiuliarios, a
posicao por ele assumida tende a ser mais expressiva em relacao ao seu
padrao de negociacao, uma vez que, nesse caso, o investidor possui maior
certeza quanto ao comportamento posterior do ativo, justante em razao do
conhecimento da informacdo nao divulgada que potencialmente impactard
0s precos quando tornada publica.

(ii) na montagem da posicao no sentido economicamente vantajoso da
operacao, tendo em vista o potencial impacto da informacao nas cotacdes
do ativo (se positiva ou negativa). De forma didatica, quando a informacao
é potencialmente positiva, o sentido economicamente vantajoso consiste
na compra do ativo antes da divulgacao da informacao. Quando negativa a
informacao, a posicao economicamente vantajosa € a venda do ativo antes
da sua divulgacao.

Nesse Ultimo ponto especifico, outro elemento que representa
contraindicio importante da pratica é a desmonstagem da posicao assumida
antes da divulgacao da informacao, pois é razoavel considerar que o insider,
em regra, aguardara a divulgacao da informacao para se desfazer da posicao
com o maior lucro possivel, pois é a partir dai que as cotacdes sofrem o
impacto da informacao.

Voltando ao caso concreto, o denunciante apresenta em seu
recurso uma lista com todas as divulgacdes efetuadas pela Companhia no
periodo e pleitea que seja iniciada complexa e extensa investigacdao em relagcao
a todos os negodcios realizados pelo denunciado antes dessas divulgacdes - para
0 gue inclusive se requer o necessario mapeamento de todas as pessoas que
tiveram acesso prévio a essas informacdes desde de sua concepcao até sua
divulgacao publica para identificar possivel caminho da informacao até o
denunciado.

No entanto, sua denuncia ndao contém qualguer elemento objetivo
gue aponte para indicio minimo da pratica. Com efeito, estdo ausentes no caso
os dois principais indicios mencionados no §7°, retro, e, ainda, presente o
contraindicio citado no §8° anterior, cabendo transcrever, nesse sentido, trecho
da decisao recorrida contida no Oficio Interno n? 14/2025/CVM/SMI/GMA
(2353241).

"avaliando as operacdes dos fundos como um todo, a partir dos
volumes negociados apresentados nas Tabelas 1 e 2, percebe-se
que os fundos operam regularmente o papel, de modo
geral, tanto no lado da compra quanto da venda. A partir
dos volumes financeiros negociados pelos fundos, nao foi
possivel identificar uma quebra de padrao operacional ou a
adocao de um padrao operacional que implicasse em
alguma direcionalidade dos precos do ativo negociado. Por
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12.

13.

fim, considerando que Daniel passou a atuar como
Conselheiro da Companhia em 25.04.2024, nao se
constatou, por exemplo, um aumento dos volumes
negociados apds sua posse no cargo. Pelo contrario, nota-se
gue os volumes operados pelos fundos em 2023 foram maiores do
gue os operados apds a posse de Daniel." (grifei)

A fim de evidenciar a aparente falta de atipicidade dos negécios em
exame, cabe fazer referéncia as tabelas 1 e 2 contidas no Oficio Interno n2
14/2025/CVM/SMI/GMA (2353241), que permitem a visualizacao da frequéncia
dos negécios realizados pelo fundos tanto na compra como na venda e
suportam as afirmacdes transcritas acima.

Cabe observar, por oportuno e nesse passo, que as presuncoes de
gue tratam os paragrafos do art. 13 da Resolucao CVM n° 44/21 sdo relativas e
nao subsistem diante da presenca de contraindicios que afastam a certeza da
pratica, como ocorre no caso concreto, ao menos neste momento e diante das
informacdes ora disponiveis.

Isto posto, entende-se pela manutencao do entendimento da
SMI/GMA consubstanciado no Oficio Interno n® 14/2025/CVM/SMI/GMA

(2353241), razao pela qual proponho a remessa dos autos ao SGE para

submissao do recurso ao Colegiado para julgamento, com relatoria desta
superintendéncia.

Atenciosamente,

MARCO ANTONIO PAPERA MONTEIRO
Gerente de Acompanhamento de Mercado
De acordo,

A SGE,

ANDRE FRANCISCO LUIZ DE ALENCAR PASSARO
Superintendente de Relagdes com o Mercado e Intermediarios

Ciente,
A EXE,

ALEXANDRE PINHEIRO DOS SANTOS
Superintendente Geral

eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Marco Antonio Papera Monteiro,

%ﬁ}:ﬂ @] Gerente, em 23/07/2025, as 12:58, com fundamento no art. 62 do Decreto n?

8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Oficio Interno n2 14/2025/CVM/SMI/GMA

Rio de Janeiro, 12 de junho de 2025.

A SMI

Assunto: Supervisdao: RECLAMACAO (INVESTIDOR)

Senhor Superintendente,

O presente processo foi analisado pela 12 Turma da Equipe de
Comunicacoes da GMA em reuniao realizada em 15.05.2025, sendo que foi adotada
pela Equipe a decisao descrita a sequir, registrada na ata dessa reuniao:

"Trata-se de processo aberto pela SOl (2276961) em
07.03.2025 a partir do recebimento de dendncia (2277044)
enviada por Vladimir Joelsas Timerman, em nome da ESH
Capital Investimentos Ltda ("ESH").

Na denuncia, a ESH solicita que os formularios 44 da
companhia MOBLY S.A. ("Mobly" ou "Companhia"), emissora
do ativo MBLY3, sejam retificados de maneira a
contemplarem informacdes sobre negociacdes realizadas
pela gestora CIIIIIENENGNGEGEGEGEGNGNGNNNNNS no0va
denominacao da CEIIIIENEEEENEEENNNNEEEEEED A
solicitacao se faz considerando que, a partir de 25.04.2024,
G, Diretor de
Gestao da G rassou a atuar na condicao de
Conselheiro de Administracao da Companhia.

Assim, em 13.03.2025, a SEP enviou o Oficio interno n¢
66/2025/CVM/SEP/GEA-4 (2280999) fazendo referéncia a
denuncia recebida da ESH e solicitando:

A esse respeito, e considerando o0 Processo



Administrativo CVM n? 19957.003749/2024-13, em
curso nessa SMI, conforme destacado no Oficio Interno
n° 67/2025/CVM/SOI/GOI (doc. 2279481), solicitamos
informar se foram identificados indicios de infracdo aos
arts. 11, 12 e 14 da Resolu¢cao CVM n® 44/2021 por
parte dos investidores citados na reclamacdo em
comento.

Posteriormente, em 29.04.2025, o denunciante enviou
manifestacdo complementar (2314737) na qual, além das
solicitacdes anteriores, acrescentou o pedido para que:

Seja aberto processo administrativo para apurar

possivel negociacdo de posse de informacdes
es ndo divulgadas ao mercado pelo 56

“onforme 0 Art.13 da Resolugédo CVM 44.
A solicitacao realizada pela SEP por meio do Oficio Interno n2
66/2025/CVM/SEP/GEA-4 (2280999) menciona o Processo
Administrativo CVM n2 19957.003749/2024-13 em curso
nessa GMA/SMI. A respeito, este processo encontra-se em
andamento e analisa a atuacdao dos fundos geridos pela
@D - relacdo a eventuais ilicitos de mercado. Até o
momento, nao ha entendimento conclusivo quanto a essa
analise.

A respeito da atuacao no mercado de Gl bem como dos
fundos

K

ambos fundos geridos pela Gl ¢ investidores do ativo
MBLY3, foi realizada consulta ao Sistema de
Acompanhamento de Mercado ("SAM") visando levantar o
histérico de operacdes dos investidores com o ativo em
questao no periodo entre 01.01.2023 e 02.05.2023.

Quanto ao investidor G® nao foram localizadas
operacdes, em seu nome, com o ativo MBLY3, no periodo
entre 01.01.2023 e 02.05.2023.

Quanto aos fundos QNN -

préximas tabelas apresentam o0s volumes financeiros
operados com MBLY3 por més do periodo consultado.

Tabela 1: Volumes Negociados por Gl com MBLY3 entre
01.01.2023 e 02.05.2023. Fonte: SAM/CVM



Tabela 2: Volumes Negociados por Gl com MBLY3 entre
01.01.2023 e 02.05.2023. Fonte: SAM/CVM.



Das tabelas anteriores, é possivel constatar que os fundos
operaram em todos os meses entre 01.2023 e 04.2025, de
forma frequente.

Em relacao a solicitacao complementar realizada pelo
reclamante, embora seja levantada a hipdtese de uso de
informacao privilegiada, a denUncia nao especifica qual seria
a informacao relevante ainda nao divulgada ao mercado que
@ tcria utilizado e nem quais operacdes os fundos
teriam realizado visando obter beneficio com o uso de tal
informacao. Neste sentido, destaca-se o seguinte trecho da
manifestacdo complementar (2314737) enviada para a CVM
pelo reclamante (com destaque nosso):

Diante da resposta apresentada pelo GlIEEEEEEEEEED
a extensao da presente investigacdao deve ser

expandida para incluir TODAS as negociacoes
efetuadas pelos fundos sob sua gestdo partindo da
premissa imbuida na resolucdo CVM 44, de maneira a



detectar cada uma das negociacoes que
formalmente se enquadram na pratica de Insider
trading.

O trecho destacado permite verificar que se trata de
solicitacao genérica para a qual se consideram ausentes 0s
elementos minimos que permitam realizar uma analise
especifica do caso. Com efeito, sequer é indicada qualquer
informacao relevante pelo reclamante da qual pudessem ter
feito uso de forma indevida os reclamados, razao pela qual
ausente justa causa para aprofundamento da analise, a luz
dos principios da proporcionalidade e da eficiéncia, que
devem nortear a conduta da administracao publica e
impoem a utilizacao adequada dos recursos disponiveis,
com necessario equilibrio entre as medidas administrativas
adotadas e as evidéncias de prejuizo ao bem juridico
tutelado por esta autarquia.

Assim, em decorréncia da falta de especificidade da
dendncia, avaliando as operagdes dos fundos como um todo,
a partir dos volumes negociados apresentados nas Tabelas 1
e 2, percebe-se que os fundos operam regularmente o papel,
de modo geral, tanto no lado da compra quanto da venda. A
partir dos volumes financeiros negociados pelos fundos, nao
foi possivel identificar uma quebra de padrdo operacional ou
a adocao de um padrao operacional que implicasse em
alguma direcionalidade dos precos do ativo negociado. Por
fim, considerando que @ passou a atuar como
Conselheiro da Companhia em nao se
constatou, por exemplo, um aumento dos volumes
negociados apds sua posse no cargo. Pelo contrario, nota-se
que os volumes operados pelos fundos em 2023 foram
maiores do que os operados apds a posse de GIED

Desse modo, em relacao a denuncia de suposta infracao ao
art. 13 da resolugcao CVM n9 44/2021 (insider trading),
constatou-se que a dendncia nao apresenta os elementos de
materialidade minimos que permitam fazer uma analise
especifica do caso. Analisando as operacdoes dos fundos
denunciados como um todo, a luz das informacdes
disposniveis, nao foi possivel identificar indicios da alegada
irregularidade.

Neste contexto, a 12 Turma da Equipe de Comunicacdes
entendeu pela auséncia de elementos que pudessem
justificar a adocao de diligéncias adicionais pela GMA e
deliberou pelo encerramento do processo, sem prejuizo
de reexame da questao no caso eventual surgimento de
fatos novos, e peloenvio de Oficio a SEP, com a
disponibilizacao do histérico de operacdes dos investidores
visando subsidiar, a luz da sua competéncia regimental, a
andlise das potenciais infracdes aos arts. 11, 12 e 14 da
Resolucao CVM n© 44/2021."

Isto posto, em atendimento a decisao da 12 Turma da Equipe de
Comunicacoes, proponho o encerramento do processo na GMA, com sugestao de



encaminhamento do processo a SEP.

Atenciosamente,

ANDRE LUIZ PEREIRA DE SOUSA
Coordenador da Equipe de Comunicacoes

De acordo,
A SMI,

MARCO ANTONIO PAPERA MONTEIRO
Gerente de Acompanhamento de Mercado

De acordo,
A SEP,

ANDRE FRANCISCO LUIZ DE ALENCAR PASSARO
Superintendente de Relagbes com o Mercado e Intermediarios

Q o Documento assinado eletronicamente por Andre Luiz Pereira de Sousa,
assih':a}u"ﬂ @ Coordenador da Equipe de Comunicacoées, em 12/06/2025, as 10:22, com
eletronica fundamento no art. 62 do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Q . Documento assinado eletronicamente por Marco Antonio Papera Monteiro,
ﬂssifa:'u",*i @ Gerente, em 12/06/2025, as 10:25, com fundamento no art. 62 do Decreto n?
eletrdnica 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Andre Francisco Luiz de Alencar

%gm @ Passaro, Superintendente, em 12/06/2025, as 18:26, com fundamento no
eletronica art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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