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Oficio Interno n2 9/2025/CVM/SMI/GIMOR

Sao Paulo, 01 de agosto de 2025.

Ao Senhor

Alexandre Pinheiro dos Santos
Superintendente Geral da
Comissao de Valores Mobiliarios

Assunto: Pedidos de Autorizacao para Prestacao de Servicos de Depositaria
Central, para atuar como Entidade Administradora de Mercado Organizado
de Valores Mobiliarios e para Funcionamento de Mercado Organizado de
Valores Mobiliarios - BEE4 S.A. - Mercado Organizado de Empresas
Emergentes (“BEE4"”) - Processos SEI 19957.011117/2024-23 e SEI
19957.011105/2024-07

Senhor Superintendente Geral,

1. Fazemos referéncia as decisdes do Colegiado de 28 de janeiro de 2025 e de 1 de
abril de 2025 refletidas, respectivamente, nos extratos da Ata da Reuniao n? 2/2025
(doc. 2275488) e Ata da Reuniao n? 10/2025 (doc.2316152) que autorizaram a BEE4,
também respectivamente, a prestar servicos de depositaria central de valores
mobiliarios, ou “autorizacao para depositaria”, a funcionar como entidade
administradora de mercado organizado e o funcionamento de mercado organizado de
valores mobilidrios, ou “autorizacao para balcao”, ou em conjunto “autorizacdes”.

2. Em ambas as decisdes, o Colegiado, atendendo sugestao desta area técnica contida
nos oficios internos n? 2/2025/CVM/SMI/GMA-2 (doc. 2238949), na autorizacdao para
depositaria, e n2 7/2025/CVM/SMI/GMA-2 (doc. 2266077), na autorizacao para balcao,
condicionou a eficacia das autorizacdes a implementacao dos atos a sequir:

a. Até 30 de julho de 2025, data em que se completa 6 meses apds comunicacao
a BEE4 da autorizacao para depositaria:

i. Demonstrar ter ocorrido integralizacao de capital em valor suficiente para
gue o patrimonio liguido da BEE4 alcance, no minimo, o valor de R$ 8



milhdes e apresentacao de balanco patrimonial auditado por auditor
independente registrado na CVM;

ii. Apresentacao da estrutura de controle societario identificando todos os
acionistas com participacao maior que 5% e nova composicao do conselho
de administracao e acordo de acionistas, caso exista;

iii. Ata de assembleia para aprovacao das alteracdes no estatuto social da
companhia conforme Ultima minuta apresentada (doc. 2233542);

iv. Ata de reuniao do conselho de administracao da BEE4 para a eleicao dos
diretores -SF e V- H como responsaveis, respectivamente,
pelo cumprimento das normas estabelecidas pela RCVM 31 e pela
supervisao dos procedimentos e controles internos do servico de depdsito
centralizado de valores mobiliarios;

v. Nomeacao de diretor estatutario, com as qualificacdes especificas, para
atuar como diretor de auditoria e a contratacao de auditor independente
registrado na CVM para a execucao do plano anual de trabalho da auditoria
interna;

vi. Realizacao de testes funcionais bem-sucedidos dos sistemas que darao
suporte a prestacao dos servicos de depositaria central, a serem
acompanhados por representantes da SMI/GIMOR, conforme roteiro enviado
em 7 de janeiro de 2025 (doc. 2235191).

b. Até data anterior ou igual a 3 meses antes do inicio do funcionamento do
mercado de balcao organizado, previsto para acontecer em até 12 meses apos a
autorizacao, realizacao bem-sucedida dos testes para homologacao dos sistemas
que darao suporte as operacdes no mercado de balcdo organizado e registro de
operacdes previamente realizadas, conforme roteiro aprovado (doc. 2264935) e
com a participacao de representantes da SMI/GIMOR.

3. Serve este oficio interno para relatar os atos realizados, as justificativas e
solicitacdes apresentadas pela BEE4 na implementacao desses atos e apresentar a
avaliacao desta area técnica quanto ao seu integral cumprimento.

Integralizacao de capital e patrimonio liquido

4. No dia 6 de junho de 2025, a BEE4 enviou correspondéncia com o objetivo de
esclarecer e detalhar os procedimentos alternativos necessarios para o cumprimento
do requisito de apresentacao de patriménio liauido minimo de R$ 8 milhdes até 30 de
iulho de 2025 (doc. 2352134).




9. Em reuniao com a BEE4 realizada no dia 18 de junho de 2025, a SMI/GIMOR
expressou sua preocupacao com o fato de a proposta, nos termos em que foi

apresentada, deixar de cumprir o objetivo principal e razao para a existéncia do
reaquisito de manutencao de patrimoénio liauido minimo de R$ 8 milhdes.

entendeu as preocupacdes desta area técnica e se comprometeu em
apresentar conjunto de documentos e evidéncias que comprovariam o compromisso
da Nuclea em prover os investimentos suficientes para atinair esses objetivos.




I. “Relatorio de asseguracao limitada e demonstracdes contabeis” emitido pela
BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda. com base no dia 31 de maio de 2025
no qual conclui que com base nos procedimentos realizados nao tiveram
conhecimento de nada os levasse a acreditar que as “informacées sobre o
Patrimdnio Liquido ndo foram compiladas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com as diretrizes e exclusivamente quanto ao Patriménio Liquido,
conforme registrado nas demonstracbes contabeis intermediarias de 31 de maio
de 2025, para os fins a aque se destinam” (doc. 2385687).







M NOSSa avallagao, 0 coNnjJunto das conaicoes estabeleciaas pelos documentos

enviados atende a principal preocupacdo que determinou a exigéncia de manutencao
de patrimoénio liguido minimo de R$ 8 milhdes: a existéncia de compromisso firme de
investidor com evidente capacidade financeira para manter os investimentos e aportar
0s recursos adicionais necessarios para levar a BEE4 até a geracao operacional de
caixa suficiente para sua manutencao no longo prazo.

Estrutura de controle societario e composicao do conselho de administracao

m atencao a exigencia, a Requerente enviou o0 seguinte
gquadro com a participacao societaria nas empresas envolvidas:




23. Como pode ser observado, nao foi adicionado qualquer outro sécio a estrutura
societaria existente antes das autorizacdes desta CVM. Tampouco foi alterada a
composicao do conselho de administracao da BEE4. sendo reeleitos

Aeragao 5 esatuo social

24. Na assembleia geral extraordinaria da BEE4 realizada em 30 de maio de 2025
foram aprovadas as alteracdes em seu estatuto social para atender ao texto da ultima
minuta apresentada (doc. 2233542). Em razao de ter sido identificado erro material na
transcricao do artigo 30 do novo estatuto social, a BEE4 realizou nova assembleia no
dia 31 de maio de 2025 para rerratificar a ata da assembleia de 30 de maio de 2025. A
ata dessa assembleia de rerratificacao foi enviada em 30 de julho de 2025 tendo como
anexo o estatuo social consolidado (doc. 2392769). Analisada a nova versao, verificou-
se gue seu texto é coincidente com a ultima minuta enviada. Dessa forma,
entendemos ter sido cumprida a condicdo suspensiva relacionada as alteracdes no
estatuto social da BEE4.

Nomeacao dos diretores responsaveis (a) pelo cumprimento da RCVM 31, (b)
pela supervisao dos controles internos, e (c) eleicao de diretor estatutario
responsavel pela auditoria interna

25. Conforme ata de reuniao do conselho de administracao da BEE4 realizada em 30
de maio de 2025 foi deliberado por unanimidade dos membros o que segue:




a. P- S- FH nomeada como diretora responsdavel pelo cumprimento
das normas estabelecidas pela RCVM 31;
b

: i- nomeada como diretora responsdavel pela supervisao dos
procedimentos de controles internos dos servicos de depdsito centralizado de

valores mobilidrios: e
C. IVI- P- (— eleito como diretor sem designacao especifica
e nomeado responsavel pela auditoria interna com mandato até a posse dos
diretores a serem eleitos na reuniao do conselho de administracao a ser realizada
apés a assembleia aeral ordinaria de 2028.
26. O diretor M_ j& exerce o cargo de responsavel pelo
juridico da BEE4 e possul experiencia anterior como diretor juridico, compliance,
controles internos e risco na Orama DTVM entre 2010 e 2021.
Contratacao de auditoria interna
27. No oficio que encaminhou os documentos para comprovacao do cumprimento das
exigéncias constantes na autorizacao para balcao (doc. 2385762), a BEE4 informou ter
decidido rever a responsabilidade pela execucao do trabalho de auditoria interna. Em
que pese ter informado em seu requerimento original que seria contratado auditor
independente registrado nesta CVM, ponderou que, em razao de a BEE4 e seu
mercado estarem ainda em suas fases embriondrias, entendeu que essa atividade
pode inicialmente ser conduzida por uma equipe interna.
28. Em razao disso, enviou o documento “Programa de trabalho auditoria interna”
(doc. 2385760) no qual define as responsabilidades e a estrutura da auditoria interna
e o seu plano de trabalho. A atividade sera desenvolvida pelo diretor responsavel, um
analista sénior j& contratado e um analista jdnior ou estagiario a ser contratado. Esta
prevista a auditoria anual dos processos e atividades cuja interrupcao nao
programada pode provocar impacto negativo bastante significativo na operacao
normal.
29. Entendemos que, dada a fase bastante inicial do funcionamento do seu mercado
balcdo organizado e da depositaria central, com apenas dois participantes e poucos
valores mobiliarios negociados no ambito do “SandBox Regulatério”, a BEE4 pode
iniciar da forma proposta. A eventual exigéncia de estrutura mais robusta poderia ser
considerada desproporcional. Entretanto, entendemos que essa estrutura inicial da
auditoria interna deve ser ajustada para acompanhar a velocidade do crescimento e
complexificacao das atividades da companhia.
Testes dos sistemas de suporte as operacoes
30. A BEE4 resolveu antecipar a realizacao dos testes nos sistemas a serem utilizados
no funcionamento dos mercados de balcao organizado com o objetivo de realiza-los
em conjunto com os testes nos sistemas da depositaria central. Dessa forma, os testes
conjuntos foram realizados no periodo entre os dias 30 de junho de 2025 e o dia 3 de
julho de 2025 conforme roteiros previamente aprovados (docs. 2235191 e 2264935),
com a participacao da gerente Margareth Noda e dos inspetores Marcos Andre Minoru
Ota e Paulo Francisco Moraes Filho desta SMI/GIMOR.
31. Em 10 de julho de 2025 a BEE4 disponibilizou relatérios com a descricao dos testes
realizados, imagens das telas ou arquivos para a insercao dos dados e do resultado
conseguido. Foram disponibilizados o “Relatério de Testes BEE4 - Central Depositaria”
(doc. 2379396) e o “Relatdério de Testes BEE4 - Balcao Organizado” (doc.2379412).
32. Foram também disponibilizados os seguintes relatérios técnicos, apresentados
durante os testes, detalhando os processos, controles e tecnologias aplicadas ou que
compdem a gestao dos sistemas da BEE4: (i) Gestao de acesso - gerenciamento do
ciclo de vida dos acessos; (ii) Gestao de backups - estratégias de realizacao e
recuperacao; (iii) Gestao de incidentes - controles, ferramentas e fluxos de trabalho;
Logs dos sistemas criticos - rastrear, auditar e preservar informacdes das operagoes;
e Teste de carga nos sistemas de cadastro e ordens - integridade e disponibilidade em
picos de demanda.




33. As integras dos testes foram gravadas em arquivos de video que foram juntados
a0 processo de autorizacao para depositaria (SElI 19957.011117/2024-23) documentos
2379676, 2379828, 2379830, 2379831, 2379832, e 2379833,

34. Em nossa avaliacao, os testes realizados foram bem-sucedidos e demonstraram
gue os sistemas e os procedimentos operacionais da BEE4 possuem as condicoes
suficientes para atender aos requisitos e as preocupacdes contidas nas Resolucoes
CVM 31 e CVM 135. Os testes e os relatérios técnicos apresentados evidenciaram que
0s sistemas criticos possuem os niveis de capacidade, integridade, resiliéncia,
disponibilidade e seguranca suficientes para o suporte ao funcionamento dos
mercados organizados e para a prestacao dos servicos de depositaria central e
atender ao crescimento esperado nos primeiros anos de operacao.

Conclusao

35. Assim, a SMI retorna ao Colegiado dando-lhe ciéncia do cumprimento das
condicbes suspensivas impostas a BEE4, o que, no entendimento desta drea técnica
possibilita o funcionamento em carater definitivo do mercado de balcao organizado
com as caracteristicas propostas e o inicio das atividades da BEE4 como entidade
administradora de mercado organizado e prestadora dos servicos de depositaria
central de valores mobiliarios.

36. Conforme descrito no Oficio Interno n® 02/2025/CVM/SMI/GMA-2 (2238949) e no
Oficio Interno n? 07/2025/CVM/SMI/GMA-2 (2266077), o Banco Central do Brasil ndo
concluiu o processo administrativo cujo objeto é a concessao de autorizacao para
conexao entre os sistemas de liquidacao da Nuclea (CIP S.A.) e os sistemas da BEEA4.
Embora haja contrato entre ambas as companhias para a prestacao desse servico, o
inicio da vigéncia desse contrato estd condicionado a aprovacao solicitada pela Nuclea
ao BCB nos termos da Resolucao BCB n? 304/2023. Dessa forma, conquanto as
condicoes suspensivas estabelecidas pelo Colegiado tenham sido cumpridas, o inicio
das atividades da BEE4 somente poderd ocorrer apds a concessao da autorizacao
antes mencionada.

Atenciosamente,
André Francisco Luiz de Alencar Passaro
Superintendente de Relacbes com o Mercado e Intermediarios - SMI

Margareth Noda
Gerente de Infraestruturas e Mercados Organizados - GIMOR

Paulo Francisco Moraes Filho
Inspetor Federal do Mercado de Capitais - GIMOR

Ciente.
A EXE, para as providéncias necessarias.

Alexandre Pinheiro dos Santos
Superintendente Geral - SGE



Documento assinado eletronicamente por Margareth Noda, Gerente, em
01/08/2025, as 12:16, com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8
de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Paulo Francisco Moraes Filho,
Inspetor Federal do Mercado de Capitais, em 01/08/2025, as 14:26, com
fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Andre Francisco Luiz de Alencar
Passaro, Superintendente, em 04/08/2025, as 10:53, com fundamento no
art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

&2 cvm

assinatura
eletrdnica

e

Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos Santos,
Superintendente Geral, em 04/08/2025, as 20:44, com fundamento no art.
62 do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Referéncia: Processo n? 19957.011105/2024-07 Documento SEI n? 2394123



