e CVM Comissao de Valores Mobiliarios
DELIBERACAO CVM N° 672, DE 20 DE OUTUBRO DE 2011

Aprova o Pronunciamento Técnico CPC 20(R1) do
Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata de
custos de empréstimos.

O PRESIDENTE EM EXERCICIO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
torna publico que o Colegiado, em reunido realizada em 19 de outubro de 2011, com fundamento nos §§
3% e 5°do art. 177 da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, combinados com os incisos Il e IV do §
1o do art. 22 da Lei no 6.385, de 7 de dezembro de 1976, DELIBEROU:

| — aprovar e tornar obrigatério, para as companhias abertas, o Pronunciamento Técnico CPC
20(R1), emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis — CPC, anexo a presente Deliberacdo, que
trata de custos de empréstimos;

Il — revogar a Deliberagdo CVM n° 577, de 05 de junho de 2009; e

Il - que esta Deliberacdo entra em vigor na data da sua publicacdo no Diario Oficial da Unido,
aplicando-se aos exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2011.

Original assinado por
OTAVIO YAZBEK
Presidente em Exercicio
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Objetivo

1. Custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou produgédo de
um ativo qualificavel formam parte do custo de tal ativo. Outros custos de empréstimos devem ser
reconhecidos como despesa.

Alcance

2. A entidade deve aplicar este Pronunciamento na contabilizagdo dos custos de empréstimos.

3. O Pronunciamento ndo trata do custo real ou imputado a titulos patrimoniais (custo do capital
proprio), incluindo acGes preferenciais classificadas no patriménio liquido.

4. A entidade ndo é requerida a aplicar este Pronunciamento aos custos de empréstimos diretamente
atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou producéo de:
(a) ativo qualificavel mensurado por valor justo, como por exemplo ativos biolédgicos; ou
(b) estoques que sdo manufaturados ou de outro modo produzidos, em larga escala e em bases

repetitivas.

Definicdes

5. Este Pronunciamento utiliza os seguintes termos com os significados especificados:
Custos de empreéstimos sdo juros e outros custos que a entidade incorre em conexdo com o0
empréstimo de recursos.
Ativo qualificavel é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial
para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos.

6. Custos de empréstimos incluem:

(a) encargos financeiros calculados com base no método da taxa efetiva de juros como descrito
nos Pronunciamentos Técnicos CPC 08 - Custos de Transacdo e Prémios na Emissdo de
Titulos e Valores Mobilidrios e CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragéo;

(b) (eliminado);
(c) (eliminado);
(d) encargos financeiros relativos aos arrendamentos mercantis financeiros reconhecidos de

acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operacdes de Arrendamento Mercantil; e

(e) variacBes cambiais decorrentes de empréstimos em moeda estrangeira, na extensdo em que
elas sejam consideradas como ajuste, para mais ou para menos, do custo dos juros.
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Dependendo das circunstancias, um ou mais dos seguintes ativos podem ser considerados ativos
qualificaveis:

(a) estoques;

(b) plantas industriais para manufatura;
(c) usinas de geracao de energia;

(d) ativos intangiveis;

(e) propriedades para investimentos.

Ativos financeiros e estoques que sdo manufaturados, ou de outro modo produzidos, ao longo de
um curto periodo de tempo, ndo séo ativos qualificaveis. Ativos que estdo prontos para seu uso ou
venda pretendidos quando adquiridos ndo sdo ativos qualificaveis.

Reconhecimento

8.

A entidade deve capitalizar os custos de empréstimos que s&o diretamente atribuiveis a aquisicéo,
construcdo ou producdo de ativo qualificavel como parte do custo do ativo. A entidade deve
reconhecer 0s outros custos de empréstimos como despesa no periodo em que sdo incorridos.

Custos de empréstimos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, construcdo ou produgédo de
ativo qualificavel devem ser capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que
eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser
mensurados com confiabilidade. Quando a entidade aplicar o Pronunciamento Técnico CPC 42 —
Contabilidade e Evidenciacdo em Economia Altamente Inflacionaria (ou a sistematica de
Correcdo Monetéria Integral, enquanto ndo aprovado esse Pronunciamento Técnico), deve
reconhecer como parte dos custos de empréstimos atribuiveis aos ativos qualificaveis apenas a
parcela excedente a inflacdo.

Custos de empréstimos elegiveis a capitalizacao

10.

11.

Os custos de empréstimos que sdo atribuiveis diretamente a aquisi¢do, construgdo ou producéao de
um ativo qualificavel sdo aqueles que seriam evitados se os gastos com o ativo qualificavel ndo
tivessem sido feitos. Quando a entidade toma emprestados recursos especificamente com o
propdsito de obter um ativo qualificavel particular, os custos do empréstimo que sao diretamente
atribuiveis ao ativo qualificavel podem ser prontamente identificados.

Pode ser dificil identificar uma relacdo direta entre empréstimos especificos e um ativo
qualificavel e determinar os empréstimos que poderiam ter sido evitados. Tal dificuldade ocorre,
por exemplo, quando a atividade de financiamento da entidade é coordenada de forma
centralizada num conjunto de empresas sob controle comum. Dificuldades também surgem
quando a entidade utiliza uma gama variada de instrumentos de divida para obter recursos com
taxas de juros variadas e empresta tais recursos para outras entidades do mesmo grupo econémico
em diversas bases. Outras complicagdes surgem por meio do uso de empréstimos denominados ou
relacionados a moedas estrangeiras, quando o grupo econdmico opera em economias altamente
inflacionarias e quando ha flutuacdes nas taxas de cambio. Como resultado, pode ser dificil a
determinacdo do montante dos custos de empréstimos que devam ser diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construcdo ou producdo de um ativo qualificavel, sendo requerido o exercicio de
julgamento nessas circunstancias.
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Na extensdo em que a entidade toma recursos emprestados especificamente com o proposito de
obter um ativo qualificavel, a entidade deve determinar 0 montante dos custos dos empréstimos
elegiveis a capitalizagdo como sendo aqueles efetivamente incorridos sobre tais empréstimos
durante o periodo, menos qualquer receita financeira decorrente do investimento temporario de
tais empréstimos.

Os contratos financeiros para um ativo qualificAvel podem resultar em a entidade obter recursos
de empréstimos e incorrer em custos de empréstimos associados antes que parte ou todos 0s
recursos sejam utilizados para gastos com o ativo qualificavel. Nessas circunstancias, 0s recursos
sdo frequentemente investidos até que se incorra em gastos com o ativo qualificavel. Na
determinacdo do montante de custos de empréstimos elegiveis a capitalizacdo durante o periodo,
quaisquer receitas financeiras ganhas sobre tais recursos devem ser deduzidas dos custos dos
empréstimos incorridos.

A medida que a entidade toma recursos emprestados sem destinacéo especifica e os utiliza com o
propdsito de obter um ativo qualificavel, a entidade deve determinar o montante dos custos dos
empréstimos elegiveis a capitalizacdo aplicando uma taxa de capitalizacdo aos gastos com o ativo.
A taxa de capitalizacdo deve ser a média ponderada dos custos dos empréstimos aplicaveis aos
empréstimos da entidade que estiveram vigentes durante o periodo, que ndo sejam 0s
empréstimos feitos especificamente com o propoésito de obter um ativo qualificavel. O montante
dos custos de empréstimos que a entidade capitaliza durante um periodo ndo deve exceder o
montante dos custos de empréstimos incorridos durante esse periodo.

Em algumas circunstancias, pode ser apropriado incluir todos os empréstimos da controladora e
de suas subsidiarias quando do calculo da média ponderada dos custos dos empréstimos; em
outras circunstancias, é apropriado para cada subsidiaria utilizar a média ponderada dos custos
dos empréstimos aplicavel aos seus proprios empréstimos.

Excesso do valor contabil do ativo qualificavel sobre o montante recuperavel

16.

Quando o valor contabil ou o custo final esperado do ativo qualificavel exceder seu montante
recuperavel ou valor liquido de realizagéo, o valor contabil deve ser baixado de acordo com 0s
requerimentos de outros Pronunciamentos do CPC. Em certas circunstancias, 0 montante da baixa
pode ser revertido de acordo com outros Pronunciamentos do CPC.

Inicio da capitalizacéo

17.

A entidade deve iniciar a capitalizacdo dos custos de empréstimos como parte do custo de um
ativo qualificavel na data de inicio. A data de inicio para a capitalizacdo € a primeira data em que
a entidade satisfaz todas as seguintes condicdes:

(a) incorre em gastos com o ativo;

(b) incorre em custos de empréstimos; e

(c) inicia as atividades que sdo necessarias ao preparo do ativo para seu uso ou venda
pretendidos.
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Gastos com o ativo qualificavel incluem somente aqueles gastos que resultam em pagamento em
caixa, transferéncias de outros ativos ou assuncao de passivos onerosos. Gastos sdo reduzidos por
meio de qualquer recebimento intermediario e subvencdo recebida relacionada ao ativo (ver o
Pronunciamento Técnico CPC 07 - Subvencdo e Assisténcia Governamentais). O saldo contabil
médio do ativo durante um periodo, incluindo os custos de empréstimos anteriormente
capitalizados, constitui normalmente uma aproximacdo razoavel dos gastos sobre os quais a taxa
de capitalizacdo deve ser aplicada nesse periodo.

As atividades necessarias ao preparo do ativo para seu uso ou venda pretendidos abrangem mais
do que a construcdo fisica do ativo. Elas incluem trabalho técnico e administrativo anterior ao
inicio da construcdo fisica, tais como atividades associadas a obtencdo de permissfes para o inicio
da construcdo fisica. Entretanto, tais atividades excluem a de manter um ativo quando nenhuma
producdo ou nenhum desenvolvimento que altere as condi¢bes do ativo estiverem sendo
efetuados. Por exemplo, custos de empréstimos incorridos enquanto um terreno estd em
preparacdo devem ser capitalizados durante o periodo em que tais atividades relacionadas ao
desenvolvimento estiverem sendo executadas. Entretanto, custos de empréstimos incorridos
enquanto o terreno adquirido para fins de constru¢cdo for mantido sem nenhuma atividade de
preparacdo associada ndo se qualificam para capitalizacéo.

Suspensédo da capitalizagdo

20.

21.

A entidade deve suspender a capitalizacdo dos custos de empréstimos durante periodos extensos
em que suspender as atividades de desenvolvimento de um ativo qualificavel.

A entidade pode incorrer em custos de empréstimos durante um periodo extenso em que as
atividades necessarias ao preparo do ativo para seu uso ou venda pretendidos estdo suspensas.
Tais custos sdo custos de se manter os ativos parcialmente concluidos e ndo se qualificam para
capitalizacdo. Entretanto, a entidade normalmente ndo suspende a capitalizacdo dos custos de
empréstimos durante um periodo em que substancial trabalho técnico e administrativo esta sendo
executado. A entidade também n&o deve suspender a capitalizacdo de custos de empréstimos
quando um atraso temporario é parte necessaria do processo de concluir o ativo para seu uso ou
venda pretendidos. Por exemplo, a capitalizagdo deve continuar ao longo do periodo em que o
nivel elevado das &guas atrasar a construgdo de uma ponte, se tal nivel elevado das aguas for
comum durante o periodo de construcdo na regido geografica envolvida.

Cessacao da Capitalizacéo

22.

23.

A entidade deve cessar a capitalizacdo dos custos de empréstimos quando substancialmente todas
as atividades necessarias ao preparo do ativo qualificavel para seu uso ou venda pretendidos
estiverem concluidas.

Um ativo normalmente esta pronto para seu uso ou venda pretendidos quando a construcéo fisica
do ativo estiver finalizada, mesmo que trabalho administrativo de rotina possa ainda continuar. Se
modificacbes menores, tal como a decoracgdo da propriedade sob especifica¢cdes do comprador ou
do usuario, resumirem-se a tudo o que esta faltando, isso é indicador de que substancialmente
todas as atividades estdo completas.



CVM Comissao de Valores Mobilidrios

DELIBERAGCAO CVM N° 672, DE 20 DE OUTUBRO DE 2011

24,

25.

Quando a entidade completa a construcdo de um ativo qualificavel em partes e cada parte pode
ser utilizada enquanto a constru¢cdo de outras partes continua, a entidade deve cessar a
capitalizacdo dos custos de empréstimos quando completar substancialmente todas as atividades
necessarias ao preparo dessa parte para seu uso ou venda pretendidos.

Um centro de neg6cios compreendendo diversos edificios, cada um deles podendo ser utilizado
individualmente, é um exemplo de ativo qualificavel no qual cada parte estd em condicdes de ser
utilizada enquanto a construcao das outras partes continua. Um exemplo de ativo qualificavel que
precisa estar completo antes de qualquer parte poder ser utilizada é uma planta industrial que
envolve diversos processos que sdo executados sequencialmente nas diversas partes da planta no
mesmo local, tal como uma siderdrgica.

Divulgacéo

26.

A entidade deve divulgar:
(a) o total de custos de empréstimos capitalizados durante o periodo; e

(b) a taxa de capitalizacdo utilizada na determinacdo do montante dos custos de empréstimos
elegiveis a capitalizag&o.

Disposicoes transitorias

27.

28.

Quando a aplicacdo deste Pronunciamento constituir uma alteracdo de politica contabil, a
entidade deve aplicar o Pronunciamento aos custos de empréstimos relacionados aos ativos
qualificaveis para os quais a data de inicio da capitalizacdo é a mesma ou posterior a data de sua
entrada em vigor.

Entretanto, a entidade pode designar qualquer data anterior a data de entrada em vigor do
Pronunciamento e aplicd-lo aos custos de empréstimos relacionados a todos os ativos
qualificaveis para os quais a data de inicio da capitalizacdo é a mesma ou posterior a essa data.

29 e 29A. (Eliminados).

30.

Este Pronunciamento substitui o Pronunciamento Técnico CPC 20 — Custos de Empréstimos,
aprovado em 08.05.2009.
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