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INSTRUCAO CVM N° 3 DE 17 DE AGOSTO DE 1978.

Dispde sobre o cancelamento do registro de que trata
0 artigo 21 da Lei n26.385 de 07.12.1976.

O COLEGIADO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna publico que, em
reunido realizada nesta data, e com fundamento no Paragrafo 6° do Art. 21 da Lei n° 6.385, de 07 de
dezembro de 1976, resolveu:

| - O cancelamento do registro de que trata o art. 21 da Lei n°® 6.385 de 07.12.1976 somente sera
efetuado pela Comissdo de Valores Mobiliarios se:

a) previamente aprovada deliberacdo neste sentido pelos acionistas representantes de, no minimo,
51% (cinqlienta e um por cento) do capital da Companhia Aberta, com ou sem direito a voto, reunidos em
Assembléia Geral Extraordinaria especialmente convocada para esse fim;

b) acionistas minoritérios, titulares, na data da Assembléia Geral, de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das a¢des em circulagdo no mercado, vierem a aceitar oferta publica de aquisicdo a ser
feita pelo acionista controlador, ou concordarem expressamente com o cancelamento do registro;

c) acionistas minoritarios, em numero superior a 200 (duzentos), titulares de acGes nominativas, na
data da Assembléia Geral, e possuidores de mais de 5% (cinco por cento) das a¢Ges em circulacdo no
mercado também na data da referida Assembléia Geral, ndo se opuserem expressamente ao cancelamento
do registro. Para efeito do calculo do nimero de acionistas aqui previstos, as acdes de propriedade de
Fundos de Investimento serdo consideradas como pertencentes a um nimero de acionistas proporcional
ao numero de participantes do Fundo, na razdo de 1 (um) acionista para cada 1.000 (um mil) participantes
do Fundo, até o limite maximo de 50 (cinqiienta) acionistas por fundo.

Il - Para os efeitos desta Instrucdo entende-se por:
a) acionistas minoritarios, os titulares de acdes em circulagcdo no mercado;

b) acGes em circulacdo no mercado, todas as agcbes do capital da Companhia, menos as de
propriedade do acionista controlador e as em tesourarias;

c) acionista controlador, a pessoa natural ou juridica, ou 0 grupo de pessoas vinculadas por acordo
de acionistas, ou sob controle comum, que nas trés ultimas assembléias gerais ordinarias da Companhia
detinha a maioria dos votos dos acionistas presentes, ou tenha adquirido o controle da Companhia
mediante oferta publica, conforme previsto nos artigos 254, 255 e 257 da Lei n° 6.404, de 07.12.1976.

11 - A partir da data em que o conselho da Administragdo da Companhia houver deliberado
convocar a Assembléia Geral mencionada na letra a do item | e até a data da publicacdo do Aviso de que
trata o item V, ficardo suspensas as negociacfes, no mercado, das acGes do capital da Companhia,
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devendo esta providenciar tal suspensdo. A Companhia ndo podera impedir que haja a conversibilidade
em a¢des nominativas no periodo entre a convocagdo e a data da realizacdo da Assembléia Geral.

IV - Na Assembléia Geral convocada para deliberar sobre o cancelamento do registro, o acionista
controlador devera declarar que fard oferta publica para os efeitos da letra b do iteml, informando aos
acionistas presentes o preco e as condi¢des de pagamento.

V - Dentro de 2 (dois) dias da data da realizacdo da Assembléia Geral, o acionista controlador
devera, sob pena de responsabilidade, publicar Aviso informando que submetera a registro da Comisséo
de Valores Mobiliarios pedido para a efetivacdo da oferta, enviando simultaneamente copia deste Aviso
as Bolsas de Valores em que esteja registrada a Companhia e nas quais tenha havido, nos altimos dois
anos, negociacdo de valores mobiliarios de sua emissao.

VI - A oferta publica somente podera ser feita com a intermediacdo de banco de investimento ou
sociedade corretora de valores.

VIl - A oferta sera irrevogavel, exceto se for condicionada ao atendimento dos requisitos para o
cancelamento do registro, e devera ter por objeto a totalidade das a¢cdes em circulagdo no mercado.

VIII - O instrumento de oferta de compra, firmado pelo ofertante e pela instituicdo financeira
intermedidria, sera publicado por duas vezes, com intervalo de, no minimo, 15 (quinze) dias.

IX - O instrumento de oferta de compra devera conter, em sua primeira parte, 0S seguintes
elementos:

a) 0 numero de acGes em circulagdo no mercado na data da Assembléia Geral referida no item I -
"a" supra;

b) o preco e as condigdes de pagamento;

c) se a oferta estd condicionada ou ndo ao atendimento dos requisitos para o cancelamento do
registro;

d) o procedimento que deverd ser adotado pelos acionistas minoritarios para manifestar a sua
aceitacdo e efetivar a transferéncia das ac0es;

e) o prazo de validade da oferta, que ndo poderd ser inferior a 30 (trinta) nem superior a 90
(noventa) dias, considerada como data inicial da fluéncia de tal prazo a data da segunda publicacdo do
instrumento de que trata o item VII1 retro;

) o valor médio de cotacdo em Bolsa de Valores das a¢cdes da Companhia nos ultimos doze meses,
se houver ;
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g) a informacdo de que se encontram a disposicdo dos acionistas minoritarios, na sede da
Companhia ou nos escritorios das entidades referidas no item XV, cOpias das pegas de avaliagdo do prego
das acdes procedida pela instituicdo financeira intermediéria;

h) as razGes que fundamentam a iniciativa do cancelamento do registro;

i) declaracdo de que o acionista controlador se obriga a pagar, aos acionistas minoritarios que
aceitarem a oferta publica, a diferenca a maior, se houver, entre o preco que estes receberem pela venda
de suas acgdes, corrigido monetariamente segundo os indices das Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro
Nacional, e o preco que por elas vier a ser obtido numa eventual alienacdo do controle da Companhia,
quando esta se realizar dentro do prazo de 3 (trés) anos contados a partir da data da oferta;

J) declaracdo de que os registros da Companhia de que trata o artigo 21 da Lei 6.385, perante a
Comisséo de Valores Mobiliarios estdo em situacéo regular e devidamente atualizados;

I) declaracdo do acionista controlador de que desconhece a existéncia de qualquer fato ou
circunstancia, ndo revelados ao publico, que possa influenciar de modo.positivo e relevante os resultados
da Companhig;

m) declaracdo da instituicdo financeira intermediaria informando se é titular ou se administra
valores mobiliarios de emissdo da Companhia e em caso afirmativo, se aceitard ou nao a oferta.

X - Em sua segunda parte, com destaque e clareza, o instrumento de oferta de compra devera
convocar 0s acionistas minoritarios que ndo desejarem alienar. suas acdes a se manifestarem sobre o
cancelamento do registro. No Aviso devera ser indicado o procedimento que 0s acionistas minoritarios
deverdo adotar para expressar sua concordancia ou discordancia quanto ao cancelamento.

XI - Os acionistas minoritarios que atenderem a convocacao mencionada no item X, deverao firmar
documento concordando, ou ndo, com o cancelamento do registro, observadas as seguintes regras:

a) o documento sera..firmado em 4 ,(quatro) vias, conterd a qualificacdo completado acionista e
identificara as acGes de sua propriedade;

b) 1 (uma) via do documento, autenticada pela instituicdo intermedidria, ou seus agentes, sera
entregue ao interessado, e outra a Comissao de Valores Mobiliarios.

XII - Se a oferta implicar permuta, total ou parcial, dos valores mobiliarios, o instrumento devera
conter, além das referidas nos itens 1X e X, informacbes sobre os valores mobiliarios oferecidos em
permuta, e sobre as Companhias emissoras desses valores.

XII - O projeto do instrumento de oferta, instruido dos documentos em que se baseiam as
informacdes nele prestadas e da ata da Assembléia Geral que aprovou o cancelamento do registro, serd
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submetido a prévia aprovacdo da Comissao de Valores Mobiliarios, devendo a oferta ser efetivada dentro
do prazo de 10 (dez) dias que se seguirem a deliberagdo da Comissao.

XIV - Presume-se aprovado o instrumento de oferta se a Comissdo de Valores Mobiliarios ndo
deliberar no prazo de 30 (trinta) dias do pedido de aprovacdo. A fluéncia do prazo poderd ser
interrompida uma Unica vez se a CVM solicitar da Companhia outros documentos e informacoes.

XV - A aceitacdo da oferta podera ser feita em qualquer sociedade corretora membro de Bolsa de
Valores, e no bancos comerciais, de investimento e sociedade distribuidora de valores mobiliarios
indicados no instrumento de oferta, devendo os aceitantes firmar ordens irrevogaveis de venda ou
permuta.

XVI - Para atender ao disposto no item XV, a instituicdo financeira intermediaria firmara convénio
com as entidades ali mencionadas para o recebimento de ordens de venda ou permuta, as quais poderao
ser recebidas na sede ou em quaisquer dependéncias daquelas instituigdes.

XVII - Se, findo o prazo da oferta, 0 numero de a¢bes dos aceitantes,somado ao nimero de acdes
dos acionistas minoritarios que concordaram com o cancelamento do registro, for inferior ao percentual
de 75% (setenta e cinco por cento) Previsto na letra b do item 1, o acionista controlador podera fazer nova
oferta publica, observadas as seguintes normas:

a)a nova oferta devera ser efetuada dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias do término do prazo
da oferta anterior ndo podera ser por prazo inferior a 20 (vinte) nem superior a 45 (quarenta e cinco) dias;

b)se o ofertante houver adquirido acGes na oferta anterior, as novas condicdes, se mais vantajosas
para o acionista minoritario, se estenderao aos que tiverem aceito aquela oferta;

c) o instrumento de oferta devera conter as informacBes prestadas na oferta anterior, serad
encaminhado a Comissédo de Valores Mobiliarios e independera de novo registro;

d) sera assegurado a todos 0s acionistas minoritarios, inclusive aos que, em atendimento a
convocacdo de que trata o item X, se manifestaram sobre o cancelamento do registro, nos termos do item
XI, o direito de aceitar a nova oferta feita pelo acionista controlador.

XVIII - Findo o prazo de oferta, a instituicdo financeira intermediaria comunicara, dentro de 30
(trinta) dias, o resultado a Comissdo de Valores Mobiliarios e, através dos jornais que publicaram o
instrumento de oferta, ao publico.

XIX - A instituicdo financeira especificara em sua comunicacao;

a) 0 numero de acdes em circulagdo no mercado adquiridas pelo acionista controlador;
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b) o ndmero de acionistas minoritarios que concordaram, e dos que discordaram, com 0
cancelamento do registro, e nimero de a¢des de que sdo titulares:

c) se foram, ou ndo, atendidos cumulativamente os requisitos do item I.

XX - Caso a instituicdo financeira informe, por qualquer motivo, que foram atendidos os requisitos
do item I, os acionistas que ndo tiverem vendido suas acgdes, terdo a faculdade de vender ao preco
ofertado, e o acionista controlador terd a obrigacdo de comprar as acfes por eles possuidas na data da
Assembléia Geral. A faculdade do acionista minoritario devera ser exercida dentro do prazo de 15 dias
(quinze) dias, contado a partir da data da publicacdo da comunicacdo referida no item XVIII, e o
controlador terd 90 (noventa) dias para adquirir as acdes nas mesmas condigdes as constantes da Oferta
Publica de Compra realizada.

XXI - A Comissao de Valores Mobiliarios no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias do recebimento da
comunicacédo do resultado da oferta, verificara se foram atendidas as normas desta Instrucdo e, cumpridos
0s requisitos do item I, procedera ao imediato cancelamento do registro, independentemente de qualquer
formalidade adicional.

XXII - Quanto ao cancelamento do registro de Companhia que tenha procedido a emissdo de
debéntures, a Comissdo de Valores Mobiliarios somente procederd ao cancelamento se a Companhia
provar que:

a) procedeu ao resgate da totalidade das debéntures em circulagcdo ou, se vencido ou antecipado
legitimamente o prazo para resgate e ndo tendo sido resgatada toda a emisséo,procedeu ao depdsito do
valor de resgate das debéntures em banco comercial, a disposicao dos debenturistas;

b) o acionista controlador adquiriu, diretamente ou através de Sociedades sob seu controle, a
totalidade das debéntures em circulagdo no mercado.

XXIII - Na hipotese da efetivacdo do depdsito bancéario a que alude a letra a do item XXII, a
Companhia devera publicar anincio informando aos debenturistas que a importancia relativa ao resgate
encontra-se depositada em banco e a sua disposi¢ao;

XXIV - o cancelamento do registro da Companhia que tiver negociado b6énus de subscricdo de
acOes ficard condicionado a que o acionista controlador, ou sociedade sob seu controle, adquira a
totalidade dos bonus em circulagdo no mercado.

XXV - O acionista controlador podera fazer oferta publica para a aquisi¢cao de debéntures e bénus
de subscricdo de acdes em circulacdo no mercado, independendo a efetivacdo de tal oferta de prévia
aprovacao da Comissao de Valores Mobiliarios.

XXVI - A prova do atendimento ao disposto nos itens XXII e XXIV devera ser feita mediante a
apresentacdo de declaracdo de instituicdo financeira certificando que:



o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 3 DE 17 DE AGOSTO DE 1978.

a) a totalidade das debéntures em circulacdo no mercado foi resgatada pela Companhia emissora ou
adquirida por seu acionista controlador, ou por sociedades sob controle deste, ou ainda, na hipotese de
resgate parcial, que foi efetiva do o depdsito bancario mencionado na letra a do item XXIlI;

b) a totalidade dos bonus de subscricdo de acGes em circulacdo no mercado foi adquirido pelo
acionista controlador ou por sociedades sob seu controle.

XVII - As debéntures e os bonus de subscricdo ficardo custodiados na instituicdo financeira
declarante pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da apresentacdo da declaracdo, a disposi¢do da
fiscalizacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios.

XXVIII - A Companhia que tiver registro cancelado de acordo com esta Instrugdo somente podera
requerer novo registro apds 3 (trés) anos, contados a partir da data do cancelamento.

XXIX - Excetuam-se das regras constantes da presente Instrucdo, sendo-lhes facultado requerer e
obter o cancelamento do registro de que trata o item | da presente Instrucéo, as Companhias:

a) cujo valor do capital social for igual ou inferior ao valor nominal de 35.000 (trinta e cinco mil)
Obrigacdes Reajustaveis do Tesouro Nacional; ou

b) cujo nimero de acionistas minoritarios ndo for superior a 100 (cem) e titulares, em conjunto de
acles que ndo representem mais de 5% (cinco por cento) do capital social. Para efeito do célculo do
numero de acionistas aqui previsto, as acles de propriedades de Fundos de Investimento seréo
consideradas como pertencentes a um numero de acionistas proporcional ao nimero de participantes do
Fundo, na razdo de 1 (um) acionista para cada 1.000 (um mil) participantes do Fundo, até o limite
méaximo de 50 (cingiienta) acionistas por Fundo.

XXX - As companhias que atenderem aos requisitos do item anterior poderdo requerer o
cancelamento do registro de que trata o artigo 21 da Lei n® 6.385/76, desde que o acionista controlador se
comprometa a formular proposta publica de aquisi¢do da totalidade das acGes em circulagdo no mercado,
observadas as seguintes regras:

a) proposta de aquisicdo devera ser irrevogavel, e por prazo de validade minimo de 1 (um) ano, a
contar de sua publicacéo;

b) o preco de aquisicdo das acdes ndo poderd ser inferior ao seu valor patrimonial liquido,
observadas, no que couber, as regras de apuracdo e pagamento constantes do artigo 45 da Lei n° 6.404, de
15.12.1976.

XXXI - As despesas e 0s custos relativos aos procedimentos necessarios ao cancelamento do
registro de que trata esta Instrucdo serdo de exclusiva responsabilidade do acionista controlador, ndo
podendo ser transferidos, a qualquer titulo, a Companhia.
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XXXII - Aplicam-se as divulgacbes e publicacdes previstas nesta Instrugdo as normas vigentes
sobre divulgacéo e publicacdo dos atos das Companhias, inclusive as baixadas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios.

XXXIII - O disposto na presente Instrucdo Normativa aplica-se as Companhias registradas de
acordo com as normas da resolucdo n° 88, de 30.01.1968, do Banco Central do Brasil.

Original assinado por
ROBERTO TEIXEIRA DA COSTA
Presidente
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