o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM Ne 13, DE 30 DE SETEMBRO DE 1980, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELA INSTRUCAO CVM N2 370/2002.

INSTRUCAO CVM Ne 13, DE 30 DE SETEMBRO DE 1980.

Dispde acerca de aumento de capital por subscri¢éo
de acdes e registro de distribuicdo de acbes mediante
subscricao publica, de que tratam os arts. 82 e 170,
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

O COLEGIADO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna publico que em
reunido realizada em 8 de setembro de 1980, com fundamento no disposto nos arts. 42, inciso VI, 89,
inciso | e 19, § 5° da Lei n® 6.385; de 7 de dezembro de 1976, resolveu baixar a seguinte instrucao:

CONDICOES DO AUMENTO

Art. 12 A subscricdo de novas a¢cdes em aumento de capital de companhia aberta, mesmo pelos
antigos acionistas no exercicio de seu direito de preferéncia, sé pode iniciar-se estando o registro de
companhia atualizado (Instrucdo CVM n2 9, de 11.10.79).

Art. 2° O aumento de capital por subscricdo de a¢bes pode ser deliberado pela assembléia geral ou
pelo conselho de administragdo, conforme dispuser o estatuto.

Art. 32 O anlncio de convocacdo da assembléia geral para deliberar sobre aumento de capital
mediante subscricdo de acdes devera conter, além do local, data e hora da assembléia, da ordem do dia, da
indicagdo da matéria, o montante, nimero, espécie, classe das acbes a serem emitidas e outras
caracteristicas do aumento proposto julgadas necessarias.

Paragrafo Gnico. Em se tratando de companhia com ac¢Ges admitidas a negociacdo em bolsa, devera
ser encaminhado, concomitantemente a publicacdo, edital de convocacdo e respectiva proposta, se
houver, a Bolsa de Valores.

Art. 4° A deliberacdo de aumentar o capital devera dispor sobre o seguinte:
| - se 0 aumento serd mediante subscricao publica ou particular;
Il - prazo para o exercicio do direito de preferéncia, se houver, e data de seu inicio;

I11 - condi¢Bes de subscricdo, explicitando forma e percentuais de integralizacdo das acdes e a data
dos respectivos pagamentos;
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IV - caracteristicas das acGes a serem emitidas (quantidade, espécie, classe, forma, vantagens,
restri¢Oes e direitos, inclusive quanto a participagdo ou ndo nos dividendos do exercicio em curso);

V - necessidade de ratificacdo da deliberacdo, se for o caso, por titulares da(s) classe(s) de agoes
preferenciais interessadas, caso ndo tenha sido previamente aprovada;

VI - preco de emissdo e respectiva justificativa ou, se for o caso, delegacdo ao conselho de
administracdo, para fixa-lo;

VII - na hipétese de subscrigéo particular, se a colocacao das sobras das agdes ndo subscritas far-se-
a mediante:

a) venda em bolsa, em beneficio da companhia; ou

b) rateio, na proporc¢do dos valores subscritos, entre 0s acionistas que tiverem pedido, no boletim ou
lista de subscricéo, reserva de sobras; nesse caso, mencionar que a condi¢do constara dos boletins e listas
de subscricao e o saldo nao rateado serd vendido em bolsa, nos termos da alinea anterior;

VIII - em se tratando de subscrigédo publica:

a) estabelecer qual o procedimento a ser adotado na distribuigéo, explicitando o tipo de tratamento
que serd dado aos interessados em subscrever as acdes, cabendo esclarecer:

a.1) se havera garantia de acesso a todos os investidores (art. 32); ou
a.2) se serd adotado um procedimento diferenciado (art. 33);

b) existindo direito de preferéncia, se apds o seu término e antes da distribuicdo publica, havera
rateio das sobras de a¢des na proporcdo dos valores subscritos, entre 0s acionistas que tiverem pedido, no
boletim ou listas de subscricéo, reserva de sobras;

IX - prazo para entrega dos certificados ou titulos multiplos de acBGes ou das cautelas que as
representem, se houver, fixado no maximo em 60 (sessenta) dias ap6s a homologacdo do aumento de
capital.

PRAZO PARA A SUBSCRICAO DE ACOES

Art. 52 A subscricdo das acOes devera ser efetivada até o periodo maximo de seis meses, sendo que
seu inicio sera contado da seguinte forma:
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| - na constituicdo por subscricdo publica, a partir do primeiro deposito bancario de entrada
recebido;

Il - no aumento de capital por subscrigéo:
a) havendo direito de preferéncia, a partir da data de inicio do prazo para seu exercicio;

b) ndo havendo esse direito, a partir da data da assembléia geral extraordinaria ou reunido do
conselho de administracdo que deliberar sobre a emisséo.

SUBSCRICAO PUBLICA DE ACOES

Art. 6° A constituicdo da companhia por subscricdo publica ou a distribuicdo de ac¢des junto ao
publico, decorrente de aumento de capital, dependem de prévio registro na Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Art. 7° Considera-se publica a subscricdo de a¢fes ofertadas mediante:

| - a utilizacdo de listas ou boletins de subscricdo, folhetos, prospectos ou anuncios destinados ao
publico;

Il - a procura de novos subscritores nao acionistas por meio de empregados, administradores ou
através de pessoas fisicas ou juridicas integrantes ou ndo do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios;

I11 - a negociacdo feita em loja, escritorio ou estabelecimento aberto ao pablico, ou com a utilizacao
dos servigos publicos de comunicacdo, quando dirigida a ndo acionistas da sociedade emissora.

Art. 82 A distribuicdo de acGes mediante subscricdo publica s6 pode ser efetuada no mercado com
intermediacdo das institui¢des integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

INSTRUCAO DO PEDIDO DE REGISTRO

Art. 9° O registro de emissdo para constituicdo de companhia serd requerido a CVM pelos
fundadores e, para o aumento de capital, pelo representante legal da companhia emissora, através da
instituicdo lider da distribuig&o.

Art. 10. O pedido de registro sera instruido com os seguintes documentos:

| - copia do contrato de distribuicdo das acbes e/ou garantia de subscricdo, dos quais deverdo
constar, entre outras, obrigatoriamente, as clausulas relacionadas no anexo 1V;
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Il - contrato de garantia de liquidez, se houver;
I11 - formularios preenchidos conforme anexo I;

IV - modelo de boletim de subscricdo com identificacdo de sua numeragdo, o qual devera conter,
obrigatoriamente:

a) espaco para a assinatura do investidor;
b) condicdes de integralizacdo e subscricdo de sobras;

¢) declaracdo impressa do investidor de haver tomado conhecimento da existéncia do prospecto e da
forma de obté-lo;

V - analise econdmico-financeira, caso o lider da distribuicdo a tenha elaborado;
VI - minuta do prospecto (art. 18);

VII - declaragdo de sobras, ou da quantidade minima de ac¢Ges destinada a distribui¢do publica, no
caso de adocao da sistematica de garantia de acesso a todos os investidores (art. 32);

VIII - estudo de viabilidade econémico-financeira do empreendimento, elaborado pela companhia
(art. 14, 8 19), que devera contemplar:

a) analise da demanda para as principais linhas de produto e/ou servico da companhia, que
represente uma percentagem substancial de seu volume global de receitas;

b) suprimento de matérias primas;

¢) retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a
sua elaboracéo;

81° A apresentacdo do estudo de viabilidade econdmico-financeira somente serd obrigatdria nos
casos de:

a) constituicdo de companhia por subscri¢do publica;

b) emisséo de acdes de companhia em fase pré-operacional;
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c) a perspectiva de rentabilidade da companhia ser admitida, na justificativa do preco de emisséo,
como paré@metro prevalecente, dentre os trés estabelecidos pelo art. 170 da Lei n® 6.404, de 15.12.76;

d) emissdo de agdes que represente parcela substancial de recurso em relacdo ao patriménio liquido
da companhia, considerando o balanco referente ao Ultimo exercicio social, visando a expansdo,
diversificacdo das atividades ou investimentos em controladas ou coligadas.

82° Na hipdtese de o preco de emisséo ser fixado posteriormente ao pedido de registro, devera ser
encaminhada a CVM a ata do 6rgdo que deliberou sobre sua fixacdo acompanhada da respectiva
justificativa, antes da concessao do registro.

PRAZOS DE ANALISE

Art. 11. O registro tornar-se-4 automaticamente efetivado se o pedido nédo for indeferido, dentro de
30 (trinta) dias apds a sua apresentacdo a CVM, mediante protocolo, com os documentos e informacgdes
exigidos.

81° O prazo de 30 (trinta) dias podera ser interrompido uma Unica vez, caso a CVM solicite ao lider
do lancamento, por oficio com cépia para a emissora, documentos e informacdes adicionais sobre a
companhia.

822 Para o atendimento das eventuais exigéncias, sera concedido prazo ndo superior a 60 (sessenta)
dias, contados do recebimento da correspondéncia respectiva.

832 No caso de as exigéncias da CVM serem cumpridas depois de decorridos 15 (quinze) dias do
pedido de registro, passara a fluir novo prazo de 30 (trinta) dias, contados da data do cumprimento das
exigéncias.

DEFERIMENTO

Art. 12. O deferimento do registro serd comunicado ao lider da distribuicdo, por oficio, com copia
para a companhia, onde constardo as principais caracteristicas da distribuicéo registrada.

INDEFERIMENTO
Art. 13. O registro podera ser denegado nas seguintes hipoteses:

a) por inviabilidade ou temeridade do empreendimento ou inidoneidade dos fundadores, em se
tratando de constituicdo de companhia;
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b) quando a companhia ndo cumprir as eventuais exigéncias, inclusive as relativas as modificacfes
no estatuto social, no prazo fixado no art. 11, § 2%

Paragrafo Unico. Na hipotese de indeferimento, todos os documentos que instruirem o pedido serdo
devolvidos.

VERACIDADE DAS INFORMACOES

Art. 14. Os administradores da companhia emissora sdo responsaveis pela veracidade das
informacdes encaminhadas a CVM, através do lider da distribuicao, por ocasido do registro.

81° Ao lider da distribuicdo cabe desenvolver esforgos no sentido de verificar a suficiéncia e
qualidade das informacdes, fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo, e necessarias a
uma tomada de decisdo por parte de investidores, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizacdo do registro da companhia e as constantes do parecer sobre a viabilidade econémico-financeira
do empreendimento (art. 10, § 1°, que venham a integrar o prospecto da emisséo).

82° O registro de que trata esta Instrugdo ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informacdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia, bem como sobre as ac¢des a
serem distribuidas.

INTERMEDIARIOS

Art. 15. As instituicdes de que trata o art. 82 desta Instrucdo poderdo formar consorcio com o fim
especifico de distribuir acbes no mercado e/ou garantir a subscricdo da emissao.

812 O consorcio sera regulado por contrato e subcontrato dos quais constardo, obrigatoriamente, as
condicdes e os limites de coobrigacdo de cada instituicdo participante e a outorga de poderes de
representacdo das sociedades consorciadas ao lider da distribuicao.

82° A responsabilidade de cada uma das instituicdes participantes do consorcio formado, nos
termos deste artigo, corresponde ao montante do risco assumido no instrumento de contrato de que trata o
paragrafo anterior, observadas as disposi¢des do art. 17.

Art. 16. Ndo serdo admitidas alteracdes relativas a taxas e caracteristicas de garantia de subscricao,
no contrato de distribuicdo firmado entre a companhia emissora e a instituicdo lider.

Art. 17. Ao lider da distribuicdo cabem, além daquela prevista no art. 14, as seguintes obrigaces:

| - avaliar, em conjunto com a companhia emissora, a viabilidade de distribuigéo, suas condicdes e
0 tipo de contrato a ser celebrado;
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Il - solicitar o registro devidamente instruido (art. 10) juntamente com a companhia emissora e
assessora-la em todas as etapas da emisséo;

I11 - formar o consorcio do langamento, se for o caso;

IV - informar a CVM os participantes do consércio, bem como 0s que aderirem posteriormente,
discriminando a quantidade de a¢6es inicialmente atribuida a cada um;

V - comunicar @ CVM, imediatamente, qualquer eventual alteracdo no contrato de distribuigéo, ou o
seu distrato, ressalvando o disposto no art. 16;

VI - encarregar-se de remeter a CVM, mensalmente, além do seu proprio, se for o caso, mapas-
relatorios indicativos do movimento de distribuicdo de acdes, os quais deverdo ser elaborados por cada
um dos participantes do consorcio, conforme modelo do ANEXO V ou do ANEXO VI, de acordo com o
tipo de contrato. Em qualquer hipétese, deverdo os referidos mapas ser encaminhados 15 (quinze) dias
apos o encerramento da distribuicéo;

VII - elaborar o prospecto (art. 18);
VIII - publicar os andncios de inicio e encerramento de distribuicdo (arts. 25 e 30);
IX - acompanhar e controlar a sistematica de distribuicdo do langcamento (arts. 31 e 32);

X - controlar os boletins de subscricdo, devendo devolver a empresa emissora 0s boletins nao
utilizados, no prazo maximo de 30 dias apds o encerramento da distribuig&o.

Paragrafo Unico. As instituicdes participantes do consorcio sdo obrigadas a manter a disposicdo do
publico o prospecto (art. 19).

PROSPECTO

Art. 18. Prospecto é o documento que contém os dados basicos sobre a companhia emissora, ou a
que estiver sendo constituida, e a distribuicdo, devendo consubstanciar as informacdes previstas no anexo
| desta Instrugdo, bem como o relatorio da administracdo e demonstragfes financeiras, com o respectivo
parecer dos auditores independentes, relativas ao Gltimo exercicio encerrado, a Ultima atualizagdo anual as
trimestrais subseqiientes, além de outros fatos relevantes.

Art. 19. O prospecto devera estar a disposi¢cdo do publico, para entrega, durante o periodo de
distribuicdo, em numero suficiente de exemplares, nos locais de distribuicdo da emissdo (art. 17,
Paragrafo Unico).
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Art. 20. E permitida a utilizacdo do prospecto preliminar na fase de anteceder o registro de
emissdo, desde que as informagdes nele contidas sejam aquelas referidas no art. 18.

Art. 21. No prospecto mencionado no artigo anterior, devera constar a caracterizacdo " Prospecto
Preliminar" em sua capa, além de mencionar, expressamente, 0 seguinte:

I - "As informacBes contidas nesta publicacdo serdo objeto de analise por parte da Comissdo de
Valores Mobiliarios, que examinara a consisténcia das mesmas" ;

Il - "O prospecto definitivo sera colocado a disposicdo dos investidores, para entrega, nos locais
onde serdo colocadas as a¢des junto ao publico, durante o periodo de distribui¢do™ .

Paragrafo unico - Para 0s casos em que haja recebimento de reservas, devera ainda ser incluido no
prospecto preliminar o seguinte:

- " é admissivel o recebimento de reservas, a partir da data de entrada do pedido de registro na
CVM, para subscrigdo de acGes, as quais somente poderao ser confirmadas apos o inicio do periodo de
distribuicdo a que se refere o art. 26 da INSTRUCAO CVM N© 13/80" .

Art. 22. O prospecto seré dispensado a critério da CVM, quando as a¢des a serem distribuidas no
mercado constituirem volume pouco significativo em relacdo ao montante da emissao.

Paragrafo unico. A dispensa do prospecto ndao implica dispensa de publicacdo dos anuncios de
inicio e encerramento da distribuicdo (arts. 25 e 30).

MATERIAL PUBLICITARIO

Art. 23. A utilizacdo de qualquer texto publicitario para a oferta, anincio ou promocdo da
distribuicdo da emissdo, somente podera ser adotada ap6s a concessdo do registro e dependera de exame e
prévia aprovacdo por parte da CVM.

Paragrafo unico. A CVM, no prazo de dois dias Uteis, contados da data da entrega, devera
manifestar sua aprovacdo. Findo esse prazo sem que haja manifestacdo da CVM, considerar-se-a
aprovado o texto publicitério.

Art. 24. O texto publicitario ndo podera divergir das informacdes do prospecto e devera conter,
pelo menos:

I - nome, endereco da sede e objetivo social da companbhia;

Il - o capital social subscrito e integralizado;
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I11 - o lucro liquido e valor patrimonial por acdo, relativos aos trés ultimos exercicios sociais
encerrados, se houver,

IV - caracteristicas da emissdo: valor total; quantidade, espécie, classe e forma das acGes e valor
nominal, se for o caso;

V - preco de emisséo da acdo, condicOes de financiamento, se for o caso, e de integralizacao;
VI - nimero e data do registro na CVM,;
VII - logo apos as indicagBes do item anterior, o seguinte texto:

" O registro na Comissdo de Valores Mobiliarios significa que se encontram em poder da Comissao
e também do lider da distribuicdo, e dos consorciados, os documentos e informacgdes necessarias a
avaliacdo, pelo investidor, do investimento."”

VIII - nome do lider e consorciados, se houver, encarregados da distribuicdo das acdes e respectivos
locais de venda;

IX - 0 seguinte texto:

" para maiores esclarecimentos a respeito da referida emissdo, bem como para a obtencdo de
exemplar do prospecto, deverdo os interessados dirigir-se as instituicdes supracitadas” .

X - nome do agente emissor de certificados ou da instituicdo que houver sido contratada para o
servico de agdes escriturais, se for o caso.

DIVULGACAO E PERIODO DA DISTRIBUICAO

Art. 25. O lider devera dar ampla divulgagdo ao lancamento através de anuncio de inicio da
distribuicdo, conforme anexo 11, em jornal de grande circulacdo da localidade onde a companhia emissora
efetua as publicagdes ordenadas pela lei das sociedades por agdes. (NR)

o Artigo com redacédo dada pela Instrugdo CVM n® 370, de 18 de junho de 2002.

Art. 26. A distribuicdo publica das a¢des s6 pode ser iniciada ap0s:
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| - concessao do registro pela CVM;

Il - publicacdo do anuncio de inicio de distribuicéo (art. 25);

o Inciso 1l com redacdo dada pela Instrugdo CVM n® 370, de 18 de junho de 2002.
I11 - 0 prospecto estar disponivel para entrega aos investidores;

IV - o término do prazo concedido para o recebimento de reservas de subscricdo, se admitidas.
Art. 27. E admissivel o recebimento de reservas para subscricio de agdes, desde que:

| - tenha sido requerido o registro da distribuig&o;

Il - haja prospecto preliminar a disposicéo dos investidores;

Paragrafo Unico. As reservas sO poderdo ser confirmadas ap6s o cumprimento das condicdes
estabelecidas no art. 26.

Art. 28. As instituicOes consorciadas poderdo exigir que as reservas sejam efetuadas mediante
depdsito em dinheiro, em conta bloqueada, em instituicdo(Ges) autorizada(s), indicada(s) pelo lider do
lancamento, cuja movimentacéo sera efetuada por este, obedecidas as seguintes normas:

a) ndo podera haver desisténcia por parte dos interessados, devendo tal fato constar do documento
de aceitacéo de reservas;

b) apurados os montantes das reservas e das sobras disponiveis e efetuado o rateio, se for o caso, 0
lider do lancamento autorizard a liberacdo das importancias correspondentes as subscricdes a serem
efetuadas por intermédio de cada consorciado;

c) havendo rateio, o lider do lancamento autorizara, no prazo de 3 (trés) dias Uteis, a liberacdo do
saldo ndo utilizado aos depositos, a favor dos respectivos depositantes.

Art. 29. A distribuicdo das ac@es, inclusive aquela decorrente de garantia prestada pelo lider ou
consorciados, encerrar-se-a no prazo fixado no art. 5°.
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Art. 30. Ate quinze dias ap0s o encerramento da distribuicdo, o lider esta obrigado a publicar, no
minimo por uma vez, na forma prevista no art. 25, anincio de encerramento da distribuicdo, conforme
anexo IlI.

GARANTIA DE ACESSO AOS INVESTIDORES

Art. 31. Os fundadores ou a companhia emissora e a instituicdo lider do lancamento deverdo
estabelecer qual o procedimento a ser adotado na distribuicdo, explicitando o tipo de tratamento que sera
dado aos interessados em subscrever as a¢des, cabendo esclarecer:

| - se havera garantia de acesso a todos os investidores; ou
Il - se serd adotado um procedimento diferenciado.

Art. 32. Entende-se por garantia de acesso a todos os investidores, a adocdo, pela companhia
emissora e pelo lider do langamento, dos seguintes procedimentos:

| - utilizacdo da sistematica de reservas, cabendo a companhia emissora estabelecer o percentual
minimo da emissdo destinado a distribuicao publica;

Il - o recebimento de reservas, por todos os consorciados, sera obrigatério até o décimo dia util,
contado da publicacdo dos anuncios de inicio de distribuicédo (art. 25);

I11 - a instituicdo lider devera fixar o prazo maximo para a confirmacéo das reservas;

IV - a companhia poderad estabelecer, por subscritor, uma quantidade minima de acgdes, cujas
reservas serdo excluidas do rateio;

V - na hipdtese de o somatdrio das reservas individuais de que trata o item 1V acima, ultrapassar o
volume das sobras, serd procedido o rateio, tomando-se por base de calculo, exclusivamente a quantidade
minima de acGes pré-fixada pela companhia;

Art. 33. Entende-se por procedimento diferenciado todo aquele que divergir das sistemética a que
se refere o art. 32.

SUSPENSAO DA DISTRIBUICAO

Art. 34. A CVM podera suspender, a qualquer tempo, a distribuicdo que se esteja processando em
condigdes diversas das constantes da presente Instrugcdo e/ou do registro, ou quando a mesma tiver sido
havida como ilegal ou fraudulenta, ainda que ap0s efetuado o respectivo registro.
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INFRACAO GRAVE

Art. 35. Considera-se infragdo grave, para os efeitos do § 32 do art. 11 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, sem prejuizo da multa de que trata o § 12 do mesmo artigo, a distribuicao:

I - que se esteja processando em condicBes diversas das constantes no registro;

Il - realizada sem prévio registro na CVM;

I11 - efetivada sem intermediacdo das instituicdes mencionadas no art. 82,
PRECOS DOS SERVICOS PRESTADOS

Art. 36. Para o registro a que se refere o art. 9° da presente Instrucdo, poderd ser cobrada pela
CVM, a companhia emissora, quantia a ser fixada pelo Conselho Monetario Nacional.

OUTROS VALORES MOBILIARIOS

Art. 37. A emissdo dos demais valores mobiliarios aplicam-se, no que couber, as normas desta
Instrucao.

VIGENCIA

Art. 38. Esta Instrugdo entra em vigor em 1° de janeiro de 1981.

Rio de Janeiro, 30 de Setembro de 1980.

Original assinado por
JORGE HILARIO GOUVEA VIEIRA
Presidente
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