o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 93, DE 26 DE DEZEMBRO DE 1988.
Disciplina a funcionamento do mercado de balcéo

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS CVM - torna publico que o
Colegiado, em sesséo realizada nesta data, e de acordo com o disposto no inciso Il do artigo 1°, nos
incisos | e Il do artigo 8° e nas alineas "a" e "c" do inciso Il da artigo 18 da Lei n° 6.385, de 07 de
dezembro de 1976, resolveu baixar a seguinte Instrucao:

DAS ASSOCIACOES DE INTERMEDIARIOS DO MERCADO DE BALCAO

Art. 1° As associacdes de intermediarios do mercado de balcdo devem ser constituidas como
sociedades civis, sem finalidade lucrativa, com autonomia administrativa, financeira e patrimonial tendo
por objeto a organizagcdo, manutencéo e fiscalizacdo de sistema de operac¢des com valores mobiliarios fora
do recinto de negociacdes das bolsas de valores, o qual sera denominado mercado de balc&o.

81° As bolsas de valores e as entidades de classe que congreguem institui¢cGes intermediarias da
mercado de valores mobiliarios poderdo manter sistema de opera¢fes da mercado de balcdo, nas
condicdes estabelecidas nesta Instrucéo.

82° Na hipotese de sistema mantido por bolsa de valores, as operagdes nell* realizadas néo sergo
consideradas, para quaisquer efeitos legais e fiscais, como se realizadas em bolsa de valores.

Art. 2° As associacdes e o sistema de operacfes do mercado de balcdo a que se refere o artigo 1°
funcionardo sob a supervisao e fiscalizacdo da CVM, dependendo, para o inicio de suas operacdes, de
prévia autorizacdo da mesma, requerida mediante apresentacao dos seguintes documentos e informacoes:

a) atos constitutivos e estatuto social,

b) descricdo do funcionamento do mercado de balcdo, incluindo normas, regulamentos e
procedimentos para a realizacdo, registro, compensacao e liquidacdo das operacfes, bem como para a
divulgacdo destas e das ofertas de compra e de venda, a fim de assegurar a plena transparéncia das
operagoes;

c) condi¢Oes para a admissdo de valores mobiliarios a negociacdo no mercado de balcéo;
d) prova de constituicdo e integralizacdo do Fundo de Garantia a que se refere o artigo 5°;

e) nome e qualificacdo dos responsaveis pela administracdo do mercado de balcdo e de seu Fundo
de Garantia.
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81° Na hipotese prevista no 81° do Artigo 1° o0 estatuto social poderd ser substituido por
regulamento especial do mercado de balcéo.

82° A CVM manifestar-se-a sobre o pedido de autoriza¢do no prazo maximo de 60 (sessenta) dias,
que podera ser interrompida uma unica vez, por 30 (trinta) dias no maximo, caso sejam requisitadas
informacdes adicionais.

DO PATRIMONIO SOCIAL E DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Art. 3° O patriménio social das associagdes de intermediarios do mercado de balcdo seréd
constituido por contribuicdes dos associados e outras receitas eventuais, na forma estabelecida no estatuto
social ou no regulamento especifica.

Art. 4° Ao término de cada exercicio social, o valor do patrimdnio deve ser atualizado com base
nas demonstracfes financeiras correspondentes, adotando-se 0s procedimentos e critérios contébeis
previstos para as sociedades anénimas.

81° o exercicio social das associac¢des de intermediarios de mercado de balc&o coincidird com o ano
civil, sendo obrigatdria, no seu encerramento, a elaboracdo de demonstragdes financeiras auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

82° As demonstrac@es financeiras a que se refere o paragrafo anterior, acompanhadas do respectivo
parecer de auditoria, deverdo ser encaminhadas a CVM até 10 (dez) dias depois de aprovadas pela
assembléia geral.

DO FUNDO DE GARANTIA

Art. 5° As associacdes e entidades que organizarem mercado de balcdo deverdo constituir e manter
Fundo de Garantia, formado Por contribui¢cfes dos intermediarios participantes do sistema, o qual
constituird patriménio em separado, e terd a finalidade exclusiva de assegurar aos comitentes em
operac0es realizadas através do mercado de balcdo, bem como aos depositantes de titulos em custodia, até
o limite do Fundo, ressarcimento de prejuizos e/ou quaisquer lesées ao patriménio a que d-eem origem,
direta ou indiretamente, as instituicdes intermediarias do mercado de balcdo ou a entidade que o mantém.

81° Os procedimentos para constituicdo e administracdo do Fundo de Garantia, recolhimento das
contribuicOes, apresentacdo e analise das reclamagdes, e pagamento e reposicao de indenizacdes, deverao
ser objeto de regulamento especifico que devera ser aprovado pela CVM antes do inicio das operacdes da
mercado de balcao.

82° Nos casos de reclamacaio ao Fundo de Garantia em que a decisdo for contraria ao reclamante,
caberd recurso "ex-officio™ a CVM, devendo toda a documentacdo pertinente ser encaminha a Comissao,
pela entidade mantenedora do mercado de balcdo, no prazo maximo de 10 (dez) dias da tomada da
deciséo;
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83° Na hipotese a que se refere o pardgrafo anterior, o reclamante poderd também apresentar
recurso proprio a CVM, no Prazo maximo de 15 (quinze) dias da data em que a decisdo lhe for
comunicada;

84° A instituicdo responsavel Por Prejuizo que deorigem a Pagamento de indenizacdo Pelo Fundo
de Garantia devera repor a este a importancia paga ao reclamante, no prazo e condiC5es estabelecidos no
regulamento;a que se refpre-o | 12, devendo a falta de cumprimento deste dispositivo ser comunicada a
CVM um dia ap0s encerrado o prazo regulamentar.

85° As entidades que mantém mercado de balcdo devem Proceder & ampla divulgacéo da existéncia
do Fundo de Garantia a que se refere este artigo, bem como de suas finalidades e dos Procedimentos Para
apresentacdo de reclamacoes.

DA ADMISSAO DE ASSOCIADOS E PARTICIPANTES

Art. 6° Os procedimentos e requisitos para admissdo de associados participantes do mercado de
balcdo e representantes nas negociacdes deverdo ser objeto de regulamentacdo apresentada a CVM em
conjunto com o pedido da autorizagdo a que se refere o artigo 22.

Paragrafo Unico. O regulamento a que se refere este artigo deve prever a admissao de todos os tipos
de instituicOes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, sendo vedado o
estabelecimento de requisitos ou tratamentos diferenciados por tipo de instituigao.

DA ASSEMBLEIA GERAL

Art. 7° A assembléia geral das associacdes a que se refere a artigo §1° sera convocada, instalara e
realizada, de acordo com o disposto no estatuto social, e terd poderes para decidir sobre todos os negdcios
relativos as finalidades da associacdo e do mercado de balcéo e a defesa de seus interesses.

Paragrafo Unico - Nas hipoteses previstas no 81° do artigo 1° o regulamento deve prever e
disciplinar a apresentacdo, pelos participantes do mercado de balcéo, de propostas referentes a esse
mercado, a serem submetidas a assembleia geral.

DA ADMINISTRACAO

Art. 8° A administracdo das associacfes de mercado de balcdo sera exercida por um 6rgao de
atribuicoes deliberativas, no qual sera assegurada a representacdo dos diversos segmentos participantes do
mercado, e.por um superintendente com fungfes executivas, definidas nas disposi¢cdes estatutarias ou
regimentais, que deverdo prever procedimentos para eleicdo ou escolha dos membros do drgédo
deliberativo e do superintendente, bem como os respectivos mandatos, impedimentos e competéncias.
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Paragrafo unico. Nas hipoteses previstas no 8 1° do Artigo 1°, o regulamento deve prever orgao
deliberativo e superintendente encarregados da administracdo do mercado de balcéo, atendido o disposto
no "caput” deste artigo, podendo o ultimo ser o mesmo das bolsas ou entidades mantenedoras, mas
devendo atuar de modo especifico em relagdo ao mercado de balcéo.

Art. 9° Os nomes dos membros do 6rgédo deliberativo e do superintendente a que se refere o artigo
anterior, antes das respectivas posses, deverao ser aprovados pela CVM.

DOS TITULOS E VALORES MOBILIARIOS NEGOCIAVEIS NO MERCADO DE BALCAO.
Art. 10. S&o negociaveis atravées dos sistemas de balcdo sujeitos a esta Instrucao:

| - os valores mobiliarios registrados na CVM para negociacdao em-balcao; e

Il - os direitos e indices referentes aos valores mobiliarios acima mencionados.

Art. 11. A negociacdo fora dos mercados de balcdo organizados de acordo com esta Instrucdo, de
valores mobiliarios neles admitos, somente pode ocorrer nas seguintes hipoteses:

| - quando se tratar de distribuicdo publica, durante o periodo da respectiva distribuicéo; e
Il - quando se tratar de negociagao privada.

Art. 12. As associacles de intermediarios do mercado de balcdo devem estabelecer requisitos
préprios para a admissdao de valores mobiliarios a negociagdo e cotagdo em seu sistema de negociacao,
bem como as condi¢des para a suspensao e o cancelamento dessa admissao.

Paragrafo Unico. Entre os requisitos mencionados no "captut” incluir-se-4 obrigatoriamente o
pagamento das anuidades que serdo fixadas pela CVM.

Art. 13. As companhias abertas cujas acdes ja sdo negociadas em bolsa de valores ndo poderdo
cancelar este registro, com vistas a terem seus valores mobiliarios negociados no mercado de balcéo, por
um prazo de 5 (cinco) anos a partir desta data, apos o qual o cancelamento somente podera ocorrer se
atendidos os requisitos estabelecidos nas alineas "a" e "c" do item I da Instrucdo CVM n° 3, de 17 de
agosto de 1978.

DA RESPONSABILIDADE PELAS OPERACOES

Art. 14. As instituicGes que operam no mercado de balcdo sdo responsaveis perante seus proprios
clientes, os outros intermediarios com o0s quais tenham opera-do e a sua contraparte nas operacoes, pela
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boa liquidacdo das mesmas, pela legitimidade formal e material dos titulos entregues, e pela autenticidade
dos endossos e de quaisquer documentos apresentados para instruir sua operacao.

DAS DISPOSICOES TRANSITORIAS E GERAIS

Art. 15. Na hipdtese de negociacdo de debéntures, as associacdes poderdo apresentar regulamento
em separado, atendendo as peculiaridades desses titulos, observando, no que couber, as normas
dapPresente Instrucao.

Art. 16. As entidades que, a data da publicacdo desta Instrucdo, mantenham algum sistema de
negociacdo de valores mobiliarios em mercado de balcdo deverdo se adaptar as disposicdes desta
Instrucéo, no prazo de 90 (noventa) dias.

Art. 17. Esta Instrucdo entrard em vigor na data de sua publicag&o.

Original assinado por
ARNOLDO WALD
Presidente



