CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM Ne 153, DE 24 DE JULHO DE 1991, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N¢ 158/91, 498/11 E 615/19 E
PELA RESOLUCAO CVM N° 162/22

INSTRUCAO CVM N° 153, DE 24 DE JULHO DE 1991.

Dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administragdo dos Fundos Mutuos de Acoes
Incentivadas previstos no artigo 18 da Lei n° 8.167
de 16 de janeiro de 1991.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em sesséo realizada nesta data, tendo em vista o disposto na Lei n°® 6.385, de 07 de dezembro
de 1976, e com fundamento no disposto no artigo 18 da Lei n® 8.167, de 16 de janeiro de 1991,

RESOLVEU:
CAPITULO |
DA CONSTITUICAO E DAS CARACTERISTICAS

Art. 1° O Fundo Mutuo de Agdes Incentivadas, constituido sob a forma de condominio fechado, é
uma comunhdo de recursos destinados a aplicacdo em carteira diversificada de titulos e valores
mobiliarios.

§1° O Fundo poderé ter prazo de duracdo determinado ou indeterminado, ndo inferior a 24 (vinte e
quatro) meses e de sua denominacdo devera constar a expressao "Fundo Mutuo de Acbes Incentivadas".

82° Decorrido o prazo supra-fixado, a Assembléia Geral de quotistas, conforme previsto no artigo
33 deste Regulamento, podera deliberar sobre a transformacéo do condominio de fechado para aberto.

Art. 2° Uma vez constituidos, os Fundos Mutuos de Acdes Incentivadas deverdo solicitar a
Comissao de Valores Mobiliarios autorizacao para seu funcionamento.

Pardgrafo Unico. O pedido de autorizacdo serd instruido com a deliberagdo da instituicdo
administradora relativa a constitui¢cdo do Fundo, da qual constara o inteiro teor do seu regulamento.

e Paragrafo unico com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 615, de 2 de outubro de 2019.
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Art. 3° Caso o fundo fechado, por deliberacdo assemblear, tomar caracteristicas de remuneragdo
vinculada a rendimento da carteira administrada, deve a assembléia atribuir:

| - taxa minima de rendimento sobre a qual incidira a taxa de sucesso do administrador;
Il - condicbes de remuneracao; e
I11 - prazo de vigéncia das deliberacdes assembleares previstas no caput deste artigo.

Art. 4° O regulamento do Fundo Mutuo de Acdes Incentivadas devera obrigatoriamente dispor
sobre:

| - qualificacdo de instituicdo administradora;

Il - politica de investimentos a ser adotada pela instituicdo administradora, ativos que poderdo
compor a carteira do Fundo, inclusive a possibilidade de aplicacio em companhia ligadas e o
estabelecimento da politica de diversificacao;

Il - taxa de ingresso ou critério para sua fixacao;
IV - remuneracdo dos administradores;
V - fixacdo de prazo de caréncia em funcédo do disposto nos artigos 1° e 28;

VI - disponibilidade de informacfes mensais para os quotistas, na forma do paragrafo 1° do artigo
12;

VI - despesas e encargos do fundo;
VII1I - condicdes para resgate de quotas, na forma prevista nos artigos 29 e 30;

IX - condicgdes de incidéncia de taxa de equalizacdo de moedas estabelecida pelos administradores
para o ingresso mediante, a cessdo de quotas e ag¢Oes previstas no artigo 22, a qual ndo se constituird
encargo ou despesa do fundo, incorporando-se ao seu patriménio.

e Inciso com redacao dada pela Instrucdo CVM n° 158, de 21 de agosto de 1991.

Paragrafo Gnico. As taxas, despesas e prazos serdo idénticos para todos 0s quotistas e constardo das
informacdes de que tratam os incisos VI e VIII do artigo 12.

Art. 5° Deverdo ser enviados a CVM, que podera, a seu critério, aprovar ou ndo 0s seguintes atos
relativos ao Fundo:
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| - alteracdo do regulamento;

Il - indicacdo e substituicdo do diretor responséavel pela administracdo do Fundo;
I11 substituicdo da instituicdo administradora;

IV - transformacao;

V - fusdo;

VI - incorporacéo;

VII - cisdo;

VIII - liquidagéo.

Paragrafo Unico. O Banco Central do Brasil serd informado pela Comissao de Valores Mobiliarios
quando da autorizagdo para funcionamento do Fundo, bem como nos casos previstos nos incisos Il e 11
deste artigo.

e Vide Instrucdo CVM n° 200, de 3 de agosto de 1993.
CAPITULO II
DA ADMINISTRACAO

Art. 6° A administracdo do Fundo Mutuo de Ac¢bes Incentivadas seréd exercida por bancos multiplos
com carteira de investimento, bancos de investimento, sociedades corretoras ou sociedades distribuidoras
autorizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios para exercer a atividade prevista no artigo 23 da Lei n°
6.385, de 07.12.76.

81° A instituicdo administradora deverd manter ou contratar 0S servigos necessarios para o correto
desempenho da atividade de que trata 0 "' caput™ deste artigo.

82° A administracdo do Fundo ficard sob a supervisdo e responsabilidade direta do diretor da
instituicdo administradora.

Art. 7° A instituicdo administradora tera poderes para exercer todos os direitos inerentes aos titulos
e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo Mutuo de Acdes Incentivadas, inclusive o de acéo e
o de comparecer e votar em assembléias gerais e especiais.
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Pardgrafo Gnico. A instituicdo administradora poderda, igualmente abrir e movimentar contas
bancarias, adquirir e alienar livremente titulos e valores mobiliarios, transigir, praticar, enfim, todos os
atos necessarios a administracdo da carteira, observadas as limitac6es deste Regulamento.

Art. 8° A instituicdo administradora fixara a remuneracdo a ser percebida pela prestacdo dos
servigos de gestdo e administracdo do Fundo Mutuo de Ac¢Ges Incentivadas, inclusive a participacao nos
resultados do Fundo.

Art. 9° A instituicdo administradora podera, mediante aviso prévio divulgado no(s) periddico(s) de
que trata o inciso VII, alinea " e" , do artigo 12, ou por intermédio de carta, telex ou telegrama enderecado
a cada quotista, renunciar a administracdo do Fundo Mutuo de Ac¢des Incentivadas, devendo comunicar
imediatamente o fato a Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Unico. Em se tratando de Fundos com quotas negociadas em bolsa ou mercado de balcéo
organizado, devera ser adotada pelas respectivas entidades e pela instituicdo administradora a mesma
divulgacéo dispensada a fato relevante.

CAPITULO 11l
DO DESCREDENCIAMENTO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA

Art. 10. A Comissdao de Valores Mobiliarios, no uso de suas atribuicdes legais, podera
descredenciar a instituicdo administradora que deixar de cumprir as normas vigente.

| - O processo de descredenciamento terd inicio mediante notificacdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios a instituicdo administradora, com indicacdo dos fatos que o motivaram e do prazo, nao
inferior a 15 (quinze) dias, para apresentar defesa.

Il - A decisdo da Comissdo de Valores Mobiliarios que descredenciar a instituicdo administradora
sera fundamentada, cabendo recurso ao Conselho Monetario Nacional, sem efeito suspensivo, no prazo de
15 (quinze) dias contados da data de recebimento da comunicacdo expedida pela Comissao.

Art. 11. Nas hipoteses de rendncia e descredenciamento, ficara a instituicdo administradora
obrigada a convocar, imediatamente, a assembléia geral para eleger sua substituta ou deliberar a
liquidagdo do Fundo Mutuo de AcGes Incentivadas.

CAPITULO IV
DAS OBRIGACOES DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA
Art. 12. Incluem-se entre as obrigac6es da instituicdo administradora:

| - manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
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a) 0s registros de quotistas e de transferéncias de quotas;

b) o livro de atas das assembléias gerais;

c) o livro de presenca de quotistas;

d) o arquivo dos pareceres dos auditores;

e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;

f) a documentacéo relativa as operacGes do Fundo.

Il - receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores do Fundo;
I11 - exercer ou alienar os direitos de subscricdo de a¢des e outros valores mobiliérios;

IV - empregar, na defesa dos direitos dos quotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando os atos necessarios a assegura-los inclusive de agdes, recursos e excecoes;

V - custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI - fornecer a Bolsa de Valores da localidade de sua sede, para divulgacdo ao mercado, as
seguintes informacdes:

a) diariamente, o valor da quota, o valor e a data da ultima distribui¢do de rendimentos e o valor do
patrimonio liquido do Fundo;

b) mensalmente, a rentabilidade auferida no periodo;

VI - fornecer aos quotistas, semestralmente, informacdes sobre:
a) numeros de quotas possuidas e seu valor;

b) rentabilidade nominal e real auferida no semestre;

c) valor e composic¢do da carteira, discriminando quantidades, espécie e cotacao dos titulos e valores
mobiliarios que a integram, o valor de cada aplicacédo e sua percentagem sobre o valor total da carteira,
destacando, quando houver, as aplicagdes em empresas ligadas.

d) balancos e demais demonstrages financeiras, acompanhados do parecer do auditor
independente;
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e) indicacdo do(s) periddico(s) utilizado(s) para divulgacao de informagdes;

f) relacdo das instituicbes encarregadas da prestacdo dos servicos de custddia de titulos e valores
mobiliarios componentes da carteira;

VIII - fornecer aos quotistas, anualmente, as seguintes informacdes:

a) a rentabilidade nominal e real nos ultimos 6 (seis) anos, tomados como base exercicios
completos;

b) o valor nominal da quota, por ocasido dos balancos, nos ultimos 6 (seis) anos, além do valor
reajustado as reinversdes ocorridas a cada ano;

C) os encargos debitados ao Fundo em cada 1(um) dos 3 (trés) ultimos anos, conforme disposto no
artigo 13, devendo ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao patriménio liquido médio mensal
do Fundo, em cada ano;

d) as despesas de corretagem em cada 1 (um) dos ultimos 3 (trés) anos, como percentagem do valor
médio mensal da carteira de a¢des, em cada ano;

e) comprovante para efeito de declaragdo de imposto de renda;

IX - manter custodiados em banco comercial, banco maltiplo com carteira de investimento, banco
de investimento, bolsa de valores ou entidade de custddia autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, os titulos e valores mobiliarios integrantes do Fundo.

81° A instituicdo administradora deverd, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos quotistas, em sua sede ou dependéncias, as informacGes de que tratam
as alineas "a" , "b" e "c" do inciso VII deste artigo.

82° A remessa de que trata o inciso VI deste artigo ndo € obrigatoria aos quotistas:
| - detentores de quotas cujo valor seja inferior a um salario minimo; ou

Il - cuja dltima remessa de informacdes tenha sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado
e que ndo tenham procedido a respectiva atualizag&o.

83° As comunicacdes previstas nos incisos VII, alinea "d", e VIII, alineas "a" a "e", deste artigo
deverdo ser remetidas no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do semestre ou do ano
civil a que se referirem e as estabelecidas nas demais alineas dos referidos incisos, no prazo de 10 (dez)
dias.
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84° As instituigdes custodiantes dos titulos e valores mobiliarios do Fundo somente poderéo acatar
ordens assinadas pelo(s) representante(s) legal(ais) ou mandatario da instituicio administradora,
devidamente credenciado(s) junto a ela para esse fim.

CAPITULO V
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Art. 13. Constituirdo encargos do Fundo Mutuo de Acbes Incentivadas, além da remuneracéo de
que trata o artigo 8°, as seguintes despesas, que Ihe poderéo ser debitadas pela instituicdo administradora:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

Il - despesas com impressdao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formulérios e informacdes
periddicas, previstas nesta Instrucao ou na regulamentacéo pertinente;

I11 - despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagfes aos quotistas;

IV - honorarios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstracdes financeiras do
Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da instituicdo administradora, inclusive com relagdo a
politica de investimento fixada nos estatutos e prospectos.

V - emolumentos e comissGes pagas por operacdes de compra e venda de titulos e valores
mobiliarios do Fundo;

VI - honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, imputada ao Fundo, se for o
caso;

VIl - parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou negligéncia da instituicdo administradora no exercicio de suas fungoes;

VIII - prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

IX - quaisquer despesas inerentes & constituicdo, transformacdo, fusdo, incorporacdo, ciséo,
liquidacdo do Fundo e a realizacao de assembléia geral de quotistas;

X - taxa de custddia de titulos e valores mobiliarios do Fundo.
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Paragrafo Unico. Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta da
instituicdo administradora.

CAPITULO VI
DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Art. 14. O Fundo Mutuo de Ac¢bes Incentivadas devera possuir no valor global de suas aplicacdes,
no minimo 70% representados por:

| - acBes de emissdo de sociedades beneficiarias de recursos oriundos dos incentivos fiscais, de que
tratam os Decretos - Leis n° 1.376, de 12 de dezembro de 1974, e 2.298 de 21 de novembro de 1986, e
que estejam registradas na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, na forma da Instru¢do CVM n° 92,
de 08 de dezembro de 1988;

Il - certificados de investimentos dos Fundos FINOR, FINAM, FISET e FUNRES;

Il - agBes adquiridas no Mercado Secundério de Titulos Incentivados - MSTI, de que trata a
Instrucdo CVM n° 92, de 08 de dezembro de 1988, ou através de leildes especiais de titulos incentivados
realizados em bolsa de valores.

Art. 15. Para atendimento do limite minimo previsto no artigo 14, admitir-se-a4 que posicdes diarias
se situem ao minimo de 35% (trinta e cinco por cento) do valor total das aplicacdes, desde que a média, a
cada 720 (setecentos e vinte) dias se situe, no minimo, em 70% do valor total das aplicagdes.

Art. 16. Os recursos remanescentes poderdo ser mantidos disponiveis ou aplicados, isolada ou
cumulativamente, em Titulos da Divida Pablica, Notas ou Bonus do Banco Central do Brasil, Quotas do
Fundo de Aplicacdo Financeira e a¢fes ou debéntures de emissdo de companhias abertas adquiridas em
Bolsa de Valores, em mercado de balcdo organizado por entidades autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, ou por subscricao.

Art. 17. As aplicagbes dos recursos do Fundo Muatuo de Agdes Incentivadas deverdo observar o0s
seguintes requisitos de diversificacdo:

| - o total das aplicagbes em uma Unica companhia ndo excedera 5% (cinco por cento) do capital
votante ou 20% (vinte por cento) do seu capital, no caso de ac¢Oes preferenciais sem direito a voto;

Il - em qualquer hipotese, total das aplicacdes em valores mobiliarios de emissdo ou co-obrigacao
de uma companhia, de sua controladora, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
suas coligadas sob controle comum ndo excedera 1/3 (um terco) do total das aplicacbes do Fundo.
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Pardgrafo Unico. N&o serdo consideradas, na determinacdo dos limites de diversificacdo ora
estabelecidos, as acbes recebidas em bonificacdo ou resultantes da conversdo de debéntures e as acdes e
debéntures conversiveis provenientes do exercicio do direito de preferéncia, desde que o0 excesso seja
eliminado no prazo de 6 (seis) meses, que podera ser prorrogado, quando justificado e aprovado pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Art. 18. As ordens de compra e venda de titulos e valores mobiliarios serdo sempre expedidas com
identificacdo precisa do Fundo Mutuo de Acdes Incentivadas.

Art. 19. Os Fundos Mutuo de Agdes Incentivadas devem se adaptar aos requisitos de composicéo
de diversificacdo de carteira no prazo maximo de 8 (0ito) meses a contar da data em que for concedida
autorizacao para funcionamento.

Paragrafo unico. O ndo cumprimento dos limites de composicéao e diversificacdo de que trata este
regulamento, ap0s o prazo previsto neste artigo, devera ser justificado perante a Comissédo de Valores
Mobiliarios que, sem prejuizo das penalidades cabiveis, podera determinar & instituicdo administradora a
convocacdo de assembléia geral de quotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas:

| - transferéncia da administracdo do Fundo para outra instituicao;
Il - liquidacéo do Fundo.
CAPITULO VII

DA EMISSAO, COLOCACAO E RESGATE DE QUOTAS

Art. 20. As quotas de Fundo Mutuo de Acdes Incentivadas corresponderdo a frac6es ideais de seu
patrimonio e assumirdo a forma escritural.

8 1° Cotas de Fundos Mutuos de Acdes Incentivadas fechados somente podem ser negociadas em
mercados regulamentados:

| — quando distribuidas publicamente por meio de oferta registrada na CVM; ou
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e Inciso | com redacéo dada pela Resolugdo CVM n° 162, de 13 de julho de 2022.

Il - REVOGADO

e Inciso 11 revogado pela Resolugdo CVM n° 162, de 13 de julho de 2022.
Il - quando as cotas j& sejam admitidas a negociagdo em mercados regulamentados.

8 2° Podem, ainda, ser negociadas em mercados regulamentados, as cotas emitidas pelos Fundos
Mutuos de AcBes Incentivadas fechados que ndo se enquadrem nas hipdteses dos incisos | a 11l do § 1°,
desde que sejam previamente submetidas a registro de negociacdo, mediante apresentacao de prospecto,
nos termos da regulamentacéo aplicavel.

§ 3° A qualidade de cotista serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito.

¢ §881°, 2° e 3° com redacao dada pela Instrugdo CVM n° 498, de 13 de junho de 2011.

Art. 21. O preco de subscricdo e integralizacdo de cada quota dos Fundos Mutuos de AcOes
Incentivadas sera a fracdo ideal de seus patrimonios liquidos, obtida no dia Gtil imediatamente anterior ao
do recebimento da "Ordem de Subscricdo de Quotas - OSQ", calculada com até quatro casas decimais,
nos mesmos moldes de como procedem os bancos operadores com relacdo aos Fundos de que trata o
Decreto-Lei n° 1.376/74.

Art. 22. O ingresso de quotistas nos Fundos Mutuos de Acdes incentivadas far-se-a através de
subscricdo e integralizacdo de quotas, cujo pagamento sera efetuado a vista em dinheiro, no ato da
respectiva subscrigdo, ou mediante a cessao de quotas dos Fundos FINOR, FINAM, FISET e FUNRES,
desde que tenham sido adquiridas diretamente em face das deducgdes de incentivos fiscais previstas no
Decreto-Lei n° 1.376/74, por parte de seus titulares, bem como através de cessdo de agdes de empresas
incentivadas.

e Caput com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 158, de 21 de agosto de 1991.
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81° O pagamento mediante a cessdo de quotas e de acdes de que trata o "caput” deste artigo sera
feito considerando para efeitos de integralizacéo o valor patrimonial das a¢fes das empresas incentivadas
e de quotas dos citados fundos, apurados pelos bancos operadores na forma de legislagdo pertinente,
deduzido de taxa de equalizacdo de moedas nas condicdes estipuladas pelos administradores e divulgados
na forma de parégrafo 3° do artigo 42.

e Paragrafo com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 158, de 21 de agosto de 1991.

82° A cessdo das quotas sera efetivada através da emissdo de "Ordem de Transferéncia de Quotas -
OTQ", da qual devera constar o nome do titular das quotas, o CGC completo, endereco e outros
elementos indispensaveis a perfeita identificacdo do cedente subscritor, bem como a qualificacdo do
Fundo Mutuo de AcGes Incentivadas no qual esta sendo feita a aplicacdo pelo investidor.

Art. 23. Em caso de transformacao dos fundos para condominios abertos, na emissao das quotas,
sera utilizado o valor apurado no fechamento do primeiro dia Gtil subseqiiente ao da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelos investidores a instituicdo administradora, em sua sede ou
dependéncias, determinando-se, o valor da cota com base em avaliacdo patrimonial de acordo com as
normas do Plano de Contas de que trata o paragrafo 2° do artigo 41.

81° Para o célculo do nimero de quotas a que tem direito o investidor, serd deduzida do valor
entregue a instituicdo administradora a comissdo ou taxa de ingresso em vigor a época do investimento,
bem como outras despesas convencionadas.

Art. 24. O valor da quota sera calculado diariamente.

Art. 25. As quotas de Fundo Muatuo de Ac¢des Incentivadas somente poderdo ser colocadas por
banco multiplo com carteira de investimento, banco de investimento, sociedade corretora ou sociedade
distribuidora, credenciada na Comissao de Valores Mobiliérios.

Art. 26. Na proposta de investimento, ou no recibo fornecido ao investidor no ato da venda, devera
constar expressamente o valor dos recursos entregues a instituicdo administradora ou a seu preposto,
especificando-se representados por cheque nominativo, ordem de pagamento, cheque bancério,
comprovante de deposito a favor da instituicdo administradora, ou em espécie.

Paragrafo anico. No caso de subscricdo mediante a cessdo de quotas de que trata o art. 22 a
proposta seguira requisitos constantes do paragrafo 2° deste mesmo artigo.

Art. 27. Devera ser fornecido ao investidor obrigatoria e gratuitamente, no ato de seu ingresso
como quotista do Fundo Mutuo de Acdes Incentivadas:

| - exemplar do regulamento do Fundo, referido no artigo 4°;

Il - documento contendo as Ultimas informacdes de que tratam os incisos VII e VIII do artigo 12,
ressalvado o disposto na alinea " €™ do inciso VIII;
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Il - documento de que constem claramente as despesas com comissdes ou taxa de subscricdo,
distribuicéo e outras com que o investidor tenha de arcar.

Art. 28. Em se tratando de condominios abertos, as quotas dos Fundos Mutuos de Agdes
Incentivadas poderdo ter prazo de caréncia de até 15 (quinze) dias, contados da data de sua emisséo, para
efeito do exercicio do direito de resgate pelo quotista.

Art. 29. No resgate de quotas sera utilizado o valor apurado no fechamento do primeiro dia dtil
subseqiiente ao da entrada do pedido de resgate na sede ou nas dependéncias da instituicdo
administradora.

Art. 30. O resgate sera efetuado em dinheiro, cheque ou ordem de pagamento sem a cobranca de
qualquer taxa ou despesa.

Art. 31. Na eventual falta de liquidez que impossibilite o resgate em dinheiro ouvida a Comisséao de
Valores Mobiliarios, os fundos procederdo o resgate em agdes de sua carteira a escolha do investidor, por
preco equivalente a uma porcentagem sobre o valor de avaliacdo dos papéis prevalecendo a maior oferta
por dia util de recebimento dos pedidos nas agéncias ou sede do administrador.

81° Ocorrendo o recebimento de mais de um pedido de resgate no mesmo dia, em iguais condi¢oes
de preco relativamente as mesmas acles, a quantidade de acBes objeto de resgate serd dividida
proporcionalmente entre eles, devendo a quantidade de titulos restante para atender aos pedidos de resgate
formulados em idénticas condicGes a ser completada com outros papéis da carteira dos fundos matuos de
acOes incentivadas, a escolha do administrador, e pelo seu valor de avaliacdo na carteira, caso o0 cotista
ndo tenha formulado, no ato de pedido, outras opcGes de resgate em titulos.

82° Em nenhuma hipdtese o preco de resgate em acOes sera inferior ao valor de avaliagdo dos
titulos nas carteiras dos fundos muatuos de a¢des incentivadas.

Art. 32. Independentemente dos pedidos de resgate espontaneos apresentados pelos cotistas, 0s
fundos mutuos de acgdes incentivadas poderdo realizar leilGes especiais de titulos pertencentes as suas
carteiras, em Bolsa de Valores, nos moldes de como procedem os Fundos FINOR, FINAM e FISET e de
acordo com a Resolucéo 1.660 de 26 de outubro de 1989 do Conselho Monetario Nacional.

Paragrafo unico. Nesses leilGes especiais, 0s investidores poderdo converter as suas quotas em
titulos das carteiras dos fundos mutuos de agOes incentivadas ou adquiri-las para pagamento integral ou
parcial em dinheiro, observados os precos minimos oferecidos pelo administrador.

CAPITULO VIII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Art. 33. Compete privativamente a Assembléia Geral de quotistas:
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| - tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras
apresentadas pela instituicdo administradora;

Il - alterar o regulamento do Fundo;
I11 - deliberar sobre a substitui¢do da instituicdo administradora;
IV - deliberar sobre a transformacéo, fusédo, incorporacao, cisdao ou eventual liquida¢cdo do Fundo;

V - deliberar sobre alteracdes na taxa de remuneracdo da instituicdo administradora, inclusive no
que diz respeito a participacdo nos resultados do Fundo.

Paragrafo Unico. O regulamento do Fundo podera ser alterado independentemente de assembléia
geral ou de consulta aos quotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias da Comissdo de Valores Mobiliarios, em conseqiiéncia de normas legais ou
regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacao aos
quotistas, quando for o caso, nos periddicos destinados a divulgacdo de informac6es do Fundo.

Art. 34. A convocacdo da assembléia geral far-se-4 mediante anincio publico no(s) periddico(s)
destinado(s) a divulgacdo de informacdes do Fundo.

| - Da convocacao constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que seré realizada a assembléia
e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Il - A primeira convocacdo da assembléia geral devera ser feita com 8 (oito) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da publicacdo do primeiro andncio.

Il - Nas hipdteses previstas nos incisos IlI, IV e V do artigo 29, havendo necessidade de segunda
convocacdo, esta devera ser feita com antecedéncia de 5 (cinco) dias.

IV - Independentemente da convocacao prevista neste artigo, serd considerada regular a assembléia
geral a que comparecerem todos 0s quotistas.

V - A assembléia geral podera ser convocada pela instituicdo administradora ou por quotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de quotas emitidas pelo Fundo:

Art. 35. Na assembléia geral, que podera ser instalada com qualquer nimero, as deliberacdes serdo
tomadas pelo critério da maioria de quotas dos presentes, correspondendo a cada quota um voto,
ressalvado o disposto no paragrafo Gnico deste artigo e no paragrafo 3° do artigo 36.

Paragrafo Unico. As deliberagdes relativas as matérias previstas nos incisos I, IV e V do artigo 33
serdo tomadas, em primeira convocacao, pela maioria das quotas emitidas e em segunda convocagéo pela
maioria das quotas dos presentes.
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Art. 36. As deliberagdes da assembléia geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formalizada em carta, telex ou telegrama dirigido pela instituicdo administradora a cada quotista para
resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

81° Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

82° A auséncia de resposta sera considerada como anuéncia por parte dos quotistas, desde que tal
interpretacdo seja autorizada expressamente pelo regulamento do Fundo e conste da propria consulta.

83° O "quorum" de deliberacéo serd o de maioria absoluta das quotas emitidas, independentemente
da matéria.

Art. 38. Somente poderdo votar na assembléia geral os quotistas inscritos no "Registro dos
Quotistas™ ou na conta de deposito, conforme for o caso 3 (trés) dias antes da data fixada para sua
realizacdo.

Art. 39. Terdo qualidade para comparecer a assembléia geral ou para votar no processo de
deliberacdo por consulta os representantes legais dos quotistas ou seus procuradores legalmente
constituidos.

CAPITULO IX
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Art. 40. O Fundo Mutuo de Agdes Incentivadas terd escrituracdo contabil destacada da relativa a
instituicdo administradora.

Art. 41. As demonstracOes financeiras do Fundo Mutuo de Acgbes Incentivadas estardo sujeitas as
normas de escrituracdo expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios, e serdo auditadas
semestralmente por auditor independente registrado na Comissao.

81° As demonstracdes financeiras serdo publicadas no prazo de 60 (sessenta) dias ap0s o
encerramento do semestre ou ano civil a que se referirem, nos periddicos destinados a divulgacdo de
informagdes relativas ao Fundo.

82° O Plano Contabil editado pela Comissao de Valores Mobiliarios contemplara todas as normas
para avaliacdo dos ativos integrantes do Fundo, bem como para apropriagcdo de receitas e despesas
inerentes aos titulos e valores mobiliarios, observando-se quanto aos titulos, a orientagdo do Banco
Central do Brasil.

CAPITULO X
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DAS INFORMAGOES

Art. 42. A instituicdo administradora do Fundo Mutuo de Acdes Incentivadas é obrigada a divulgar,
ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante a ele atinente, de modo a garantir a todos os
quotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
permanéncia no Fundo e aos demais investidores quanto a aquisi¢do das quotas.

81° A divulgacdo das informacgdes a que se refere este artigo devera ser feita por intermédio de
publicacdo no(s) periddico(s) destinado(s) a divulgacdo das informacgdes do Fundo.

82° A instituicdo administradora devera fazer as publica¢bes previstas neste Regulamento sempre
no(s) mesmo(s) periodico(s) e qualquer mudanca nesse sentido devera ser precedida de aviso aos
quotistas.

83° A instituicdo administradora divulgard ao mercado, aos quotistas e a Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM - a taxa de equalizacdo de moedas para o ingresso no fundo mediante a cessao de
quotas e acOes prevista no artigo 22, com a antecedéncia minima de 30 dias para o inicio de sua aplicacéo,
ressalvada aquela estipulada inicialmente, que tera vigéncia imediata.

e Paragrafo acrescentado pela Instrucdo CVM n° 158, de 21 de agosto de 1991.

Art. 43. Qualquer texto publicitéario para oferta de quotas, anincio ou promog¢édo do Fundo Mutuo
de Ac0es Incentivadas ndo podera divergir do contetdo do regulamento.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorre¢des ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erros de avaliacdo, a Comissdo de Valores Mobiliarios podera exigir que as
retificacOes e 0s esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, através do(s) mesmo(s) veiculo(s)
usado(s) para divulgar o texto publicitario original.

Art. 44. A instituicdo administradora devera remeter a Comissdo de Valores Mobiliarios, no prazo
de 10 (dez) dias ap6s o encerramento do periodo a que se referirem, sem prejuizo de outros que venham a
ser exigidos, os seguintes documentos relativos ao Fundo Mutuo de A¢6es Incentivadas:

| - mensalmente:
a) balancete;

b) demonstrativos da composicéo e diversificacdo das aplicacdes, destacando, quando for o caso, as
aplicagbes em companhias ligadas;

c) demonstrativo de fontes de recursos;

Il - semestralmente:
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a) balancos;

b) exemplares das informag0es fornecidas aos quotistas;

c) informacdes acerca das condi¢cfes gerais de cobertura por seguro, no caso de transito de titulos e
valores mobiliarios;

d) relacdo das instituicdes encarregadas da prestacdo dos servicos de custddia dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira;

e) relagéo das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos quotistas, quer
desses contra a administracéo do Fundo, indicando a data do seu inicio e a solucéo final.

Paragrafo Gnico. O parecer do auditor independente relativo as demonstracdes financeiras devera
ser remetido a Comissdo de Valores Mobiliarios, no prazo de 60 (sessenta) dias a contar da data do
encerramento do semestre.

CAPITULO XI
DAS VEDACOES
Art. 45. E vedado & instituicdo administradora, em nome do Fundo Mdtuo de Acdes Incentivadas:
| - receber deposito em conta corrente;
Il - contrair ou efetuar empréstimos sob qualquer modalidade;
I11 - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV - negociar com duplicata, notas promissorias, executadas aquelas de que trata a Instru¢do CVM
n® 134, de 01.11.90, ou outros titulos ndo autorizados pelo Conselho Monetario Nacional,

V - prometer rendimento predeterminado aos quotistas;

VI - adquirir ou vender fora do pregdo das bolsas de valores acGes de companhias abertas
registradas para negociacdo em bolsa, ressalvadas, quanto a aquisi¢do, as hipoOteses de subscrigéo,
bonificacdo e conversdo de debéntures em agdes;

VII - aplicar recursos:

a) no exterior;
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b) na aquisicéo de bens imdveis;

) na subscri¢do ou aquisicdo de acOes de sociedade de investimento ou em de quotas ou de sua
prépria emissao;

d) na aquisicdo de acOes negociadas em segmento de mercado de balcdo ndo organizado ou
organizado por entidade ndo autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Art. 46. E vedado a instituicio administradora vender & prestacio quotas do Fundo.
CAPITULO XII
DAS DISPOSICOES TRANSITORIAS E FINAIS

Art. 47. Aplica-se a instituicdo administradora e a seus administradores responsaveis pela
administracdo do Fundo o disposto no artigo 11 da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
independentemente de outras san¢des legais cabiveis.

Art. 48. Esta Instrucdo entrard em vigor na data de sua publicacdo no Diério Oficial da Unido.

Original assinado por
RENE DE OLIVEIRA GARCIA JUNIOR
Presidente Em Exercicio



