o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N2 223, DE 10 NOVEMBRO DE 1994, COM
AS ALTERACOES INTRODUZIDAS PELA INSTRUCAO CVM N2 328/00.

INSTRUCAO CVM N° 223, DE 10 DE NOVEMBRO DE 1994.

Dispde sobre a emissdo de opcdes ndo
padronizadas (Warrants).

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna
publico que o Colegiado, em reunido realizada nesta data, com fundamento no artigo 8°, inciso |
e artigo 18, inciso Il, alinea a, da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, e no artigo 3° do
Decreto-Lei n° 2.286, de 23 de julho de 1986,

RESOLVEU:
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 1° Fica autorizada a emissé@o de opc¢des ndo padronizadas ("Warrants™) de compra e de venda
dos seguintes valores mobiliarios:

| - acGes de emissdo de companhia aberta;

Il - carteira teorica referenciada em agdes, negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcéo
organizado, que integrem e tenham integrado, por periodo ndo inferior ao prazo das opg¢des, indice de
mercado regularmente calculado, de ampla divulgacéo e aceitacéo;

I11 - debéntures simples ou conversiveis em acles, de emissdo de companhias abertas e oriundas de
distribuicdes publicas registradas na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM;e

IV - notas promissorias registradas para distribuicdo publica.

81° As opcdes ndo padronizadas de compra podem ser emitidas nas modalidades coberta ou
descoberta.

82° A emissdo de opc¢des ndo padronizadas de outros valores mobilidrios depende de prévia
aprovacdo, pela CVM, das caracteristicas da operacdo.(NR*)

Art. 2° As emisses de opgdes ndo padronizadas devem manter, durante todo o periodo de sua
vigéncia, na instituicdo prestadora de servico de custodia de valores mobiliarios credenciada pela CVM,
garantias constituidas por caugdo ou penhor, a favor dos titulares das opg¢des, de ativos livres e
desembaracados, aceitos pela instituicdo depositaria.
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81° No caso de operagOes cobertas, a garantia, constituida pela totalidade dos valores mobiliarios
objeto das opcdes de compra, ndo esta sujeita & aceitacdo por parte dos titulares das opgoes.

82° No caso de operacOes descobertas, a instituicdo depositaria das garantias deve manter sistema
adequado de célculo de garantias e margens, com o objetivo de zelar pela correta liquidacdo do contrato
de opcdes.(NR*)

Art.3° O contrato de emissdo de opcdes poderd prever a hipdtese de liquidacdo financeira por
diferenca das opg¢Oes emitidas.

Paragrafo unico. Entende-se como liquidacdo financeira por diferenga como o recebimento, em
espécie, do montante correspondente a diferenca entre o valor de referéncia das opgdes, calculado
conforme especificado no contrato de emissao, e 0 seu prego de exercicio.

DO REGISTRO NA CVM

Art.4° Dependera de prévio registro na CVM a distribui¢cdo publica de opc¢bes , que
somente poderd ser efetuada com a intermediacdo de institui¢cdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos do artigo 15 da Lei n° 6.385/76.

Paragrafo anico. Os emissores de opc¢des ficam dispensados do registro de que trata o
artigo 21 , da Lei n°6.385/76.

DA INSTRUCAO DO PEDIDO DE REGISTRO

Art. 5° O registro de distribuicdo de opcGes serad requerido a CVM pelo ofertante e pela
instituicdo lider da distribuigdo ,se forem institui¢cdes distintas, e deverd ser instruido com os
seguintes documentos:

| - - cOpia do contrato de distribuicdo publica de opc¢bes, do qual deverdo constar as
clausulas relacionadas no Anexo I;

Il - minuta do subcontrato e relacdo dos participantes do consércio de langamento, bem
como dos que aderirem posteriormente, discriminando a quantidade de op¢Ges atribuida a cada
um, quando for o caso;

Il - copia do contrato de emissdo de opcdes, firmado com instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo (agente de opcdo),se for o caso , em que deverdo constar
obrigatoriamente as informacdes constantes do artigo 8° desta Instrucéao;

IV - copia do contrato de caucdo ou penhor dos ativos para a garantia da operacéo, firmada
com a instituicdo depositaria; (NR*)
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V - copia do contrato com o agente emissor dos certificados representativos das opc¢des ou
com a instituicdo depositaria de op¢des escriturais , se for o caso;

VI - manifestacdo prévia da Bolsa de Valores ou da entidade responsavel pelo mercado de
balcdo organizado, informando o deferimento do pedido de negociacdo das opg¢des em seu
recinto, condicionado a obtencdo do registro perante a CVM; ou, na hipotese de negociacdo de
opcoes exclusivamente no mercado de balcdo, declaragdo neste sentido firmada pelo emissor;

VIl - manifestacdo prévia da Bolsa de Valores onde se realizara a distribuicdo das opcdes,
se for o caso,

V11l - minuta do andncio de inicio da distribuicdo (Anexo I1);
IX - minuta do andncio de encerramento da distribuicdo (Anexo IlI); e,
X - fac-simile da nota de venda.

X1 - informacdes sobre as premissas utilizadas para o céalculo do prémio, com destaque para a
volatilidade e taxa de juros, bem como os principais riscos do ativo objeto.(NR*)

DO PRAZO DE ANALISE

Art. 6° O registro tornar-se-4 automaticamente efetivado se o pedido ndo for indeferido
dentro do prazo de 15 (quinze) dias Uteis ap0s a sua apresentacdo a CVM, mediante protocolo,
com os documentos e informacdes exigidas.

81° - O prazo de 15 (quinze) dias Uteis poderd ser interrompido uma Unica vez, caso a
CVM solicite ao lider da distribuicdo documentos e informagdes adicionais sobre a oferta
publica de opgoes.

82° - Para o atendimento das eventuais exigéncias, serd concedido prazo ndo superior a 30
(trinta) dias uteis, contados do recebimento da correspondéncia respectiva.

83° - No caso de serem cumpridas as exigéncias da CVM ap6s decorridos 10 (dez) dias
Uteis do pedido de registro, passara a fluir novo prazo de 15 (quinze) dias Uteis contados da data
do cumprimento das exigéncias.

DO DEFERIMENTO
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Art. 7° - O deferimento do registro sera comunicado ao lider da distribuicdo, por oficio e
com coépia para o emissor, onde constardo as principais caracteristicas da distribuigdo
registrada.

Paragrafo unico. O pedido de registro serd indeferido na hipotese de a instituicdo lider da
distribuicdo deixar de cumprir as exigéncias estabelecidas pela CVM.

DO CONTRATO DE EMISSAO DE OPCOES

Art.8° - O contrato de emissdo de opcdes, registrado no Cartorio de Titulos e Documentos,
deveré conter, no minimo, as seguintes informacdes e condigdes:

I - informacdes sobre o emissor das opcdes, sobre o agente de opgdo e de terceiro
contratado, se houver, para calculo do valor de referéncia das opc¢des;

Il - informacgd@es sobre os valores mobiliarios que servirdo de lastro a emissdo de opg0es;

Il - procedimento a ser adotado para formalizacdo do exercicio das opcgdes pelos
respectivos titulares;

IV - valor do prémio ou critério para sua fixacao;

V - preco e prazo para o exercicio das opg0es;

V1 - as obrigacdes assumidas pelo agente de opgdes, especialmente no que se refere a:
a) controle do numero de op¢des emitidas;

b) transferéncia dos valores mobiliarios, em caso de efetivo exercicio das op¢des pelos
respectivos titulares;

c) cancelamento das opc6es, em virtude do exercicio por seu respectivo titular;

d) divulgacdo de informaces relativas a emissdo, em jornal de grande circulacdo, nas
hipoteses estabelecidas no contrato de emisséo; e,

e) responsabilidade, conforme o caso, perante as bolsas de valores em que as opc¢des
forem admitidas a negociagcdo, ou perante a instituicdo responsavel pelo mercado de balcéo
organizado em que for negociada.
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VIl - as hipdteses em que serdo admitidos ajustes no preco de exercicio das opcdes; e,
V11l - procedimentos adotados no caso de substituicdo do agente de opgdes.
IX - informagdes sobre os critérios para calculo e cobranca de garantias adicionais.(NR*)

DO MATERIAL PUBLICITARIO

Art. 9¢ A divulgacdo do prospecto preliminar, bem como a promogéo da oferta, somente podem ser
iniciadas apds o pedido de registro junto a CVM, ressalvada a utilizacdo de qualquer antncio ou material
publicitario para a oferta, que dependem de exame e prévia aprovacao por parte da CVM, e somente
podem ser divulgados apds a concessao do registro.

812 Considera-se aprovado o material publicitario se ndo houver manifestacdo em contrario da
CVM, no prazo de dois dias Uteis, contados da data da entrega.(NR*)

82° O emissor das opgdes, 0 agente de opgdes e o lider da distribuicdo sdo responsaveis
pela veracidade e consisténcia das informagOes prestadas pela ocasido do registro e fornecidas
ao mercado durante o prazo de distribuicéo.

DA DIVULGACAO E PERIODO DE DISTRIBUICAO
Art.10. O lider da distribuicdo devera:

| - dar ampla divulgacdo da oferta publica de opcdes através de anuncio de inicio da
distribuicao, publicado pelo menos um dia, em jornal de grande circulacéo.

Il - enviar a CVM e manter a disposicdo do puablico, em sua sede e na de outras
instituicBes participantes da distribuicdo, as informacdes constantes do Anexo IV a esta
Instrucéo.

Art. 11 A distribuicdo publica das op¢Bes somente podera ser iniciada apos:
| - concessdo de registro pela CVM,; e,
Il - publicacdo do anancio de inicio de distribuicdo.

Art.12. A distribuicdo de que trata esta Instrucdo, inclusive aquela decorrente de garantia
prestada pela instituicdo lider ou consorciados, encerrar-se-4& no prazo de 03(trés) meses, a
contar do deferimento do registro.
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81° A CVM poderad prorrogar este prazo por igual periodo, desde que devidamente
comprovada a publicagdo do anuncio de inicio da distribui¢cdo e a ndo colocacdo de todas as
opcoes.

82° Nas distribuic¢des realizadas no mercado de balcdo, devera ser encaminhado a CVM,
pelo lider da distribuicdo, o mapa de colocacdo nos termos do Anexo VI a Instrucdo CVM N°88,
de 03 de novembro de 1988, no prazo de 10(dez) dias apds o encerramento da distribuicéo.

DA SUSPENSAO DA DISTRIBUICAO

Art.13. A CVM poderd suspender, a qualquer tempo, a distribuicdo que esteja se
processando em condi¢Oes diversas das constantes da presente instrucdo e/ou do registro, ou
quando a mesma for ilegal ou fraudulenta, ainda que apds efetuado o respectivo registro.

INFRACAO GRAVE

Art.14. Considera-se infracdo grave, para os efeitos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n°
6.385/76, sem prejuizo da multa de que trata o paragrafo 1° do mesmo artigo, a distribuicéo:

| - que se esteja processando em condicdes diversas das constante no registro;

Il - realizada sem prévio registro na CVM;

Il - efetivada sem a intermediacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo.
DA TAXA DE FISCALIZACAO

Art.15. A CVM cobrara taxa de fiscalizacdo para o registro de que trata esta Instrucdo, de
acordo com as disposicOes legais e regulamentares em vigor.

Paragrafo dnico. O valor do registro serd o resultado da multiplicacdo do numero de
opc¢Bes emitidas pelo preco de exercicio.

DISPOSICOES FINAIS

Art.16. A presente Instrucdo ndo se aplica as opcdes padronizadas emitidas em Bolsa de
Valores, de que trata a Instrugdo CVM n° 14, de 17 de outubro de 1980.

Art.17. As instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo deverdo fornecer, por
escrito, aos clientes, documento alertando sobre os riscos inerentes as opera¢des no mercado de
opcoes.
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Art.18. Aplicam-se as operagcfes com opc¢des realizadas no mercado secundario de balcdo
as disposicOes contidas na Instrugdo CVM n°42 | de 28 de fevereiro de 1985.

Art.19. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicagdo no Diario Oficial da
Uniéo.

Original assinando por
THOMAS TOSTA DE SA
Presidente
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ANEXO |
Clausulas Obrigatorias do Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios
1 - Qualificacdo do emissor e da instituicdo integrante do sistema de distribuicao;
2 - Tipo de obrigacdo assumida no contrato;

3 - Total das opcdes objeto do contrato, devendo ser mencionada a forma, prémio ou
critério para sua fixacdo, prazo de exercicio, preco e condi¢cdes a serem observadas no seu
exercicio;

4 - Caracteristicas dos valores mobiliarios objeto;

5 - Remuneracdo da instituicdo integrante do sistema de distribuicdo, com expressa
mencdo de que nenhuma outra sera contratada ou paga, sem prévia manifestacdo da CVM;

6 - Do procedimento adotado para a distribuicdo dos valores mobiliarios;

7 - Na hipotese de formacdo de consorcio, designacdo da instituicdo lider e a delegacdo
aos consorciados de obrigacdes a eles atribuidas; e,

8 - Critério de rateio das opces entre os participantes do consorcio.
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ANEXO 11
Anuancio de Inicio de Distribuigao

1 - InformacgOes sobre o emissor das opgdes, sobre o agente de opgdo e de terceiro
contratado, se houver, para calculo do valor de referéncia das opc¢des;

2 - Nome da instituicdo lider da distribuicdo e das instituicGes integrantes do consorcio de
lancamento;

3 - Principais caracteristicas da distribuicao:
3.1 - informac®es sobre os valores mobiliarios que servirdo de lastro a emissao de opcoes;

3.2 - quantidade de opg0es a serem oferecidas, forma, valor do prémio ou critério para sua
fixacdo, preco de exercicio e, prazo e condi¢cdes a serem observadas no seu exercicio;

3.3 - direitos, vantagens e demais condicdes, julgadas necessarias para avaliacdo por parte
do investidor, sobre os valores mobilidrios decorrentes do exercicio das opgoes;

3.4 - esclarecimento de que as opcdes ora alienadas sdo de propriedade do acionista
controlador, se for o caso;

3.5 - mercado no qual as opgdes e os valores mobilidrios objeto do exercicio das op¢Bes
poderdo ser negociados secundariamente.

3.6 - procedimento a ser adotado para formalizacdo do exercicio das opc¢des pelos
respectivos titulares;

4 - Procedimento previsto para a distribuicao;
5 - Data de inicio da distribuicdo;
6 - Locais onde as opc¢Oes poderdo ser adquiridas;

7 - Nome e endereco da instituicdo financeira depositaria das opc¢des escriturais ou do
agente emissor dos certificados representativos de opcoes;

8 - Esclarecimento de que maiores informacgdes sobre a distribuicdo poderdo ser obtidas
junto a instituicdo lider, consorciadas ou ha CVM;
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9 - Numero e data de registro na CVM, de forma destacada; e,
10 - Os seguintes dizeres de forma destacada:

"O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NA COMISSAO DE VALORES
MOBILIARIOS OBJETIVA SOMENTE GARANTIR O ACESSO AS INFORMACOES
PRESTADAS, NAO IMPLICANDO, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAQUELAS INFORMACOES, NEM JULGAMENTO QUANTO A QUALIDADE DO
EMISSOR OU SOBRE AS OPCOES A SEREM DISTRIBUIDAS."
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ANEXO 111
Anuancio de Encerramento da Distribuicdo
1 - Nome e endereco do emissor das opgdes;

2 - Nome da instituicdo lider da distribuicdo e das institui¢des integrantes do consércio de
lancamento;

3 - Principais caracteristicas da distribui¢do: quantidade de opgbes que foram oferecidas,
valores mobiliarios que servirdo de lastro as opc¢oes, forma, prémio ou critério para sua fixagao,
preco e condigfes a serem observadas no seu exercicio;

4 - Namero e data de registro na CVM, de forma destacada; e,
5 - Os seqguintes dizeres de forma destacada:

"ESTE ANUNCIO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE
TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS"
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ANEXO IV
Informacdes da companhia emissora dos valores mobiliarios objeto
1 - nome e enderego;
2 - capital social subscrito e integralizado até a data do evento;
3 - quantidade de acdes que compdem o capital, por espécie, classe e forma,;

4 - distribuicdo do capital social relacionando os acionistas detentores de mais de 5%
(cinco por cento) das acdes ordinéarias e preferenciais com direito a voto;

5 - ramo de atividade e principais produtos e servi¢os ofertados;
6 - principais sociedades controladas e coligadas;

7 - dados econdmico-financeiros dos trés ultimos anos e do ultimo trimestre subsequente,
se for o caso, que disciminem: Receita Liquida, Lucro Operacional, Lucro Liquido, Exigivel
Total, Patrimonio Liquido, Capital Social, Lucro Liquido/Receita Liquida ( Indice ), Valor
Patrimonial da Acdo, Lucro por Acdo, Dividendo por Acdo e Quantidade de Acdes;

8 - informac6es adicionais tais como:
8.1 - esclarecer a situacdo do registro da companhia junto a CVM;

8.2 - informar onde poderdo ser obtidas maiores informacdes sobre a empresa, inclusive
endereco e telefone do Departamento de Acionistas ou da instituicdo financeira que Ihe preste
estes servicos;

8.3 - declaracdo que a emissdo das opc¢des ndo objetiva alienagdo de controle;

8.4 - declaracdo de que os ofertantes ndo possuem qualquer informacgdo relevante sobre a
empresa que nao seja do conhecimento publico.

(NR)* = nova redagdo com as alteragOes introduzidas pela Instrucdo CVM n.° 328, de 18 de
fevereiro de 2000.

Ressaltamos que este texto ndo representa a consolidacdo formal do normativo em questdo, tendo
cunho meramente informativo.
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