o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM Ne 279, DE 14 DE MAIO DE 1998, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N©S 295/90, 337/00, 339/00,
347/00, 354/01, 360/02, 397/03, 518/12, 604/18, 609/19 E 615/19

INSTRUCAO CVM N° 279, DE 14 DE MAIO DE 1998.

Dispde sobre a constituicdo, a administracdo e o
funcionamento de Fundos Mutuos de Privatizacdo -
FGTS destinados a aquisi¢do de valores mobiliarios,
com recursos disponiveis da conta vinculada do
Fundo de Garantia de Tempo de Servigo - FGTS.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, e com fundamento no disposto no inciso | do art. 8° da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, na Lei n° 9.491, de 9 de setembro de 1997, no Decreto n° 2.430, de 17 de
dezembro de 1997, e na Medida Provisoria n® 1613-7, de 29 de abril de 1998, RES O L V E U baixar a
seguinte Instrug&o:

DA CONSTITUICAO E DAS CARACTERISTICAS

Art. 1° O Fundo Mdtuo de Privatizacdo - FGTS, constituido sob a forma de condominio aberto, é
uma comunhdo de recursos destinados a aquisicdo de valores mobiliarios no ambito do Programa
Nacional de Desestatizacdo, instituido pela Lei n°® 8.031, de 12 de abril de 1990, e de Programas Estaduais
de Desestatizacdo, mediante aprovacdo prévia, em ambos os casos, do Conselho Nacional de
Desestatizacdo - CND.

Paragrafo Unico. O Fundo Muatuo de Privatizacdo - FGTS serd formado, exclusivamente, por
recursos de pessoas fisicas participantes do FGTS, diretamente ou por intermédio de Clubes de
Investimento - FGTS, conforme a regulamentacdo da CVM, que fagcam sua opg&o por esse investimento,
nos termos da Lei n® 9.491/97 e do Decreto n° 2.430/97.




Art. 2° O Fundo adotard a denominagdo “Fundo Mutuo de Privatizagdo — FGTS”, complementada
com a identificacdo do emissor dos valores mobiliarios que compde a carteira, na forma do art. 22 desta
Instrucdo, e tera suas cotas integralizadas com recursos provenientes da conversdo parcial dos saldos do
FGTS dos participantes referidos no paragrafo unico do art. 1° desta instrucdo ou resultantes da
transferéncia prevista no inciso Il do art, 20 desta Instrucgéo.

¢ Redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 360, de 29 de janeiro de 2002.

Paragrafo Unico. Poderé ser constituido Fundo Mdtuo de Privatizagdo — FGTS que tera as suas cotas
integralizadas exclusivamente com recursos resultantes da transferéncia prevista no inciso 1, do Art. 20, 0
qual adotara a denominagdo “Fundo Mutuo de Privatizagdo — FGTS carteira Livre”, obedecendo as regras
de constituicdo, administracdo e funcionamento previstas nesta Instrucao.

¢ Redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 339, de 21 de junho de 2000.

Art. 3° Dependera de prévia autorizacdo da CVM a constituicdo do Fundo Mutuo de Privatizacdo —
FGTS.

e Redacdo dada pela Instrucdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018.

81° O pedido de autorizacdo para constituicdo do Fundo sera instruido com:

| — deliberacdo da instituicdo administradora relativa a constituicdo do Fundo, da qual constard o
inteiro teor do seu regulamento;

o Inciso | com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 615, de 2 de outubro de 2019.

Il - documento comprobatorio da contratacdo de auditor independente registrado na CVM, que sera
responsavel pela auditoria do Fundo;



Il - documento comprobatdrio da contratacdo de instituicdo autorizada pela CVM a prestar 0s
servigos de custodia de valores mobiliarios;

IV - declaracdo de que foram firmados contratos de prestacdo de servicos com terceiros, dos quais
conste, obrigatoriamente, afirmacdo das partes de que conhecem e aceitam, sem ressalvas, todas as
disposicdes contidas nesta Instrucdo e na regulacdo aplicavel, cabendo ser apresentada, na declaracdo do
administrador, a qualificacdo dos contratados para a execucao dos servicos a serem prestados;

V - material de divulgacédo, se houver.
82° O regulamento de cada Fundo devera dispor, de forma clara e objetiva, sobre:

| - politica de investimento a ser adotada pela instituicdo administradora, ativos que poderdo
compor a carteira do Fundo, a politica de diversificacdo e defini¢do quanto as sociedades que poderao ter
valores mobiliarios de sua emisséo incluidos na carteira do Fundo;

Il - qualificagdo da instituicdo administradora do Fundo e, quando a atividade for contratada com
terceiros, do gestor da carteira;

Il - remuneracdo da instituicdo administradora, observado o disposto no art. 5° desta Instrucéo;
IV - critério de apuracdo do valor da cota para efeito de subscricdo, integralizacdo e resgate;

V - condigdes de subscrigdo, integralizacdo e resgate de cotas, observado o disposto na Lei n°
9.491/97 e no Decreto n° 2.430/97;

VI - despesas e encargos imputados ao Fundo;

VI - informac@es obrigatdrias aos cotistas, conforme previsto nesta Instrucgéo.

83% Aplicam-se aos eventos mencionados nos incisos Il e IV os procedimentos previstos nos
capitulos XI1I e X1V da Instrugdo CVM n® 302, de 5 de maio de 1999.

e 83°com redacdo dada pela Instru¢cdo CVM n° 397, de 16 de outubro de 2003.

Art. 3°-A. As informacdes ou documentos para 0s quais esta Instrucdo exija a “comunicagdo”,
“acesso”, “remessa”, “encaminhamento”, “divulgacdo”, “disponibilizagdo” ou “atesto” devem ser
encaminhados de acordo com as regras de comunicacdo definidas na regulamentagéo que dispde sobre a
constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacdo de informacgdes dos fundos de
investimento.

e Art. 3°-A. incluido pela Instrugdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018.
DA ADMINISTRACAO

Art. 4° A administracdo do Fundo Mutuo de Privatizacdo — FGTS seré exercida, exclusivamente,
por caixa econdmica, banco mdltiplo com carteira de investimento, banco de investimento, sociedade



corretora ou distribuidora, que estejam autorizados pela CVM a prética da atividade prevista no art. 23 da
Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e possuam capital realizado e patrimdnio liquido ndo inferiores
a:

| - R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) para fundos com patriménio até R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais);

Il - R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) para fundos com patriménio até R$ 30.000.000,00
(trinta milhdes de reais);

1l - R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) para fundos com patrimdnio superior a R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais).

81° Caso os valores correspondentes ao capital realizado e ao patriménio liquido sejam
insuficientes para atender as exigéncias estabelecidas nos incisos "I" , "II" e " I1I" deste artigo, poderao
ser utilizados os valores de tais rubricas relativos ao conglomerado a que eventualmente pertencam as
sociedades referidas no caput.

82° A administragdo de cada fundo ficara sob a supervisdo e responsabilidade direta de diretor
estatutario ou socio-gerente da instituicdo, indicado como responsavel pela administracdo de carteira
perante a CVM.

83° O regulamento do fundo poderé prever mecanismos de participagdo de cotistas nas decisdes
administrativas relacionadas com o fundo, sem 0Onus para o fundo, nas condigdes estipuladas no
regulamento, sem prejuizo da responsabilidade dos administradores e das disposi¢6es desta Instrucéo.

84° A exigéncia de capital realizado e patriménio liquido, estabelecida neste artigo, ndo se aplica
quando a instituicdo administradora:

| - contratar os servicos abaixo relacionados com instituicdo credenciada pela CVM a prestacdo dos
servicos de escrituracdo de cotas e de custodia de valores mobiliarios:

a) aescrituracdo da emissao e resgate de cotas;

b) os servicos de tesouraria, tais como os abaixo relacionados:

1. abertura e movimentagdo de contas bancérias, em nome do fundo;

2. pagamento, quando do resgate, transferéncia de cotas ou liquidacdo do fundo;

3. liquidacéo financeira de todas as operac6es do fundo;

4. recebimentos de rendimentos e quaisquer outros recebimentos ou pagamentos do fundo;

C) a organizacdo e o encaminhamento dos documentos e informagdes previstos nos arts. 30 a 33
desta Instrucéo.
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INSTRUGCAO CVM Ne 279, DE 14 DE MAIO DE 1998

Il - possuir capital realizado e patriménio liquido ndo inferiores a R$ 2.000.000,00 (dois milhdes de
reais).

e 881°a04°com redagdo dada pela Instrugdo CVM n° 295, de 29 de janeiro de 1998.

Art. 5° O regulamento de cada Fundo devera dispor quanto a remuneracdo do administrador.

§1° A taxa de administracdo, incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo, deve ser
apropriada por dia atil como despesa do Fundo, sendo vedada a cobranca de taxa de administragdo com
base no resultado do Fundo (taxa de performance).

¢ Redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 337, de 15 de maio de 2000.

§2° E vedada a cobranca de qualquer taxa a titulo de ingresso ou saida do Fundo, observado o
disposto no 83° deste artigo.

83° Os Fundos poderdo prever em seus regulamentos a existéncia de uma taxa de resgate
antecipado nas condi¢des que venham a ser previamente estabelecidas por deliberacdo especifica da CVM
para tal fim.

e Redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 339, de 21 de junho de 2000.

84° A remuneracdo de que trata o paragrafo anterior devera ser apropriada diariamente, a débito ou
a crédito, e paga semestralmente, caso seja positiva, sempre no primeiro dia util do semestre subsequente.

§5° E vedada a cobranca de qualquer taxa a titulo de ingresso ou saida do Fundo.

Art. 6° A instituicdo administradora podera, mediante aviso prévio de trés meses, por intermédio de
comunicagdo escrita enderecada a cada cotista, renunciar a administracdo do Fundo, ficando obrigada, no
mesmo ato, a comunicar sua intengdo a CVM.

Art. 7° A CVM, no uso de suas atribuicbes legais, podera descredenciar a instituicao
administradora, se esta deixar de cumprir as normas vigentes.

Paragrafo Unico. O processo de descredenciamento tera inicio mediante notificacdo da CVM a
instituicdo administradora, com indicacdo dos fatos que o fundamentam e do prazo para apresentacéo da



defesa, ndo inferior a quinze dias, contados a partir da data de recebimento da comunicacgéo expedida pela
CVM.

Art. 8° Nas hipdteses de renlncia e descredenciamento, fica a instituicdo administradora obrigada a
convocar, em até dois dias Uteis, a partir do ato legal que embasar a decisdo, a Assembléia Geral para
eleger a sua substituta, ou deliberar a incorporacdo do Fundo a outro Fundo Mutuo de Privatizagéo -
FGTS.

Paragrafo unico. A instituicdo administradora permanecera no exercicio de suas fungdes até sua
efetiva substituicdo.

Art. 9° A instituicdo administradora, como mandatéria, ter4 poderes para exercer todos os direitos
inerentes aos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo Mdtuo de Privatizacdo -
FGTS, inclusive o de acdo e o de comparecer e votar em assembléias gerais ou especiais, podendo,
igualmente, abrir e movimentar contas bancarias, adquirir e alienar livremente titulos e valores
mobiliarios, transigir, praticar, enfim, todos os atos necessarios a administracdo da carteira, observadas as
limitacBes desta Instrucéo.

81° Os ativos financeiros e/ou modalidades operacionais integrantes das carteiras do Fundo dverédo
ser custodiados, registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do fundo,
segregada da conta do administrador, centralizadas em uma Unica entidade de custddia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM.

¢ Redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 339, de 21 de junho de 2000.

82° As instituigdes custodiantes dos titulos e valores mobiliarios do Fundo somente poderdo acatar
ordens assinadas pelo(s) representante(s) legal(is) ou mandatério(s) da instituicdo administradora,
devidamente credenciado(s) para esse fim.

Art. 10. Incluem-se entre as obrigac6es da instituicdo administradora:

| - manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) 0s registros de cotistas e de transferéncias de cotas;

b) o livro de atas das assembléias gerais;

c) o livro de presenca de cotistas;

d) o arquivo dos pareceres dos auditores;

e) 0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo; e

f) a documentacéo relativa as operac¢des do Fundo.

Il - receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores do Fundo;

I11 - exercer ou alienar os direitos de subscricdo de a¢des e outros valores mobiliarios;



IV - empregar, na defesa dos direitos dos cotistas, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando os atos necessarios a assegura-los, tais como de acdes, recursos e excegoes;

V - custear todas as despesas ndo previstas nesta Instru¢cdo como encargos do Fundo;

VI - pagar, as suas expensas, multa cominatoria, nos termos da legislacdo vigente, por dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos no art. 30 desta Instrucéo;

VIl - divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante a ele atinente, de modo a
garantir a todos os cotistas acesso a informacfes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisfes quanto a permanéncia no Fundo e aos demais investidores quanto a aquisicao das cotas;

VIII - adotar procedimentos e controles que assegurem adequada segregacdo entre as diferentes
funcbes exercidas pelo administrador do Fundo e instituicdes ligadas, especialmente entre as decisdes de
investimento para o Fundo e para operac6es de tesouraria e carteira propria da instituicdo administradora,
suas coligadas e controladas, do seu controlador, e dos controlados pelo mesmo controlador.

¢ Redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 347, de 29 de setembro de 2000.

DA ASSEMBLEIA GERAL

Art. 11. Compete privativamente a Assembléia Geral de cotistas, observado, no que couber, o
disposto no art. 3° desta Instrugéo:

| - tomar, anualmente, no prazo maximo de quatro meses, ap6s o término do_exercicio social, as
contas relativas ao Fundo, bem como deliberar sobre as demonstracdes financeiras apresentadas pela
instituicdo administradora;

Il - alterar o regulamento do Fundo;
I11 - deliberar sobre a substituicdo da instituicdo administradora;

IV - deliberar sobre a eventual liquidacdo do Fundo, cisdo, fusdo e incorporacdo a outro Fundo
Mdatuo de Privatizacdo - FGTS;

V - deliberar sobre alteragfes na taxa de remuneracdo da instituicdo administradora, obedecido ao
disposto nesta Instrucéo.
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INSTRUQAO CVM N° 279, DE 14 DE MAIO DE 1998

81° O regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de Assembléia Geral ou de
consulta aos cotistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias da CVM, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada,
no prazo de trinta dias, contados a partir da comunicacdo da CVM, a necessaria publicacdo e
comunicagéo aos cotistas.

§2° Somente poderdo ser realizadas operacfes de fusdo e incorporacdo de Fundos Mutuos de
Privatizacdo — FGTS que possuam em sua carteira valores mobiliarios de um mesmo emissor, nos termos
do art. 22 desta Instrucdo, sendo permitida, ainda, a realizacdo de operacOes de fusdo e incorporacéo de
fundos Mutuos de Privatizacdo — FGTS Carteira Livre com politicas de investimento compativeis.

¢ Redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 360, de 29 de janeiro de 2002.

§3° E vedada a transformacdo de Fundo Matuo de Privatizagdo — FGTS em Fundo Mutuo de
Privatizagdo — FGTS Carteira livre e vice-versa.

§4° E vedada a alteracio da empresa emissora dos valores mobiliarios integrantes da carteira do
fundo, nos termos do Art. 22.

e 881°a04°com redagdo dada pela Instrucdo CVM n° 339, de 21 de junho de 2000.

8 5° As demonstracGes financeiras do fundo cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente nédo
seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer investidores.

e 8 5%incluido pela Instru¢cdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018.

Art. 12. A convocacgdo da Assembléia Geral far-se-4& mediante correspondéncia, encaminhada a
cada um dos cotistas inscritos no "Registro de Cotistas™ até 15 (quinze) dias antes da data fixada para sua
realizacéo, incluindo-se, na contagem do prazo, o dia da expedicdo da convocacgéo e excluindo-se o dia da
realizagdo da Assembléia.

e Artigo com redagdo dada pela Instrucdo CVM n° 397, de 16 de outubro de 2003.



o
S CVM Comissao de Valores Mobilidrios

INSTRUGCAO CVM Ne 279, DE 14 DE MAIO DE 1998

81° No caso do Fundo Mutuo de Investimento - FGTS, cujos condéminos pertencam a determinada
coletividade, admitir-se-a que a convocacao a que se refere o caput deste artigo se faca em publicacéo de
circulacéo interna ou local.

82° NA&o se realizando a Assembléia, serd feita segunda convocagdo, com antecedéncia minima de
cinco dias uteis.

83° Da convocacdo constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
assembléia e, com clareza, os assuntos a serem tratados.

84° Independentemente da convocagao prevista neste artigo, seré considerada regular a Assembléia
Geral a que comparecerem todos 0s cotistas.

85° A Assembléia Geral podera ser convocada pela instituicdo administradora ou por cotistas que
detenham, no minimo, cinco por cento do total de cotas emitidas pelo Fundo.

Art. 13. Na Assembléia Geral de cotistas, as deliberaces serdo tomadas por maioria das cotas dos
conddminos presentes:

| - em primeira convocacao, com um quorum minimo de cinco por cento das cotas emitidas;
Il - em segunda convocacdo, com qualquer nimero.

Paragrafo Unico. Somente poderdo votar na Assembléia Geral os cotistas inscritos no "Registro dos
Cotistas™ até quinze dias antes da data fixada para sua realizacéo.

Art. 14. As deliberacbes da Assembléia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formalizada pela instituicdo administradora, por escrito, a cada cotista para resposta no prazo de vinte
dias, a partir da expedicao da correspondéncia.

§1° Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto.

82° A auséncia de resposta sera considerada como anuéncia por parte do cotista, desde que tal
interpretacdo seja autorizada expressamente pelo regulamento do Fundo e conste da propria consulta.

83° O quorum de deliberacéo para o processo de consulta formalizada serd o de maioria absoluta
das cotas emitidas, independentemente da matéria.

84° Poderéa ser utilizado meio eletrnico para a consulta de que trata este artigo, bem como para
receber as respostas dos cotistas, desde que detalhado, no regulamento do Fundo, o procedimento a ser
observado.

DO PATRIMONIO LIQUIDO

Art. 15. Entende-se por patriménio liquido de cada Fundo a soma do disponivel mais o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos exigibilidades.
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Paragrafo Unico. Para se determinar o valor da carteira, serdo observadas as normas estabelecidas
pela CVM.

DA EMISSAO E COLOCACAO DAS COTAS

Art. 16. As cotas do Fundo Mdtuo de Privatizacdo - FGTS corresponderdo a fragdes ideais de seu
patrimdnio e assegurardo a seus detentores 0s mesmos direitos.

81° As cotas assumirdo a forma nominativa e serdo mantidas em contas de dep6sitos em nome de
seus titulares.

82° A qualidade de cotista serd comprovada pelo documento de solicitagcdo de aplicacéo inicial e
pelo extrato das contas de depdsito.

Art. 17. Os extratos de contas de depdsito constituirdo o documento habil para a comprovacao da
obrigacdo da instituicdo administradora de cumprir as prescri¢cdes contratuais constantes do regulamento
do Fundo e as normas da presente Instrugéo.

Paragrafo Unico. Reputar-se-4 como ndo escrita qualquer clausula restritiva ou modificativa da
obrigacdo referida neste artigo.

Art. 18. A emissdo de cotas sera efetuada em conformidade com o disposto no regulamento do
Fundo.

81° As cotas subscritas serdo integralizadas exclusivamente com os recursos mencionados no art. 2°
desta Instrucéo.

§2° A data da subscricdo das cotas corresponderd a data em que o agente operador do FGTS
comunicar ao Fundo Mutuo de Privatizacdo — FGTS o bloqueio da importancia respectiva na conta do
titular do FGTS ou a data de transferéncia, na forma do §2°, do Art. 20.

83° A integralizacdo das cotas dar-se-4 concomitantemente a liquidacdo financeira dos valores
mobiliarios adquiridos no &mbito do PND ou dos Programas Estaduais de Desestatizacdo ou a data da
transferéncia, na forma do §2°, do Art. 20.

e Redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 339, de 21 de junho de 2000.

84° O valor da cota sera determinado com base em avaliacdo patrimonial realizada de acordo com
as normas editadas pela CVM.
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Art. 19. Todo cotista, ao subscrever as cotas do Fundo, devera atestar, por meio de termo de adesao,
que recebeu o respectivo prospecto e o regulamento, e tem conhecimento das taxas de administracdo e do
risco do investimento.

§1° Quando se tratar de Fundo Mutuo de Privatizacdo — FGTS Carteira Livre, no termo de adesao
mencionado no caput deste artigo devera haver mencdo expressa aos critérios de risco adotados na
selecdo da carteira do Fundo.

§2° O administrador deve manter, a disposicdo da CVM, o termo de adesdo referido neste artigo,
devidamente assinado pelo investidor, ou sistema eletrdnico reconhecido por auditoria de sistemas, que
garanta o atendimento ao disposto no caput.

¢ Redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 339, de 21 de junho de 2000.

832 O prospecto do Fundo constituido na forma art. 22, paragrafo nico, desta Instru¢do obedecera
ao disposto nos arts. 34 e 35 da Instrucdo CVM n? 302, de 5 de maio de 1999, no que couber.

84° O Fundo constituido na forma do art. 29, caput, desta Instrucéo ficara dispensado do prospecto.

e 88 3°¢4°incluidos pela Instrucdo CVM n° 337, de 15 de maio de 2000.

DO RESGATE E TRANSFERIBILIDADE DAS COTAS

Art. 20. Serdo permitidos a transferéncia e o resgate de cotas, totais ou parciais, nas seguintes
hipbteses:

| - nas condigdes estabelecidas pela Lei n® 9.491/97 e pelo Decreto n° 2.430/97, que deverdo constar
do documento de autorizacdo a ser emitido pelo agente operador do FGTS;



Il — decorrido o prazo minimo de seis meses, contados da efetiva transferéncia dos recursos para o
Fundo Mutuo de Privatizacdo — FGTS escolhido, para transferéncia total ou parcial do investimento para
um outro Fundo Mutuo de Privatizagdo — FGTS ou para um Clube de investimento — FGTS;

Il — apo6s decorrido o prazo de doze meses da data da conversdo parcial do saldo do FGTS do
participante em cotas de Fundo Mutuo de Privatizagdo, para retorno ao FGTS;

¢ Redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 354, de 24 de julho de 2001.

IV - para resgate por Clube de Investimento - FGTS, até o limite de cinco por cento das cotas do
Clube.

81° Na solicitagdo de resgate, o cotista devera indicar o montante em reais ou 0 numero de cotas a
serem resgatadas e, conforme o caso, o Fundo ou Clube para o qual pretende transferir os recursos
correspondentes ou o retorno ao FGTS.

82° Quando ocorrer a transferéncia do investimento para outro Fundo ou Clube, a instituicdo
administradora originaria devera repassar 0s recursos na data do resgate, através de documento de crédito
no qual conste a data da integralizacdo inicial em favor da instituicdo administradora receptora, que
procedera a imediata subscricdo e integralizacdo de cotas.

83° Quando ocorrer a hipdtese de retorno ao FGTS, a instituicdo administradora devera repassar 0s
recursos mediante quitacdo, em espécie, junto as agéncias da CEF, através do documento instituido para
esse fim pelo agente operador do FGTS.

84° Sempre que ocorrer a hipdtese prevista no inciso Il deste artigo, o administrador do Fundo deve
informar ao agente operador do FGTS, no prazo maximo de cinco dias Uteis, as movimentacGes
realizadas.

Art. 21. O resgate serda feito pelo valor de fechamento da cota do dia seguinte ao da solicitacdo de
resgate, devendo o mesmo ser efetivado no periodo maximo de cinco dias Uteis, contados da data da
formalizacdo do pedido.

DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Art. 22. O Fundo Mutuo de Privatizacdo - FGTS devera manter o seu patriménio aplicado
exclusivamente em:
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| — valores mobilidrios adquiridos em oferta publica no @mbito do Programa Nacional de
Desestatizacdo, regulado pela Lei n® 9.491, de 9 de setembro de 1997, e pelo Decreto n® 2.430, de 17 de
dezembro de 1997, ou de Programas Estaduais de Desestatizacdo, mediante aprovacdo do CND;

Il — titulos de renda fixa, privados ou publicos federais, até o limite maximo de dez por cento do
valor do patrimdnio liquido do Fundo.

¢ Redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 337, de 15 de maio de 2000.

81° A primeira aquisi¢do de valores mobiliarios pelo Fundo se dard na forma prevista no inciso |
deste artigo e teréd por objeto valores mobiliarios de um Unico emissor.

82° O Fundo podera adquirir, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, valores
mobiliarios de emissdo do mesmo emissor dos valores mobiliarios que ja integram sua carteira.
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83° Os recursos resultantes de transferéncias de outros Fundos Mutuos de Privatizagdo — FGTS,
ocorridas antes da liquidacdo financeira dos valores mobiliarios adquiridos no ambito do Programa
Nacional de desestatizagdo ou dos Programas Estaduais de Privatizacdo, deverdo ser aplicados
obrigatoriamente em titulos de renda fixa privados ou publicos federais.

84° Caso ap0s a primeira aquisigdo de valores mobiliarios pelo fundo as aplicagdes em titulos de
renda fixa representem mais do que dez por cento do patriménio liquido do fundo, 0 mesmo decera se
enquadrar no referido limite no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da liquidacdo financeira dos
valores mobiliarios adquiridos no &mbito do Programa Nacional de Desestatizacdo ou dos Programas
Estaduais de Privatizacao.

¢ Redacéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 360, de 29 de janeiro de 2002.

Art. 23. Durante o periodo de seis meses ap0s a aquisi¢cdo de valor mobiliario no ambito do
Programa Nacional de Desestatizacdo e de Programas Estaduais de Desestatizagcdo, o administrador
podera alienar, no maximo, dez por cento do valor inicialmente adquirido.

Paragrafo Unico - Este percentual podera ser ultrapassado nas hipdteses previstas nos incisos | a IV
e VI a Xl do art. 20 da Lei n® 8.036, de 11 de maio de 1990, com a redacdo dada pela Lei n 9.491/97,
bem como na hip6tese prevista na Lei n® 7.670, de 8 de setembro de 1988.

e Redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 339, de 21 de junho de 2000.

Art. 23 A. O Fundo Mutuo de Privatizacdo - FGTS Carteira Livre devera manter o seu patrimoénio
aplicado exclusivamente em:

| - valores mobiliarios de companhias abertas, negociados em bolsa de valores, mercado de balcdo
organizado por instituicdo autorizada pela CVM, ou objeto de oferta publica registrada na CVM;

Il - titulos de renda fixa, privados ou publicos federais, até o limite de 49% do valor do Patriménio
Liquido do Fundo;

Il - posicbes em mercados organizados de liquidagéo futura, envolvendo contratos referenciados
em acles ou indices de ac¢bes, com o0 objetivo exclusivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite
destas;

¢ Redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 337, de 15 de maio de 2000.

IV — cotas de fundos negociaveis de investimento em indice de mercado, regulado pela CVM.

¢ Inciso incluido pela Instrugdo CVM n° 360, de 29 de janeiro de 2002.



15

CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUQAO CVM N° 279, DE 14 DE MAIO DE 1998

81° Nao sera permitida a aplicacdo em titulos e valores mobiliarios emitidos pela instituicéo
administradora do Fundo ou emitidos por empresa controladora, coligada, controlada, por empresa
integrante do mesmo grupo de sociedade ou por grupos de sociedades ou, ainda, por empresa consorciada
do grupo da instituicdo administradora.

§2° Ficam limitadas a quarenta e nove por cento do patrimonio liquido do fundo as aplica¢fes ou
operacdes de renda fixa, pré ou pds fixadas, ou sintetizadas via qualquer outros instrumentos, cujos
rendimentos possam ser estimados no momento de sua realizag&o.

e Paragrafo incluido pela Instrucdo CVM n° 354, de 24 de julho de 2001.

§3° O Fundo Mutuo de Privatizacdo — FGTS Carteira livre devera se enquadrar no limite previsto
no inciso Il deste artigo, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias ap0s o inicio de suas atividades.

e Paragrafo incluido pela Instrucdo CVM n° 360, de 29 de janeiro de 2002.

DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Art. 24, O Fundo tera escrituracdo contabil propria, destacada da relativa a instituicdo
administradora, e devera levantar balancete ao final de cada més e balancos anuais.

e Art. 24. com redacéo dada pela Instrugdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018.

~
a
o

Art. 25. As demonstracGes financeiras do Fundo relativas ao periodo findo em 31 de marco estéo
sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente por auditor independente
nela registrado.

e Art. 25. com redacéo dada pela Instrucdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018.
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81° O parecer do auditor independente, relativo as demonstracdes financeiras, ao relatério sobre a
analise da situacdo do Fundo e a atuacdo do administrador, devera manifestar-se sobre observancia as
normas desta Instrucdo e do regulamento do Fundo.

82° As demonstragdes financeiras referidas no caput deste artigo sdo obrigatorias somente para 0s
fundos em atividade a mais de noventa dias.

e Redacéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 347, de 29 de setembro de 2000.

DAS VEDACOES

Art. 26. E vedado & instituicdo administradora, em nome do Fundo:
| - receber depbsito em conta corrente;

Il - contrair ou efetuar empréstimos, sob qualquer modalidade, excetuado o disposto no art. 28 desta
Instrucéo;

I11 - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

IV — adquirir ou vender, fora do pregdo das bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado,
acOes de companhias abertas para registro nesses mercado, ressalvadas, quanto a aquisicao, as hipoteses
de leildes do Programa nacional de desestatizagdo ou dos Programas Estaduais de Desestatizacéo,
subscricdes e bonificacdes, observado o disposto no §1° do art. 22 desta Instrucéo.

¢ Redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 339, de 21 de junho de 2000.
Art. 27. E vedado & instituicio administradora:
| - vender cotas do fundo a prestacao;

Il - delegar poderes a terceiros para gerir a carteira do Fundo, salvo com autorizagdo especifica da
CVM;

[11 - prometer rendimento predeterminado aos cotistas;
IV - operar, direta ou indiretamente, na contraparte das operag¢des do Fundo.

Art. 28. Os valores componentes da carteira do Fundo ndo poderdo ser objeto de locagéo,
empréstimo, penhor ou caucéo, salvo nas modalidades expressamente autorizadas pela CVM.
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DOS ENCARGOS DO FUNDO

Art. 29. Constituirdo encargos do Fundo, além da remuneragdo de que trata o art. 5°, as seguintes
despesas:

| - taxas, impostos ou contribui¢bes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre o0s bens, direitos ou obrigac@es do Fundo;

Il - despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorio e demonstracdes financeiras,
formulérios e informacdes periddicas, previstas nesta Instru¢do ou na regulamentacdo pertinente;

I11 - despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, tais como convocacgdes ou comunicacdes
aos cotistas;

IV - honorérios e despesas dos auditores independentes encarregados da revisdo das demonstracdes
financeiras do Fundo, da andlise de sua situacdo e da atuacdo da instituicdo administradora;

V - emolumentos e comissdes pagas por operacbes de compra e venda de titulos e valores
mobiliérios do Fundo;

VI - honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em Juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo imputada ao Fundo, se for o
caso;

VIl - parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente
diretamente de culpa ou negligéncia da instituicdo administradora no exercicio de suas fungoes;

VIII - quaisquer despesas inerentes a liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de Assembléia Geral de
cotistas;

IX - despesas relativas ao pagamento pelos servicos de custddia de titulos e valores mobiliarios do
Fundo.

81° Quaisquer vantagens auferidas pelos administradores, em decorréncia das opera¢des do Fundo,
deverdo ser revertidas em beneficio do mesmo.

§2° Qutras despesas nao previstas nesta Instrucdao ndo serdo imputaveis como encargos do Fundo.

DAS INFORMACOES

Art. 30. A instituicdo administradora devera remeter a CVM, no prazo maximo de quinze dias apos
0 encerramento do periodo a que se referirem, sem prejuizo de outros que venham a ser exigidos, 0s
seguintes documentos relativos ao Fundo:

| - mensalmente:

a) balaneete;
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e Alinea revogada pela Instru¢cdo CVM n° 518, de 23 de janeiro de 2012.

b) demonstrativos da composicao e diversificagdo das aplicagoes;

c) REVOGADO
e Alinea c revogada pela Instrucdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018.
H—semestralmente:

Il — anualmente:

e Inciso Il com redacdo dada pela Instru¢cdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018.

a) no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir do encerramento do exercicio a que se referirem,
as demonstracdes financeiras acompanhadas do relatério do auditor independente;

e Alinea a com redacdo dada pela Instru¢cdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018.
b) exemplares das informac6es fornecidas aos cotistas;

c) relacdo da(s) instituicdo(des) encarregada(s) da prestacdo dos servicos de custodia dos titulos e
valores mobiliarios integrantes da carteira;

d) relacdo das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer
destes contra a administracdo do Fundo, indicando a data do seu inicio e 0 estadgio em que se encontram.

Art. 30-A. A instituicdo administradora devera obedecer ao disposto no art. 66, inciso I, da
Instrucdo CVM n° 302, de 5 de maio de 1999, e adicionalmente, no caso de administrar Fundos Matuos
de PrivatizagOes — FGTS Carteira Livre, os arts. 67 e 68 da Citada Instrucéo.

¢ Redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 354, de 24 de julho de 2001.

Art. 30-B  Devem ser encaminhados, por meio do sistema de recebimento de informacdes
disponivel na pagina da CVVM na rede mundial de computadores, 0s seguintes documentos:

| — Informe Diério, conforme modelo anexo a esta Instrucéo, no prazo de 2 (dois) dias Uteis apos
o0 dia a que se referir a informacéo;
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Il — Balancete mensal, no prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se referir;

I11 — Regulamento em vigor dos fundos, sempre que houver alteracdo, no prazo de 10 (dez) dias
contados da data de aprovacao pela CVM do deliberado pela assembleia; e

IV — Prospecto em vigor dos fundos, sempre que houver alteracdo, no prazo de 10 (dez) dias
contados de sua vigéncia.

e Artigo incluido pela Instrucdo CVM n° 518, de 23 de janeiro de 2012.

Art. 31. O administrador devera, no prazo maximo de quinze dias ap6s o encerramento de cada
semestre, colocar a disposicdo de qualquer interessado, em sua sede ou dependéncias, informacdo sobre a
composicao da carteira do Fundo e a rentabilidade auferida nos ultimos quatro semestres.

¢ Redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 347, de 29 de setembro de 2000.

Art. 32. A instituicdo administradora deverd divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores, diariamente, o valor da cota, liquido das taxas apropriadas, o valor do patriménio liquido e
a taxa de administracdo do Fundo.

e Art. 32. com redacdo dada pela Instru¢cdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018.

Art. 33. A instituicdo administradora devera remeter a cada cotista, bimestralmente, até quinze dias
ap0s o encerramento do bimestre, documento contendo as seguintes informacdes:

a) numero de cotas possuidas e seu valor;
b bilidade auferid . ioF:
b) a rentabilidade auferida em cada um dos meses do bimestre anterior;

e Redacgéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 339, de 21 de junho de 2000.

c) valor e composicgdo da carteira, discriminando quantidade, espécie e cotagdo dos titulos e valores
mobiliarios que a integram, valor de cada aplicacdo e sua percentagem sobre o valor total da carteira;
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d) remuneracdo da instituicdo administradora;

e) outras informacdes relevantes relativas ao Fundo.

Paragrafo Unico. A instituicdo administradora devera remeter, anualmente, a cada cotista:

e Paragrafo unico com redacgdo dada pela Instru¢cdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018.

| - 0 balango e demais demonstracGes financeiras, referentes ao periodo, acompanhados do parecer
do auditor independente; e

Il - informac6es sobre o valor dos encargos debitados ao Fundo em cada um dos dois ultimos anos,
conforme o disposto no art. 29 desta Instrucdo, devendo ser especificado seu valor e percentual em
relacdo ao patrimonio liquido médio anual do Fundo, em cada ano.

Il - REVOGADO

e Inciso 111 revogado pela Instru¢cdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018.
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 34. Enguanto a CVM ndo divulgar as normas referidas nos arts. 15, 18, § 4° e 25 desta
Instrucéo, aplicam-se ao Fundo as disposi¢oes do COSIF - Plano Contabil do Sistema Financeiro, editado
pelo Banco Central do Brasil.

Art. 35. Aplica-se a instituicdo administradora e a seus administradores responsaveis pela
administracdo do Fundo o disposto no art. 11 da Lei n° 6.385/76, independentemente de outras sanc¢des
legais eventualmente cabiveis.

Art. 36. Sem prejuizo do disposto no art. 11 da Lei n° 6.385, de 1976, a instituicdo administradora
que ndo encaminhar & CVM as informacdes previstas nesta Instrucéo ficara sujeita a multa diaria prevista
na norma especifica que trata de multas cominatorias.

Paragrafo unico. A multa diaria de que trata o caput ndo se aplica ao informe diario, mas a CVM
podera apurar a responsabilidade do administrador nos termos do art. 11 da Lei n° 6.385, de 1976, caso a
informacdo nédo seja encaminhada no prazo previsto no inciso | do art. 30-B.
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e Art. 36 com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 609, de 25 de junho de 2019.

Art. 37. Considera-se infragdo grave, para os efeitos do art. 11, § 3°, da Lei n°® 6.385/76, com a
redacdo dada pela Lei n° 9.457/97, a transgressao ao contido nos arts. 3° 9°, 10 e 20 desta Instrucéo,
ressalvadas aquelas relativas aos arts. 8° e 21 a 33 que constituem hipdtese de infragdo de natureza
objetiva para fins de rito sumario de processo administrativo.

Art. 37-A A CVM podera conceder autorizagédo provisoria para funcionamento de Fundo Mutuo de
Privatizacfes — FGTS.

Paragrafo Unico. A CVM poderd, no prazo de noventa dias da autorizacdo provisoria, solicitar
documentos, informac6es adicionais ou modificagdes na documentagédo apresentada, bem como solicitar a
correcdo de procedimentos em desacordo com a legislacédo vigente, para fins de concessao da autorizacéo
definitiva.

e Artigo incluido pela Instrucdo CVM n° 339, de 21 de junho de 2000.

Art. 38. Esta Instrucdo entra em vigor na data da sua publicacdo no Diario Oficial da Unido.

Original assinado por
FRANCISCO DA COSTA E SILVA
Presidente
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¢ Anexo acrescentado pela Instrucdo CVM n° 518, de 23 de janeiro de 2012.

Anexo 30-B
INFORME DIARIO

Informe Diério
Nome do Fundo:
CNPJ
Data de referéncia: DD/MM/AAAA
total da carteira - em unidades de Real, com centavos (R$ 1,00)
valor do PL - em unidades de Real, com centavos (R$ 1,00)
valor da cota
captacdes - em unidades de Real, com centavos (R$ 1,00)
resgates - em unidades de Real, com centavos (R$ 1,00)
namero de cotistas

CPF/CNPJ do cotista com aplicacdo maior ou igual a 20% do PL do *
fundo e respectiva participacéo %
CPF/CNPJ do cotista com aplicagdo maior ou igual a 20% do PL do *
fundo e respectiva participacdo %
CPF/CNPJ do cotista com aplicagdo maior ou igual a 20% do PL do *
fundo e respectiva participacdo %
CPF/CNPJ do cotista com aplicacdo maior ou igual a 20% do PL do *
fundo e respectiva participagéo %
CPF/CNPJ do cotista com aplicagdo maior ou igual a 20% do PL do *

fundo e respectiva participacdo %

Obs.: Os campos marcados com * deverdo ser informados somente quando solicitados pela CVM.
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