o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 283, DE 10 DE JULHO DE 1998.
Dispde sobre os mercados de liquidacéao futura.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna plblico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, de acordo com o disposto nos arts. 8°, 17 e 18, inciso Il,
alinea "a", da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte Instrucao:

DO AMBITO E FINALIDADE
Art. 1° Sdo regulados pelas disposic¢Oes da presente Instrugdo os mercados de liquidacéo futura.

Paragrafo Unico. Mercado de liquidacdo futura, para os fins desta Instrucdo, é o mercado a termo, a
futuro, de opcdes, ou qualquer outro que mantenha pregdo ou sistema eletrénico para a negociacdo de
valores mobiliarios com liquidagdo em prazo superior ao estabelecido para os negocios no mercado a
vista, sob a superviséo e fiscalizacao de entidade auto-reguladora.

DAS DISPOSICOES SOBRE OS MERCADOS FUTUROS

Art. 2° A entidade auto-reguladora deve prever, em seu regulamento de opera¢des no mercado de
liquidacdo futura, os metodos que utiliza para prevenir e corrigir situacbes que coloquem em risco 0
funcionamento regular e ordenado do mercado sob sua gestdo, bem como controles internos que
permitam a imediata verificacdo do cumprimento de suas determinacdes.

Paragrafo unico. Entidade auto-reguladora, para os fins desta Instrucéo, é a bolsa de valores, a
bolsa de futuros, a entidade responsavel por mercado de balcdo organizado e a companhia de liquidacéo e
compensagao.

Art. 3° Compete a entidade auto-reguladora:
| — estabelecer, por mercado de liquidagéo futura:

a) limites de posicdo e de contratos em aberto, considerando o total de valores mobilidrios-objeto
em circulacéo;

b) limites de participagdo, por investidor, para cada série de opcdes, contrato ou mercado, com 0
objetivo de impedir que seja alcancado nivel de concentracdo que coloque em risco o funcionamento
regular e ordenado do mercado;

c) limites operacionais por intermediario.
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Il - divulgar ao mercado os limites de participacdo referidos no inciso I, comunicando-os,
juntamente com os limites de posicGes e contratos em aberto, a CVM;

11 - verificar diariamente o grau de concentragdo no mercado de liquidacdo futura por ela
administrado;

IV - aplicar as medidas de desconcentracdo previstas em regulamento ao participante que venha a
descumprir os limites fixados, comunicando-as imediatamente a CVM.

Paragrafo unico. Os limites de participacdo previstos neste artigo e os critérios de fiscalizacéo
devem ser ajustados entre as entidades auto-reguladoras interessadas, quando da existéncia de operagcOes
simultaneas com o mesmo valor mobiliario em dois ou mais sistemas de negociacdo, sem prejuizo da
responsabilidade individual de cada entidade pela gestdo do risco.

Art. 4° Na ocorréncia de situacdo emergencial, a entidade auto-reguladora pode adotar medidas nédo
previstas em seus regulamentos, comunicando previamente a CVM o teor da decisdo e sua justificativa.

Art. 5° Para os efeitos desta Instrucdo, considera-se investidor, além das pessoas fisicas e juridicas
que operam nos mercados de liquidacéo futura:

| - 0 grupo de pessoas atuando em conjunto formado por:

a) conjuges, companheiros e parentes consangliineos ou afins, até o 2° grau;
b) pessoas direta ou indiretamente relacionadas por:

1. vinculo de controle ou coligacdo;

2. vinculo como empregado ou administrador;

3. vinculo de prestacédo habitual de servico.

Il - titular e administradores de carteiras geridas, com ou sem exclusividade, por uma mesma pessoa
fisica ou juridica;

Il - quaisquer pessoas que, a critério das entidades auto-reguladoras ou da CVM, representem o
mesmo interesse.

Art. 6° Para o fim de viabilizar o efetivo controle do grau de concentracdo de posi¢des de
investidores nos mercados de liquidacdo futura, os bancos maltiplos com carteira de investimento, 0s
bancos de investimento, as sociedades distribuidoras e corretoras de outras pracas estdo obrigados a
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assegurar a entidade auto-reguladora acesso aos registros e documentos relativos a negécios realizados
em mercado sob sua supervisao, assim como as fichas cadastrais dos respectivos comitentes.

DAS GARANTIAS

Art. 7° A garantia da operacdo no mercado de liquidacdo futura deve ser prestada em dinheiro ou
em ativos de livre escolha do investidor entre aqueles determinados pela entidade auto-reguladora
responsavel.

Paragrafo unico. A relacdo dos ativos que podem ser dados em garantia deve ser divulgada ao
mercado e comunicada a CVM previamente a sua implantacéo.

Art. 8° A entidade auto-reguladora, responsavel pela supervisdo das garantias nos mercados de
liquidagdo futura, deve definir as garantias exigidas com base em critérios técnicos e adequados a
dindmica do mercado, considerando, dentre outros fatores, a volatilidade e a liquidez do valor mobiliario,
bem como a taxa de juros praticada no mercado.

Paragrafo Unico. A alteracdo na metodologia de célculo da garantia deve ser comunicada a CVM,
previamente a sua implementacdo, juntamente com exposi¢ao justificada quanto ao critério utilizado.

Art. 9° A companhia de liquidacdo e compensacéo, ou outra entidade auto-reguladora que execute
as atividades de compensacéo e liquidagédo das operacOes realizadas em mercado sob sua supervisdo, pode
assinar convénio com entidade similar, prevendo que posi¢cdes opostas detidas pelo mesmo investidor,
através do mesmo agente de compensacao, mantidas nas entidades conveniadas, possam ser utilizadas
para efeito de garantia.

Paragrafo Unico. O convénio referido no caput deste artigo deve ser previamente submetido a
aprovacao da CVM, que terd trinta dias para se manifestar.

DA ABERTURA DE NOVOS CONTRATOS E SERIES

Art. 10. As especificacdes de novos contratos dos mercados de liquidagéo futura e os critérios para
a abertura de séries de opcdes devem ser, previamente a sua implementacéo, submetidos a apreciagdo da
CVM, que se manifestara em trinta dias.

DAS DISPOSICOES GERAIS E TRANSITORIAS

Art. 11. O descumprimento das disposicdes previstas nesta Instrucdo configura infragdo grave, para
os fins do § 3° do art. 11 da Lei n° 6.385/76.
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Art. 12. A entidade auto-reguladora deve submeter a aprovacdo da CVM a adaptacdo de seus
regulamentos as disposi¢des previstas nesta Instru¢do no prazo de noventa dias, contados a partir de sua
vigéncia.

Paragrafo Unico Presumir-se-a4 aprovada a alteracdo se a CVM ndo se manifestar no prazo de
noventa dias, contados da apresentacao do pedido a CVM.

Art. 13. A entidade auto-reguladora deve comunicar imediatamente a CVM qualquer alteracédo
posterior efetuada nos regulamentos dos mercados de liquidagéo futura.

Paragrafo anico. Presumir-se-4 aprovada a alteracdo se a CVM ndo se manifestar no prazo de
quinze dias, contados da apresentacdo do pedido a CVM.

Art. 14. Ficam revogados os arts. 4°, 5°, 6°, 7°, 8°e 9° da Instrugdo CVM n° 14, de 17 de outubro
de 1980; as Instrugdes CVM nCs 19, de 11 de dezembro de 1981; 21, de 6 de abril de 1982, 23, de 20 de
abril de 1982; 24, de 10 de maio de 1982; 25, de 11 outubro de 1982; 36, de 8 de outubro de 1984; 44, de
21 de agosto de 1985; 77, de 11 de maio de 1988; 120, de 6 de junho de 1990; 139, de 8 de mar¢o de
1991; 152, de 11 de julho de 1991; 154, de 24 de julho de 1991; 180, de 13 de fevereiro de 1992; 193,
de 23 de julho de 1992; 214, de 31 de maio de 1994; 221, de 22 de setembro de 1994; 262, de 7 de maio
de 1997 e 271, de 28 de janeiro de 1998; assim como as Deliberagdes CVM n% 39, de 11 de dezembro de
1986; 84, de 6 de abril de 1990, e 100, de 27 de novembro de 1990.

Art. 15. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Unido.

Original assinado por
FRANCISCO DA COSTA E SILVA
Presidente
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