o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM Ne 325, DE 27 DE JANEIRO DE 2000, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N 353/01 E 419/05.

INSTRUCAO CVM N° 325, DE 27 DE JANEIRO DE 2000.

Dispde sobre o registro, na Comissdo de Valores
Mobiliarios, de investidor ndo residente no Pais, de
que trata a Resolugdo CMN n° 2.689, de 26 de
janeiro de 2000, e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, e com fundamento no disposto no inciso | do art. 8° da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, e na Resolucdo CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, RESOLVEU
baixar a seguinte Instrucéo:

Art. 1° A presente Instrugdo dispde sobre normas gerais de registro na CVM de investidor néo
residente no Pais, nos termos da Resolu¢cdo CMN n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000.

Art. 2° Para efeitos do disposto no inciso Il do art. 3° da Resolugdo CMN n° 2.689/00, s&o
passiveis de registro junto a CVM, o investidor, individual ou coletivo, as pessoas fisicas ou juridicas,
fundo ou outra entidade de investimento coletivo, com residéncia, sede ou domicilio no exterior.

81° Somente pode ser titular de conta coletiva o investidor cuja qualificacdo esteja contemplada no
item 1.5, alineas "a" a ""g", do Anexo a Resolu¢cdo CMN n° 2.689/00.

e Primitivo paragrafo unico renumerado para § 1° pela Instru¢cdo CVM n° 353, de 17 de julho
de 2001.

82° Para os efeitos das letras "c”, "f.i" e "f.ii" do item 1.5 do Anexo a Resolu¢do do Conselho
Monetario Nacional n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000, a CVM reconhece as entidades que atendam a
pelo menos um dos seguintes requisitos:

| - tenham firmado com a CVM Memorando de Cooperacédo e Entendimento;

Il - tenham aderido & Resolucéo da OICV — Organizacdo Internacional das Comissdes de Valores,
sobre Cooperagédo e Assisténcia Reciprocas, ou tenham firmado a Declaracdo relativa a Resolucdo de
Compromisso aos Principios Basicos da OICV sobre Altos Padrées Regulatorios e Cooperacdo e
Assisténcia Reciprocas;

Il - estejam subordinados ao 6érgdo regulador em seu pais de origem, ou com ele tenham se
comprometido a trocar informacGes, desde que este Orgdo regulador obedeca a um dos critérios



o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 325, DE 27 DE JANEIRO DE 2000

estabelecidos nos incisos anteriores, e tenha o poder de transmitir a CVM informac6es pertinentes ao
investidor requerente do registro; ou

IV - sejam membros da OICV e se comprometam diretamente com a CVM a trocar informagoes
sobre o investidor requerente do registro, nos termos das declaragdes do inciso I1.

e Paragrafo com redacao dada pela Instrugdo CVM n° 353, de 17 de julho de 2001.

Art. 3° Previamente ao inicio de suas operacdes no Pais e apds o preenchimento do formulario
constante do Anexo a Resolugdo CMN n° 2.689/00, o investidor ndo residente deve, através de seu
representante, obter registro na CVM.

81° O numero do registro atribuido pela CVM deve constar de todas as operagOes realizadas em
nome de cada investidor participante de conta coletiva ou titular de conta prépria, a fim de permitir a
identificacdo dos comitentes finais nas operacdes realizadas e assegurar a segregacéo entre as ordens do
titular e de cada um dos participantes da conta.

82° O representante deve enviar, quando da solicitacdo do registro, por meio eletrdnico, as
informaces constantes do Anexo a Resolugdo CMN n° 2.689/00.

83° O investidor ndo residente ja registrado na CVM esta obrigado ao preenchimento do formulario
anexo a Resolu¢do CMN n° 2.689/00.

84° A CVM manifestar-se-a em relagdo ao registro, no prazo maximo de vinte e quatro horas, a
contar da solicitacdo feita pelo representante de que trata o art. 3°, inciso I, da Resolucdo CMN n°
2.689/00.

Art. 4° O representante de que trata o inciso | do art. 3° da Resolucdo CMN n° 2.689/00, deve, se
pessoa fisica, ser residente e domiciliado no Pais e, se pessoa juridica, ser constituido e estar habilitado a
funcionar no Pais, observado ainda o disposto no § 2° do art. 3° da Resolu¢cdo CMN n° 2.689/00.

Art. 5° O investidor néo residente que pretender operar como titular de conta, deve solicitar o
registro junto a CVM, devendo seu representante apresentar, sempre que requisitado, 0s seguintes
documentos:

| - formulario descrito no Anexo & Resolu¢do CMN n° 2.689/00;
Il - contrato firmado nos termos do inciso | do art. 5° da Resolu¢cdo CMN n° 2.689/00;

Il - contrato de custddia de titulos e valores mobiliarios firmado entre o investidor ndo residente e
instituicdo autorizada pela CVM a prestar tal servico;
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IV - para cada investidor participante da conta, o formulario de que trata o inciso | deste artigo.

81° O investidor ndo residente pode ser titular e participar de uma ou mais contas e, caso opte por
manter seus titulos e valores mobiliarios em contas de custddia separadas ou em mais de uma instituicdo
custodiante, o contrato de custddia deve conter clausula que disponha sobre os procedimentos
operacionais para as movimentacdes entre as contas, inclusive quanto as informacdes a serem fornecidas
ao titular e aos representantes.

§2° O titular de conta coletiva pode operar recursos proprios nessa conta, desde que tenha sido
solicitado, em seu nome, registro para este fim.

83° Nos casos em que o investidor ndo residente atue por intermédio de instituicdo estrangeira,
admitir-se-4 que o contrato a que se refere o inciso 111 seja firmado pela instituicdo estrangeira, em nome
do investidor ndo residente, desde que, na forma da regulamentacéo em vigor, a instituicdo custodiante se
assegure de que o investidor nédo residente se encontra devidamente cadastrado perante a instituicdo
estrangeira.

e Paragrafo acrescentado pela Instru¢cdo CVM n° 419, de 05 de maio de 2005.

Art. 6° O titular, seu representante, instituicdes depositarias ou entidades prestadoras de servico de
custodia e de registro devem fornecer a CVM, quando requisitados, documentacdo discriminando, por
participante, as transacGes realizadas, os ativos componentes da carteira, as movimentacdes de custddia
ou qualquer outra informagéo adicional solicitada.

Art. 7° O representante deve apresentar, mensalmente, até o quinto dia Util do més subsequente, a
CVM, através de meio eletrénico, informac6es referentes aos investidores nao residentes, de acordo com
a estrutura de banco de dados e programas fornecidos pela CVM.

Paragrafo Unico. Fica a Superintendéncia de RelagBes com Investidores Institucionais da CVM
autorizada a criar, alterar, incluir ou suprimir os programas referidos no caput, bem como alterar a
periodicidade da apresentacdo das informacdes.

Art. 8° Depende de prévia autorizacdo da CVM as transferéncias de posicdo de custodia entre
investidores ndo residentes ocorridas no exterior, decorrentes de fusdo, incorporacdo, cisdo e demais
alteracdes societarias, bem como aquelas decorrentes de sucessao mortis causa.

Paragrafo Unico. A transferéncia de titulos e valores mobiliarios, entre as diferentes contas de que o
investidor ndo residente participe, deve ser informada a CVM.

Art. 9° O representante do investidor ndo residente deve comunicar previamente a CVM o
cancelamento do contrato de representacéo.
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Art. 10. As carteiras de valores mobiliarios mantidas no Pais por investidores institucionais
constituidos no exterior ao abrigo do Regulamento Anexo IV a Resolugdo CMN n° 1.289 de 20 de margo
de 1987, devem, até 1° de julho de 2000, estar adaptados as disposi¢des da Resolugdo CMN n° 2.689/00.

Art. 11. A CVM pode suspender ou cancelar o registro do investidor nao residente que descumprir
o disposto nos arts. 3°, 4° e 5° desta Instrucdo, com base no inciso Il do § 1° do art. 9° da Lei n° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, sem prejuizo das demais penalidades cabiveis.

Art. 12. E considerada infracio grave, para efeito do disposto no art. 11, § 3°, da Lei n° 6.385/76, 0
descumprimento ao disposto nos arts. 3°, 5°, 6°, 9° e 10 desta Instrucao.

Art. 13. Ficam revogadas as Instru¢des CVM n° 169, de 2 de janeiro de 1992; 210, de 15 de abril
de 1994; e 242, de 26 de janeiro de 1996.

Art. 14. Esta Instrucdo entra em vigor em 31 de marco de 2000.

Original assinado por
FRANCISCO DA COSTA E SILVA
Presidente
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