o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 328, DE 18 DE FEVEREIRO DE 2000.

Altera a Instrugdo CVM n° 223, de 10 de novembro
de 1994, que dispde sobre a emissdo de opcdes nao
padronizadas (“Warrants™ ).

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, tendo em vista o disposto no art. 8%, inciso I, no art. 18, inciso
I1, alinea “a”, da Lei n?6.385, de 7 de dezembro de 1976, e no art. 32 do Decreto-Lei n® 2.286, de 23 de
julho de 1986, RESOLVEU baixar a seguinte Instrucéo:

Art. 1° Os arts. 19, 22, 5%, 8% e 92 da Instrucdo CVM n? 223, de 10 de novembro de 1994, passam a
vigorar com a seguinte redagéo:

“Art. 1° Fica autorizada a emissdo de opgOes ndo padronizadas ("Warrants™) de compra e de venda
dos seguintes valores mobiliarios:

| - acOes de emissdo de companhia aberta;

Il - carteira tedrica referenciada em agdes, negociadas em bolsa de valores ou mercado de balcédo
organizado, que integrem e tenham integrado, por periodo ndo inferior ao prazo das opc¢oes, indice de
mercado regularmente calculado, de ampla divulgacéo e aceitagéo;

I11 - debéntures simples ou conversiveis em acGes, de emissdo de companhias abertas e oriundas de
distribuicdes publicas registradas na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM;e

IV - notas promissorias registradas para distribuicdo publica.

81° As opcdes ndo padronizadas de compra podem ser emitidas nas modalidades coberta ou
descoberta.

82° A emissdo de opc¢des ndo padronizadas de outros valores mobilidrios depende de prévia
aprovacdo, pela CVM, das caracteristicas da operacdo.”(NR)

“Art. 2° As emissfes de opgdes ndo padronizadas devem manter, durante todo o periodo de sua
vigéncia, na instituicdo prestadora de servico de custodia de valores mobiliarios credenciada pela CVM,
garantias constituidas por caugdo ou penhor, a favor dos titulares das opg¢des, de ativos livres e
desembaracados, aceitos pela instituicdo depositaria.

812 No caso de operacdes cobertas, a garantia, constituida pela totalidade dos valores mobiliarios
objeto das opc¢des de compra, ndo esta sujeita a aceitacao por parte dos titulares das opc¢oes.
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82° No caso de operagOes descobertas, a instituicdo depositaria das garantias deve manter sistema
adequado de célculo de garantias e margens, com o objetivo de zelar pela correta liquidagdo do contrato
de opcdes.”(NR)
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IV - copia do contrato de caucdo ou penhor dos ativos para a garantia da operagéo, firmada com a
instituicao depositéria;

X1 - informagdes sobre as premissas utilizadas para o célculo do prémio, com destaque para a
volatilidade e taxa de juros, bem como os principais riscos do ativo objeto.”(NR)

IX - informagdes sobre os critérios para calculo e cobranga de garantias adicionais.”(NR)

“Art. 92 A divulgagdo do prospecto preliminar, bem como a promoc¢édo da oferta, somente podem
ser iniciadas apds o pedido de registro junto a CVM, ressalvada a utilizacdo de qualquer andncio ou
material publicitario para a oferta, que dependem de exame e prévia aprovacdo por parte da CVM, e
somente podem ser divulgados apds a concesséo do registro.

812 Considera-se aprovado o material publicitario se ndo houver manifestacdo em contrario da
CVM, no prazo de dois dias Uteis, contados da data da entrega.”

Art. 2° Aplicam-se as operagdes de que trata a Instrucdo CVM n2 223/94 as disposicdes contidas na
Instrucdo CVM n2 290, de 11 de setembro de 1998, quando for o caso.

Art. 32 Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Unido.
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