o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 352, DE 25 DE JUNHO DE 2001.

Disp0e sobre a atividade de agente autdnomo de
investimento.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 22 de junho de 2001, tendo em vista o disposto nos arts. 82, incisos |
e Ill, e 16, incisos | e Ill, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e na Resolu¢do do Conselho
Monetario Nacional n® 2.838, de 30 de maio de 2001, RESOLVEU baixar a seguinte Instrucao:

DO AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° A atividade de agente autbnomo de investimento é regida pelas normas constantes da
presente Instrucao.

DA DEFINICAO

Art. 2° O agente autbnomo de investimento é a pessoa natural ou juridica uniprofissional, que tenha
como atividade a distribuicdo e a mediacdo de titulos e valores mobiliérios, quotas de fundos de
investimento e derivativos, sempre sob a responsabilidade e como preposto das instituicdes integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Art. 32 Para o exercicio de sua atividade, o agente autbnomo de investimento deve:

| - manter contrato para distribuicdo e mediacdo com uma ou mais das instituicdes referidas no art.

Il - realizar a sua atividade de distribuicdo e mediacdo exclusivamente como preposto das
instituicdes referidas no art. 2%; e

Il - abster-se de receber ou entregar aos investidores, por qualquer razdo, numerario, titulos ou
valores mobiliarios, ou quaisquer outros valores, que somente devem ser movimentados por meio de
instituicOes financeiras e do sistema de distribuicéo de valores mobiliarios.

Paragrafo Unico. A celebracdo, rescisdo ou a extingdo, por qualquer forma, do contrato a que se
refere o inciso | deste artigo, deve ser comunicada no prazo de até cinco dias a Comissdo de Valores

Mobiliarios — CVM, pela instituicdo contratante referida no art. 22, através de meio eletronico, na forma
que vier a ser disponibilizada pela CVM em seu endere¢o na rede mundial de computadores.

DA AUTORIZACAO
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Art. 42 A atividade profissional de agente autdnomo de investimento somente pode ser exercida
por pessoa natural ou juridica autorizada pela CVM.

DO AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTO PESSOA NATURAL

Art. 52 A autorizagdo para o exercicio da atividade de agente auténomo de investimento somente
sera concedida a pessoa natural, domiciliada no Pais, que preencha os seguintes requisitos:

| — conclusdo do ensino médio, em instituicdo reconhecida oficialmente;
Il —aprovacdo em exame técnico prestado perante entidade certificadora autorizada pela CVM; e
I11 - reputacéo ilibada.

812 O exercicio das atividades de distribuicdo e intermediacdo nos mercados de derivativos depende
de aprovacao em exame de certificacdo especifico, prestado perante entidade certificadora autorizada pela
CVM, que avalie o conhecimento sobre o funcionamento e 0s riscos inerentes a esses mercados.

§22 A comprovacédo da escolaridade minima a que se refere o inciso | devera ser verificada pela
entidade certificadora, que exigira do candidato o comprovante de escolaridade e atestara tal escolaridade
junto a CVM, mediante o envio periddico a CVM, ao final de cada periodo de exame de certificacdo, da
relacdo dos candidatos nele aprovados.

Art. 6° O pedido de autorizacdo para o exercicio da atividade de agente auténomo de investimento,
por pessoa natural, deve ser instruido com o0s seguintes documentos:

| - formulério cadastral, devidamente preenchido, constante do Anexo | a esta Instrugdo, o qual
poderd ser enviado por meio eletrénico, na forma que vier a ser disponibilizada pela CVM em seu
endereco na rede mundial de computadores;

Il - declaracdo do pretendente, a qual podera ser enviada por meio eletrdnico, na forma que vier a
ser disponibilizada pela CVM em seu enderego na rede mundial de computadores, esclarecendo, sob as
penas da lei:

a) que ndo esta inabilitado para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais entidades
autorizadas a funcionar pela CVM ou Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados e
Secretaria de Previdéncia Complementar;

b) que ndo foi condenado criminalmente, nos Gltimos cinco anos, ou que, tendo sido, cumpriu a
pena, bem como ndo apresenta, no momento da solicitacdo, protesto de titulos ou inscricdo como devedor
no Cadastro dos Inadimplentes — CADIN;
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¢) que ndo esta incluido no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do Banco Central,
d) que ndo é falido, concordatario ou insolvente; e

e) que nao foi, nos ultimos cinco anos, administrador de entidade sujeita ao controle e fiscalizagdo
da CVM, do Banco Central do Brasil, da Superintendéncia de Seguros Privados ou da Secretaria de
Previdéncia Complementar, que tenha tido, nesse periodo, sua autorizacdo cassada ou tenha estado
sujeita ao regime de faléncia, concordata, intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou submetida a regime de
administracdo especial temporéria.

81° Na hipdtese de envio por meio eletr6nico, o pretendente remeterd a CVM, até trinta dias apos o
envio da declaracdo de que trata o inciso Il deste artigo, carta confirmando a autenticidade das
informagdes prestadas.

82° A CVM podera exigir, a qualquer tempo, a comprovacdo do teor das declaragdes referidas
neste artigo.

Art. 7° Os exames de certificagdo serdo organizados por entidade de classe ou entidade auto-
reguladora, que congregue profissionais, associa¢des ou instituicdes do mercado financeiro e de capitais.

Paragrafo unico. O programa de certificacdo devera ser previamente submetido & aprovacdo da
CVM.

DO AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTO PESSOA JURIDICA

Art. 82 A autorizacdo para o exercicio da atividade de agente auténomo de investimento somente é
concedida a pessoa juridica uniprofissional domiciliada no Pais que:

| - tenha como objeto social exclusivo o exercicio da atividade de agente autbnomo de investimento
e esteja regularmente constituida e registrada no CNPJ; e

Il — tenha como socios exclusivamente agentes autbnomos autorizados pela CVM, e a eles atribua
com exclusividade o exercicio das atividades referidas no art. 22, sendo os sécios responsaveis perante a
CVM pelas atividades da pessoa juridica, sem prejuizo da indicacdo cadastral de um diretor ou sdcio-
gerente como representante perante a CVM.

Paragrafo unico. Os dados cadastrais da pessoa juridica, inclusive no que se refere a alteracdes do
contrato social e substituicdo ou impedimento do diretor ou socio-gerente, representante perante a CVM,
devem ser mantidos atualizados mediante comunicacéo & CVM.
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Art. 92 O pedido de autorizacdo para o exercicio da atividade de agente autdbnomo de investimento,
por pessoa juridica, deve ser instruido com:

| - copia dos atos constitutivos devidamente consolidados; e
Il - formulario cadastral, devidamente preenchido, constante do Anexo Il a esta Instrucéo.
DO PRAZO DE CONCESSAO DA AUTORIZACAO

Art. 10. A autorizacdo para o exercicio da atividade de agente autbnomo de investimento é
concedida através de Ato Declaratorio, a ser expedido no prazo de trinta dias, a contar da data do
protocolo de entrada do pedido na CVM, devidamente instruido com a respectiva documentagao.

812 Decorrido o prazo previsto neste artigo, caso ndo haja manifestacdo da CVM em contrério, e
desde que tenham sido cumpridas todas as formalidades previstas nesta Instrucdo, presume-se aprovado o
pedido de autorizacdo, podendo o interessado requerer a expedicao do respectivo Ato Declaratdrio.

82° O prazo de trinta dias pode ser interrompido, se a CVM solicitar ao interessado informacdes
adicionais, passando a fluir novo prazo de trinta dias a partir da data de cumprimento das exigéncias.

832 Para o atendimento das exigéncias, é concedido prazo ndo superior a sessenta dias, contados do
recebimento da correspondéncia respectiva, sob pena de indeferimento do pedido.

DO INDEFERIMENTO DO PEDIDO E DO RECURSO

Art. 11. O indeferimento do pedido de autorizacdo para o exercicio da atividade de agente
auténomo de investimento deve ser comunicado por escrito ao interessado, ficando todos os documentos
que o instruiram a sua disposicao, pelo prazo de noventa dias, contados da data de recebimento do aviso
de que o pedido foi indeferido, findo o qual podem os mesmos ser inutilizados pela CVM.

Paragrafo unico. Da decisdo do Superintendente que indeferir o pedido cabe recurso ao Colegiado
da CVM, nos termos da regulamentag&o em vigor.

DO CANCELAMENTO DA AUTORIZACAO

Art. 12. A autorizacdo para 0 exercicio da atividade de agente autdbnomo de investimento, por
pessoa natural ou juridica, pode ser cancelado, independentemente de inquérito administrativo:

| - se constatada a falsidade dos documentos ou de declaracdo apresentada para obter o autorizagéo;
ou
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Il - se, em razéo de fato superveniente devidamente comprovado, ficar evidenciado que a pessoa
autorizada pela CVM ndo mais atende a quaisquer dos requisitos e condicOes, estabelecidos nesta
Instrucéo, para a concessdo da autorizacéo.

81° Da decisdo do Superintendente que cancelar o autorizagdo, cabe recurso ao Colegiado da
CVM, nos termos da regulamentacdo em vigor.

82° Na hipotese prevista no inciso | deste artigo, a CVM oficiara ao Ministério Publico para a
propositura da competente acao penal, sem prejuizo da aplicacdo das san¢Ges administrativas cabiveis.

DAS INFORMACOES

Art. 13. O agente autbnomo de investimento, pessoa natural ou juridica, deve encaminhar a CVM,
até o dia 31 de maio de cada ano, informacGes cadastrais atualizadas, de acordo com o disposto nos
Anexos | ou Il, conforme o caso.

Paragrafo Unico. Qualquer alteracdo cadastral relativa ao agente autbnomo de investimento deve
ser comunicada a CVM, no prazo de cinco dias, contados a partir da sua ocorréncia, sem prejuizo do
disposto no caput deste artigo.

DAS NORMAS DE CONDUTA
Art. 14. O agente autbnomo de investimento deve observar as seguintes regras de conduta:

| - empregar, no exercicio de sua atividade, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administracdo de seus proprios negocios, respondendo por quaisquer infraces ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua responsabilidade;.

Il - evitar préaticas que possam ferir a relacdo fiduciaria mantida com seus clientes;.

Il — guardar sigilo de informacdes confidenciais a que tenha acesso no exercicio de sua funcéo,
bem como zelar para que tal dever seja observado por terceiros ou subordinados de sua confianca;

IV — promover a implantagdo e manutengdo de programa de treinamento de administradores,
colaboradores e funcionarios que tenham acesso a informacdes confidenciais e/ou participem do processo
de investimento; e

V — manter 0 acesso restrito a arquivos, bem como adotar controles que restrinjam e permitam
identificar as pessoas que tenham acesso as informac@es confidenciais.
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DAS VEDACOES
Art.15. E vedado ao agente autdnomo de investimento:

| - receber ou entregar a seus clientes, por qualquer razdo, numerario, titulos ou valores mobiliarios,
ou quaisquer outros valores, que devem ser movimentados através de instituicGes financeiras ou
integrantes do sistema de distribuicéo;

Il — ser procurador de seus clientes para quaisquer fins;

Il — atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em operagdes das quais participe o cliente,
sem prévia autorizacdo do mesmo;

IV — contratar com cliente ou investidor a gestdo de ativos ou a administracao de carteira de titulos
e valores mobiliarios, salvo se estiver autorizado pela CVM a exercer tal atividade;

V — descumprir ou alterar o contrato firmado com o cliente, sem autorizacdo por escrito do mesmo;

VI — aconselhar o cliente a realizar negdcio com a finalidade de obter, para si ou para outrem,
vantagem indevida;

VIl — atuar por conta e ordem de instituicao pela qual ndo seja contratado;

VIII - recusar-se a apresentar documento de identificacdo que ateste a sua qualidade de agente
autdonomo de investimento; e

IX — manter contrato para distribuicdo e intermediacdo com outro agente autbnomo de
investimento, pessoa natural ou juridica.

DA RESPONSABILIDADE DO AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTO

Art. 16. A pessoa natural ou juridica, no exercicio da atividade de agente autbnomo de
investimento, é responsavel, civil e administrativamente, pelos prejuizos resultantes de seus atos dolosos
ou culposos e pelos que infringirem normas legais, regulamentares ou estatutarias, sem prejuizo da
responsabilidade da pessoa juridica de direito privado que a contratou ou a supervisionou de modo
inadequado, e de eventual responsabilidade penal.

Paragrafo Unico. A pessoa natural ou juridica, no exercicio da atividade de agente autdbnomo de
investimento, esta sujeita as normas de sigilo vigentes.
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Art. 17. O agente autdbnomo que exercer cumulativamente a atividade de gestor ou administrador
de carteira, para um mesmo cliente, nos termos do inciso 1V do art. 15, devera comunicar-lhe por escrito e
mediante recibo, através de documento proprio, antes do inicio da prestacdo de servicos, 0 exercicio
daquela outra atividade, e a possibilidade de vir a ser remunerado por terceiros como resultado do seu
exercicio.

Paragrafo unico. O aviso de que trata o caput deste artigo ndo exime o agente autbnomo do dever
de lealdade perante o cliente, e do cumprimento das normas de conduta, e observancia das vedacdes,
estabelecidas nesta Instrucéo.

DAS PENALIDADES E DA MULTA COMINATORIA

Art. 18. Constituem infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, 83° da Lei n® 6.385, de
1976, o exercicio da atividade de agente autbnomo de investimento por pessoa ndo autorizada, nos termos
desta Instrugdo, ou autorizada com base em declaracdo ou documentos falsos, o descumprimento dos
deveres estabelecidos no art. 14, incisos I, Il e Ill, desta Instrucdo, e a inobservancia da vedacao
estabelecida no art. 15, inciso VI, desta Instrucéo.

Art. 19. Sujeita-se ao rito sumario do processo administrativo, de acordo com a regulamentacéo do
Conselho Monetario Nacional, o descumprimento do disposto nos incisos 1 a V' e VI a IX do art. 15 desta
Instrucao.

Art. 20. O agente autbnomo de investimento que ndo encaminhar a CVM as informacdes previstas
nesta Instrugdo ou que ndo mantiver seu registro atualizado, nos termos do art. 13 desta Instrugéo, fica
sujeito & multa cominatéria diaria de R$ 100,00 (cem reais), incidente a partir do dia seguinte ao término
do prazo estabelecido para o cumprimento da obrigagdo, sem prejuizo da responsabilidade prevista nos
arts. 92, inciso V e 11 da Lei n® 6.385, de 1976.

Paragrafo Gnico. Ficam sujeitas as mesmas penalidades do caput as instituicdes referidas no art. 22
que ndo comunicarem a CVM os eventos referidos no paragrafo tnico do art. 3°.

DAS DISPOSICOES TRANSITORIAS

Art. 21. Os agentes autbnomos registrados no Registro Geral de Autdbnomos até 30 de maio de
2001 poderéo substituir os requisitos exigidos nos incisos | e Il do art. 52 desta Instrugdo por:

| - prova, mediante declara¢do do empregador e cdpia da carteira profissional ou do livro de registro
de empregados, de que o requerente, naquela data , exercia ha mais de um ano, como empregado de uma
instituicdo das referidas no art. 2°, atividades abrangidas no art. 2% ou
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Il - prova, mediante declaracdo de uma instituicdo das referidas no art. 2° e copia do contrato
respectivo, de que o requerente, naquela data, exercia hd mais de seis meses a atividade de agente
auténomo, como credenciado da referida instituigéo.

Art. 22. Esta Instrugdo entra em vigor em 1° de agosto de 2001.

Original assinado por
NORMA JONSSEN PARENTE
Presidente Em EXxercicio
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ANEXO |
AGENTE AUTONOMO
PESSOA FISICA
| - DADOS CADASTRAIS
Nome:
CPF: (DDD) Telefone/Fax:
Endereco residencial:
Bairro: CEP: Cidade: UF:
Endereco para correspondéncia:
Bairro: CEP: Cidade: UF:

E-mail:

Il - INFORMACOES COMPLEMENTARES

Nome da Institui¢do Certificadora:

Declaracdo Anexa (art. 6°, inciso 1)
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ANEXO II
AGENTE AUTONOMO

PESSOA JURIDICA

10

| - DADOS CADASTRAIS

Razéo social:

Denominacgdo comercial:

CNPJ: (DDD) Telefone/Fax:

Endereco:

Bairro: CEP: Cidade:

E-mail:

Il - DIRETOR OU SOCIO-GERENTE RESPONSAVEL

Nome: CPF:

E-mail:

Anexar a solicitacdo: Copia dos Atos Constitutivos da Pessoa Juridica

Data: / /

Assinatura do diretor ou sécio-gerente
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