o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 433, 05 DE JUNHO DE 2006.

Altera a Instru¢do CVM n° 260, de 9 de abril de
1997.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 26 de maio 2006, com fundamento no disposto nos arts. 8°, inciso I, e
19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e tendo em vista o disposto no art. 1° da Lei n.° 8.685, de
20 de julho de 1993, no art. 2° do Decreto n.° 974, de 8 de novembro de 1993, no art. 1° do Decreto n°
4.456, de 4 de novembro de 2002, e na Decisdao Conjunta CVM-ANCINE n° 1, de 9 de julho de 2004,
resolveu baixar a seguinte Instrucéo:

Art. 1° Os arts. 3°, 4°, 10, 11, 19, 20, 24 e 25 da Instrucdo CVM n° 260, de 9 de abril de 1997,
passam a vigorar com a seguinte redagéo:

“AIE. 30 s
IV — nimero da aprovacdo do projeto na Agéncia Nacional do Cinema — ANCINE;

V — denominacdo do projeto aprovado pela ANCINE;

XI — cépias dos documentos submetidos a apreciacdo da ANCINE, nos termos do art. 7° do Decreto
n.0 974, de 1993;

XII — cépia do documento de aprovacgdo do projeto na ANCINE contendo o respectivo nimero do
registro; e

Paragrafo unico. Os documentos descritos nos incisos IV, VIII, IX e X acima devem conter item
explicitando que a colocacao poderd ou ndo atingir o nimero total de quotas registradas, tendo em vista a
possibilidade de remanejamento das fontes de recursos para a realizacdo do projeto, com diminuicdo dos
recursos provenientes do incentivo instituido pela Lei n° 8.685, de 1993, e o correspondente aumento dos
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recursos provenientes do incentivo instituido pela Lei n° 8.313, de 1991, ou a desnecessidade da
totalidade dos recursos originalmente previstos.”(NR)

82° As quotas dos projetos so poderdo ser negociadas no mercado secundario apos a liberacdo, pela
ANCINE, dos recursos captados e a distribuicdo registrada ter sido totalmente colocada.” (NR)

¢) prazo de distribuicdo junto ao publico, o qual ndo podera exceder 360 (trezentos e sessenta) dias
contados da concessao do registro, prorrogaveis automaticamente por igual periodo, mediante o protocolo
na CVM de cdpia da publicacdo no Diario Oficial da Unido de Deliberacdo da ANCINE, que houver
aprovado a prorrogacgédo do prazo para captacéo de recursos.

d) prazo para entrega dos Certificados ndo superior a 30 (trinta) dias apds a comprovacao, junto a
CVM e a ANCINE, da captacdo da totalidade dos recursos previstos no orcamento global, salvo na
hipdtese de existéncia de garantia firme;

81° O prospecto devera conter, em sua capa, 0s seguintes dizeres: “O registro da presente emissao
ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou em julgamento
sobre a qualidade do projeto, da empresa emissora ou da rentabilidade e risco do investimento
representado pelo Certificado de Investimento”.

82° A prorrogacéao aludida na alinea “c” do inciso IV deste artigo ndo produziré efeitos quando a
empresa emissora, juntamente com a instituicdo lider da distribuicdo, estiver em atraso com a obrigacao
de prestar informagfes periddicas a CVM, e seus efeitos serdo cancelados se for verificado que tais
informacdes estdo em desacordo com as informacdes constantes do prospecto.” (NR)

“Art. 19. Encerrada a distribuicdo e integralizacdo, a CVM comunicara a ANCINE o resultado da
captacdo.” (NR)
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“Art. 20. Se ndo for concluida a captacdo de recursos suficientes para a realizagdo do projeto,
dentro do prazo previsto na alinea "c" do inciso IV do art. 11 desta Instrucéo, o registro sera cancelado
pela CVM.

81° Nas hipoteses previstas no art. 18, a CVM podera cancelar o registro de oferta publica de
distribuicdo dos certificados de investimento, quando se tratar de ilegalidade ou violacdo de regulamento
insandveis.

82° Na hipotese de que trata o caput, a instituicdo lider da distribuic&o:

| — deverd tomar todas as medidas necessarias para reembolsar os subscritores dos valores
investidos; ou

I — providenciard, por opc¢do de cada subscritor, a transferéncia desses valores para o financiamento
de outra obra ou projeto aprovado pela ANCINE, nos termos da Lei n° 8.685, de 1993, ou da Lei n° 8.313,
de 1991." (NR)

AN 24

81° O relatorio mensal e o de evolugdo do projeto deverdo ser colocados na sede da empresa
emissora, a disposicdo dos titulares das quotas de investimento, sendo encaminhadas cépias a CVM e a
ANCINE.

a) as datas previstas para o inicio e término de cada fase do projeto, conforme aprovado pela
ANCINE;

AT 25

81° O relatério semestral deverd ser colocado a disposi¢do dos titulares dos Certificados de
Investimento, na sede da empresa emissora, e encaminhadas cépias a CVM e a ANCINE, na mesma data
de sua divulgacdo, a qual ndo poderé ultrapassar 30 (trinta) dias decorridos desde o encerramento do
semestre.
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Art. 2° Ficam acrescentados a Instrucdo CVM n° 260, de 1997, os seguintes arts. 20-A e 20-B:

“Art. 20-A. Caso ocorra remanejamento de fontes de recursos para realizagdo do projeto, com
diminuicdo do valor proveniente do incentivo instituido pela Lei n° 8.685, de 1993, e o correspondente
aumento dos recursos provenientes do incentivo instituido pela Lei n° 8.313, de 1991, a empresa emissora
e a instituicdo lider da distribuicdo deverdo comunicar tal fato a CVM no prazo de 5 (cinco) dias apds a
publicacdo no Diario Oficial da Unido da autorizagdo da ANCINE, anexando a comunicacdo cépia da
referida publicacdo.” (NR)

“Art. 20-B. Caso haja cancelamento parcial de quotas, proveniente da reducdo no orcamento global
do projeto ou da substituicdo por outra fonte de recursos que ndo a prevista na Lei n° 8.313, de 1991, a
empresa emissora € a instituicdo lider da distribuicdo deverdo atualizar os documentos referidos nos
incisos 1V, VIII, IX e X do art. 4°, com todas as informacfes pertinentes, bem como enviar copia da
publicacdo da ANCINE, no Diario Oficial da Unido, que houver autorizado a reducdo do orcamento
global do projeto ou substituicdo por outra fonte de recursos.

Paragrafo unico. A distribuicdo deve ser suspensa enquanto os documentos contendo as referidas
atualizacdes ndo forem disponibilizados ao publico.” (NR)

Art. 3° Os itens 2.1.1 e 2.1.2 do titulo “Instrucdo de Preenchimento: Informacao Fisica Audiovisual
— IFA” do Anexo Il a Instrucdo CVM n° 260, de 1997, passam a vigorar com a seguinte redacéo:

“2.1.1 - DATA DE INICIO

Data prevista para o inicio da fase, conforme projeto aprovado pela ANCINE.” (NR)

“2.1.2 - DATA DE TERMINO

Data prevista para o término da fase, conforme projeto aprovado pela ANCINE.” (NR)

Art. 4° Fica revogado o parégrafo Gnico do art. 11 da Instru¢gdo CVM n° 260, de 9 de abril de 1997.

Art. 5° Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicagdo no Diério Oficial da Unido.

Original assinado por
WLADIMIR CASTELO BRANCO CASTRO
Presidente Em exercicio



