CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 442, DE 08 DE DEZEMBRO DE 2006.

Altera as Instrucbes CVM n% 356, de 17 de
dezembro de 2001, e 400, de 29 de dezembro de
2003.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o
Colegiado, em reuniéo realizada em 18 de outubro de 2006, tendo em vista o disposto nos arts. 2°, inciso
IX, e 8° inciso I, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte Instrucao:

Art. 1° Os arts. 2°, 8°, 9°, 10, 11, 20, 21, 22, 23, 24, 34, 38, 39 e 46 da Instrucdo CVM n° 356, de 17
de dezembro de 2001, passam a vigorar com a seguinte redacao:

AT 2%

| — direitos creditorios: os direitos e titulos representativos de crédito, originarios de operacdes
realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil e de prestacdo de servicos, e 0s warrants, contratos e titulos referidos
no § 8°do art. 40, desta Instrucao;

8 1° O registro sera automaticamente concedido, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apds a
data de protocolo na CVM dos seguintes documentos e informacoes:

8 3° O diretor ou socio-gerente indicado, sem prejuizo do atendimento das determinagdes
estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais
evidenciando:
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| — que as operacOes praticadas pelo fundo estdo em consonancia com a politica de
investimento prevista em seu regulamento e com os limites de composic¢éo e de diversificacdo
a ele aplicaveis;

Il — que as negociacOes foram realizadas a taxas de mercado;

I11 — os procedimentos de verificacdo de lastro por amostragem no trimestre anterior adotados
pelo custodiante, incluindo a metodologia para selecdo da amostra verificada no periodo, se
for o caso; e

IV — os resultados da verificagdo do lastro, por amostragem ou néo, realizada no trimestre
anterior pelo custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a
relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

8 6° O registro automatico referido no § 1° deste artigo néo se aplica aos fundos:
| — que ndo observarem o disposto no § 8° do art. 40 desta Instrucéo;
Il — nos quais os custodiantes exercam a faculdade de que trata 0 § 3° do art. 38; e

Il — que realizarem aplica¢fes em direitos creditorios cedidos ou originados por empresas
controladas pelo poder publico.

8 7° Nos casos a que se refere 0 § 6° deste artigo, o pedido de registro observarad os prazos
estabelecidos nos arts. 8° a 10 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003.

8 8° Nos fundos a que se refere o inciso Il do § 6° deste artigo, aléem dos documentos e
informacdes previstos no § 1° deste artigo, devera ser apresentada manifestacdo acerca da
existéncia de compromisso financeiro que se caracterize como operacao de crédito, para efeito
do disposto na Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, devendo, em caso positivo,
ser anexada competente autorizacdo do Ministério da Fazenda, nos termos do art. 32 da
referida Lei Complementar.” (NR)

I1 — no caso de fundo fechado, quando, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data
da publicacdo do andncio de inicio de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das cotas
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representativas do seu patrimonio inicial, salvo na hipotese de cancelamento do saldo nao

colocado, antes do referido prazo, desde que haja previsao expressa no regulamento nesse
sentido;

“Art. 10. O administrador devera informar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias ap0s a respectiva
ocorréncia:

| — a data da primeira integralizacao de cotas do fundo; e

Il — a data do encerramento de cada distribuicdo de cotas, no caso de fundos fechados.” (NR)

Pardgrafo Unico. A instituicdo administradora podera realizar a escrituragdo das cotas dos
fundos por ela administrados, mesmo que ndo seja autorizada pela CVM para a prestacdo a
terceiros de servigo de escrituracdo de valores mobiliarios.” (NR)

“Art. 20. A oferta publica de distribuicdo de cotas de fundo fechado sera realizada com
observéancia do disposto na Instrugdo CVM n° 400/03.

8 1° O registro sera automaticamente concedido no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds a data
de protocolo na CVM dos seguintes documentos e informagdes, 0s quais deverdo ser
apresentados a cada nova distribuicao:

I11 — material de divulgacdo a ser utilizado na distribuicdo de cotas do fundo;
IV — 3 (trés) exemplares do prospecto; e
V — qualquer informacéo adicional que venha a ser disponibilizada aos potenciais investidores.

8 2° O fundo fechado podera realizar distribuigdo concomitante de classes e séries distintas de
cotas, em quantidades e condicBes previamente estabelecidas no andncio de inicio de
distribuicéo de cotas e no prospecto do fundo.” (NR)

“Art. 21. A distribuicdo de cotas de fundo aberto independe de prévio registro na CVM, e sera
realizada por instituicbes intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios.
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8 1° A distribuicdo de cotas de fundos abertos observara o disposto no art. 20 desta Instrugdo,
sempre que o regulamento do fundo estipule:

| — prazo de caréncia para resgate de cotas superior a 30 (trinta) dias; ou

Il — prazo para pagamento do valor de resgate das cotas for superior ao prazo referido no
inciso | deste paréagrafo.

§ 2° O disposto no § 1° sera aplicavel também nos casos em que a soma dos prazos de
caréncia ou para pagamento do valor de resgate for superior a 30 (trinta) dias.” (NR)

“Art. 22. A aquisicdo de direitos creditorios cedidos ou originados por empresas controladas
pelo poder puablico, que ndo esteja prevista no regulamento apresentado a CVM para
concessdo do registro do fundo, na forma do art. 8° desta Instrucéo, dependera de alteracdo do
regulamento do fundo.

8 1° A eficécia da deliberacdo assemblear de alteracdo do regulamento a que se refere o caput
dependerd de prévia aprovacgdo da alteragdo pela CVM, observados os prazos aplicaveis ao
processo de registro do fundo.

8 2° O pedido de aprovagéo da alteragéo do regulamento a que se refere o caput comprovara a
observancia das seguintes formalidades:

I — no fundo fechado, o administrador e a instituicdo intermediaria deverdo incluir, nos
documentos e informacgdes previstos no 8 1° do art. 20, a manifestacdo e, se for o caso, a
autorizacéo referidas no 8 8° do art. 8°; e

Il — no fundo aberto, o administrador devera apresentar a CVM a manifestacdo e, se for o
caso, a autorizacdo referidas no 8 8° do art. 8° com 5 (cinco) dias Uteis de antecedéncia da data
de aquisicao dos direitos creditorios referidos no caput.” (NR)

“Art. 23. O prospecto devera ser elaborado em conformidade com o disposto na Instrucdo
CVM n° 400/03.

8 1° O investidor, por ocasido de seu ingresso como conddmino de fundo aberto ou da
subscricdo de cotas de fundo fechado, deve atestar por escrito, mediante termo proprio, que
recebeu o prospecto, e que tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento
do fundo.

8 2° O administrador do fundo devera manter a disposicdo da CVM o termo contendo a
declaragéo referida nos § 1°, devidamente assinado pelo investidor, ou registrado em sistema
eletrbnico que garanta o atendimento ao disposto no § 1°.” (NR)



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRU(;AO CVM N° 442, DE 08 DE DEZEMBRO DE 2006.

AT 24

XVII — autorizagdo para que o custodiante faca a verificacdo do lastro por amostragem, se for
0 caso, com especificacdo dos parametros relativos a diversificacdo de devedores, quantidade
e valor medio dos créditos, a serem observados para esse fim (art. 38, § 1°).

§ 1° Em fundos em que haja significativa quantidade de créditos cedidos e expressiva
diversificacdo de devedores, o custodiante podera realizar a verificacdo do lastro dos direitos
creditorios a que se refere o inciso | por amostragem, desde que tal faculdade esteja prevista
no regulamento do fundo.

8 2° Na hipotese a que se refere o0 § 1°, os parametros de quantidade dos creditos cedidos e de
diversificacdo de devedores que ensejardo a verificacdo do lastro por amostragem devem estar
explicitados no regulamento e no prospecto do fundo.

8 3° Nos casos descritos no § 1° se o reduzido valor médio dos direitos creditorios néo
justificar a realizacdo da verificacdo por amostragem ali referida, o regulamento do fundo
podera eximir o custodiante de tal responsabilidade.
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8 4° Nos fundos em que o custodiante se utilizar da faculdade prevista no 8 1°, os relatorios
das agéncias classificadoras de risco deverdo necessariamente analisar a adequacdo dos
procedimentos relacionados a verificagdo do lastro por amostragem e seu impacto na
classificacdo concedida.

§ 5° Nos fundos em que o custodiante se utilizar da faculdade prevista no § 3°:

| — ndo sera concedido o registro automatico de que trata o § 1° do art. 8°, devendo-se observar
0s prazos de analise previstos nos arts. 8° a 10 da Instru¢cdo CVM n° 400/03; e

Il — os relatorios das agéncias classificadoras de risco deverdo, necessariamente, analisar o
impacto da auséncia de verificacdo de lastro pelo custodiante na classificacdo concedida.”
(NR)

AN 39, o

§ 2° E vedado ao administrador prestar servicos de custodia para o fundo, devendo ser
contratada instituicdo credenciada na CVM para a prestacdo desse servigo que ndo integre o
mesmo grupo econémico do administrador.

BATT 4B,

§ 1° Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao fundo, sdo exemplos de fatos relevantes
0s seguintes:

| — a alterac@o da classificacdo de risco das classes ou séries de cotas, bem como, quando
houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

Il —a mudanca ou substitui¢do de terceiros contratados para prestacdo de servicos de custodia,
consultoria especializada ou gestéo da carteira do fundo (art. 39);

I11 — a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de
composicao e os limites de diversificacdo da carteira do fundo, bem como o comportamento
da carteira de direitos creditérios, no que se refere ao histérico de pagamentos;

IV —a ocorréncia de atrasos na distribui¢do de rendimentos aos cotistas do fundo.
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Art. 2° Ficam acrescentados a Instrucdo CVM n° 356/01, os seguintes arts. 23-A, 40-A, 40-B e 57-
A:

“Art. 23-A. Sera dispensada a classificacdo das classes ou séries de cotas por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pais nas ofertas publicas de distribui¢do de cotas
em que:

| — as cotas, ou série de cotas, emitidas pelo fundo sejam destinadas a um Unico cotista, ou
grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel;

Il — o cotista, ou grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, subscreva
termo de adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacédo de
risco das cotas subscritas; e

1l — seja estabelecido no regulamento do Fundo que, na hip6tese de sua posterior
modificacdo, visando permitir a transferéncia ou negociacao das cotas no mercado secundario,
sera obrigatdrio o prévio registro nesta CVM, nos termos do art. 2°, § 2° da Instrucdo CVM n°
400/03, com a conseqlente apresentacdo do relatorio de classificacdo de risco ora
dispensado.” (AC)

“Art. 40-A. O fundo poderd adquirir direitos creditérios e outros ativos de um mesmo
devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de 20% (vinte por
cento) de seu patriménio liquido.

8 1° O percentual referido no caput poderé ser elevado quando o devedor ou o coobrigado:
| — tenha registro de companhia aberta;

Il — seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil; ou

Il — seja sociedade empresarial que tenha suas demonstracdes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do fundo elaboradas em
conformidade com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentacdo
editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM, ressalvado o
disposto no § 3° deste artigo.
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8 2° Na hipodtese do inciso Il do § 1° as demonstracdes financeiras do devedor ou
coobrigado, e o respectivo parecer do auditor independente, deverdo ser arquivados na CVM
pela instituicdo administradora, devendo ser atualizadas anualmente:

| — até a data de encerramento do fundo; ou

Il — até o exercicio em que os direitos creditérios de responsabilidade do devedor ou do
coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditdrios que
integram o patrimodnio do fundo.

§ 3° O arquivamento na CVM das demonstra¢des financeiras e do parecer do auditor
independente referidos no inciso Il do § 1° devera se dar no prazo maximo de até 3 (trés)
meses apds 0 encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia de sua colocagdo a
disposicao dos socios, se esta ocorrer em data anterior.

§ 4° Relativamente as sociedades empresariais responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios que integrem o patrimdénio do fundo, serdo dispensados o
arquivamento na CVM e a elaboracdo de demonstracfes financeiras na forma prevista no
inciso 111 do § 1° deste artigo, desde que as cotas do fundo:

I — sejam objeto de oferta publica de distribuicdo que tenha como publico destinatario
exclusivamente sociedades integrantes do mesmo grupo econdmico, € Seus respectivos
administradores e acionistas controladores, sendo vedada a negociacdo das cotas no mercado
secundério; ou

Il — possuam valor unitario igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de Reais), e sejam
objeto de oferta publica destinada a subscricdo por ndo mais do que 20 (vinte) investidores

8 5° Na hipdtese de que trata o inciso Il do § 4° deste artigo, as cotas subscritas somente
poderdo ser negociadas pelo titular antes de completados 18 (dezoito) meses do encerramento
da distribuicdo, caso a negociagdo se dé entre os titulares das cotas, ou caso o titular aliene
todas as cotas subscritas para um dnico investidor.

8 6° Cumpre a instituicdo intermediaria zelar pela observancia do disposto nos 88 4° e 5° deste
artigo nas negociacdes de cotas no mercado secundario.

8 7° Para efeito do disposto neste artigo, equiparam-se ao devedor ou coobrigado o seu
acionista controlador, as sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, suas
coligadas e sociedades sob controle comum.” (AC)

“Art. 40-B. As disposicOes estabelecidas no art. 40-A, aplicaveis aos direitos creditorios em
razdo de seus devedores e coobrigados, serdo observadas também em relacdo aos originadores
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dos direitos creditdrios a que se refere o § 8° do art. 40 desta Instru¢éo, quando ndo contarem
com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora.” (AC)

“Art. 57-A. Nas hipoteses de liquidacdo do fundo, o auditor independente devera emitir
parecer sobre a demonstracdo da movimentacdo do patriménio liquido, compreendendo o
periodo entre a data das ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva
liquidac&o do fundo, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Paragrafo Unico. Ap0s a partilha do ativo, o administrador do fundo deverd promover o
cancelamento do registro do fundo, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15
(quinze) dias, da seguinte documentacao:

I — o termo de encerramento firmado pelo administrador em caso de pagamento integral aos
cotistas, ou a ata da assembléia geral que tenha deliberado a liquidacdo do fundo, quando for o
caso;

Il — a demonstracdo de movimentacao de patrimoénio do fundo a que se refere o caput deste
artigo, acompanhada do parecer do auditor independente; e

I11 — o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.” (AC)

Art. 3° O art. 40 da Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, passa a vigorar com a
seguinte redacéo:

Paragrafo unico. Nas ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios decorrentes de
operacdes de securitizacdo, além das informacGes e documentos indicados no Anexo Ill, o
prospecto contera as informagdes e documentos indicados no Anexo I11-A.” (NR)

Art. 4° Fica acrescentado o Anexo I11-A & Instru¢do CVM n° 400/03, na forma do anexo a presente
Instrucao.

Art. 5° Nos fundos ja constituidos na data de entrada em vigor desta Instru¢do, o custodiante
podera adotar o procedimento de verificacdo do lastro por amostragem, na forma dos 88 1° a 3° do art. 38
da Instrucdo CVM n° 356/01, com redacgéo dada por esta Instrucéo, desde que a adogdo do procedimento
seja autorizada pela assembléia geral, e sejam incluidos, no regulamento, os parametros de quantidade,
diversificacdo e valor médio dos créditos cedidos que ensejardo a verificagcdo do lastro.

Art. 6° Fica revogado o art. 55 da Instru¢cdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001.
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Art. 7° Esta Instrucdo entra em vigor no prazo de 90 (noventa) dias apos sua publicacdo no Diario
Oficial da Uni&o.

Original assinado por
MARCELO FERNANDEZ TRINDADE
Presidente
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Anexo acrescentado a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003
ANEXO IlI-A

INFORMAQQES ADICIONAIS DO PROSPECTO RELATIVAS A OFERTAS DECORRENTES
DE OPERACOES DE SECURITIZACAO

1. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO:

1.1. Identificacdo das instituicbes contratadas pelo ofertante, incluindo, conforme o caso, 0
gestor, o custodiante, a agéncia de classificagdo de risco, o auditor independente, o agente fiduciario e
outros prestadores de servico, acompanhada de descrigédo breve de suas respectivas fungdes.

1.2. Descricdo de quaisquer tipos de relagdes societarias ou ligagdes contratuais relevantes (tais
como relagBes negociais ou parcerias comerciais) que existam, conforme o caso, entre os administradores
e acionistas controladores do ofertante, o gestor, o custodiante, originadores, cedentes, provedores de
reforco de crédito, devedores expressivos, e outros prestadores de servigos.

1.3. Indicacdo do valor da remuneracdo ou da férmula utilizada para calcular a remuneracéao
dos administradores e, se for o caso, do gestor do ofertante, e os honorarios que o custodiante e outros
prestadores de servicos receberdo para a prestacdo de seus servicos, identificando a fonte para pagamento
de tais despesas, bem como eventual prioridade de recebimento que Ihes seja dada.

1.4. Descricao dos critérios e procedimentos para substituicdo dos administradores do ofertante,
do auditor independente e, se for o caso, do gestor, do custodiante, da agéncia de classificacdo de risco,
do agente fiduciario e de outros prestadores de servigo.

1.5. Descri¢do dos direitos atribuidos e das principais caracteristicas dos valores mobiliarios
ofertados, individualizadas por classes e séries, se for o caso, e abrangendo, em particular:

1.5.1. identificacdo da rentabilidade assegurada ou prevista;
1.5.2. condicdes para emissdo, negociacdo, amortizacao e resgate dos valores mobiliarios;

1.5.3. divulgagdo do cronograma previsto para distribuigdo de recursos aos titulares dos valores
mobiliarios ofertados, mediante amortizacdo ou resgate, por classe, com descri¢cdo das prioridades de
pagamento e respectivas alocacGes por classe de valores mobiliarios emitidos.

1.5.4. informagdo sobre requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam, bem
como sobre eventuais restri¢cdes a transferéncia de cotas.



12

& CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM Ne 442, DE 08 DE DEZEMBRO DE 2006.

1.6. Descricdo dos aspectos tributarios relevantes acerca dos valores mobiliarios ofertados,
mencionando 0s principais tributos incidentes em sua subscri¢do ou transferéncia, bem como se ha
tratamento tributario diferenciado conforme os principais tipos de investidor que os subscreva.

1.7. Possibilidade de os créditos cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indicacdo das condicdes em que tais eventos poderdo ocorrer e dos efeitos que poderdo ter sobre a
regularidade dos fluxos de pagamentos a serem distribuidos aos titulares dos valores mobiliéarios
ofertados.

1.8. Informacéo e descricdo dos reforcos de créditos e outras garantias existentes, expondo
de que forma tais mecanismos podem ajudar ou facilitar os pagamentos aos titulares dos valores
mobiliarios ofertados, abrangendo, entre outros aspectos relevantes, a estrutura e vigéncia dos reforgos,
eventuais limites existentes e condi¢fes que tenham que ser atendidas para que 0S mesmos possam ser
acionados, informando como serdo suportadas eventuais perdas que ndo estejam cobertas pelos reforgcos
Ou garantias previstos.

1.9. Informagé&o sobre eventual utilizacdo de instrumentos derivativos que possam alterar os
fluxos de pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados. Caso os derivativos
sejam utilizados como forma de protecdo da carteira, devem ser divulgados do mesmo modo e sob as
mesmas regras descritas nos dois itens anteriores.

1.10. Politica de investimento do ofertante, discriminando inclusive os métodos e critérios
utilizados para selecédo dos ativos.

2. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS:

2.1. Informacdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais como:
namero de direitos creditérios cedidos e valor total, expresso em Reais; taxas de juros (discriminando o
regime, se simples ou compostos) ou de retornos incidentes sobre os créditos cedidos; prazos de
vencimento dos créditos, periodos de amortizagdo, finalidade dos créditos; descricdo das garantias
eventualmente previstas para o conjunto de ativos, dentre outras.

2.2. Descricdo da forma como se operou ou como se operara a cessao dos créditos ao ofertante,
destacando-se as passagens relevantes de eventuais contratos firmados com este proposito, e indicacao
acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessdo.

2.3. Indicacdo dos niveis de concentracdo dos direitos creditorios, por devedor, em relagdo ao
valor total dos créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados.

2.4, Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concesséo de crédito.

2.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo a periodicidade e condi¢es de
pagamento.
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2.6. Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de
mesma natureza dos direitos creditorios que compordo o patriménio do ofertante, compreendendo um
periodo de 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposi¢cdo da
metodologia utilizada para efeito desse célculo.

2.7. Se as informacgdes requeridas no item 2.6 supra ndo forem de conhecimento dos
administradores do ofertante ou do intermediario da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve
ser divulgado, juntamente com declaracdo de que foram feitos esforcos razoaveis para obté-las. Sem
prejuizo, devem ser divulgadas as informagdes que o administrador e o intermediario tenham a respeito,
ainda que parciais.

2.8. Informacdo sobre situacBes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicacdo de
possiveis efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados.

2.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a
operacgdo, que possam acarretar a liquidacdo ou amortizagdo antecipada dos creditos cedidos ao ofertante,
bem como quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos.

2.10.  Descricao das principais disposicdes contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do
ofertante ou da escritura de emisséo, que disciplinem as funcdes e responsabilidades do custodiante ou do
agente fiduciario, conforme o caso, e demais prestadores de servi¢co, com destaque para:

2.10.1. procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de
segregacao dos valores recebidos quando da liquidacdo dos direitos creditorios;

2.10.2. procedimentos do custodiante ou do agente fiduciario, conforme o caso, e de outros
prestadores de servigco com relacdo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacdo, incluindo mencéo
quanto a eventual execucdo de garantias; e

2.10.3. procedimentos do custodiante ou do agente fiduciario, conforme o caso, e de outros
prestadores de servico com relacdo a verificacdo do lastro dos direitos creditérios.

2.11. Informacgédo sobre eventuais taxas de desconto praticadas pelos administradores do
ofertante na aquisicdo de direitos creditorios.

3. INFORMA(;OES ADICIONAIS SOBRE FATORES DE RISCO:

3.1. Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessdo de
crédito.

3.2. Riscos decorrentes dos negdcios e da situacdo patrimonial e financeira do devedor ou

coobrigado enquadrado nas hipbteses previstas nos itens 5.2 e 5.3 deste Anexo.
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3.3. Possibilidade de os direitos creditorios que servem de lastro para a emissdo virem a ser
alcangados por obrigagdes do originador ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacgéo extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar.

3.4. Eventuais restrigdes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cessdo dos direitos creditorios para o ofertante, bem como o comportamento
do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

3.5. Eventos especificos com relacdo a operacdo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou
determinar a antecipacao, liquidacdo ou amortizagdo dos pagamentos.

3.6. Riscos inerentes as emissdes lastreadas em créditos imobiliarios, em que o0s imdveis
vinculados a créditos imobiliarios ainda ndo tenham recebido o “habite-se” do 6rgdo administrativo
competente.

3.7. Quaisquer outros riscos decorrentes da estrutura da operacdo e das caracteristicas e da
natureza dos direitos creditdrios e demais ativos que integrardo o patriménio do ofertante.

4. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES:

4.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam Vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos créditos cedidos ao ofertante, devendo ser informado seu tipo societario,
e caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras
operagdes de securitizacdo tendo como objeto 0 mesmo ativo objeto da securitizagéo.

4.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos
direitos creditdrios cedidos ao ofertante, quando se tratar dos direitos creditorios originados de warrants e
de contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servigos para entrega ou prestacao
futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informacgdes
previstas no item 4.1, devem ser apresentadas suas demonstracOes financeiras de elaboradas em
conformidade com a Lei n° 6.404/76 e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio social. Essas informacfes ndo serdo
exigiveis quando os direitos creditorios forem originados por instituicdes financeiras de demais
instituicOes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

5. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS:
5.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios.
5.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacdo de mais

de 10% (dez por cento) dos ativos que compdem o patrimdnio do ofertante; tipo societario e
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caracteristicas gerais de seu negdcio; natureza da concentracdo dos créditos cedidos; disposicOes
contratuais relevantes a eles relativas.

5.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por
cento) dos direitos creditorios, além das informacGes referidas no item 5.2, devem ser apresentadas suas
demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404/76, e a regulamentacdo
editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao Gltimo exercicio
social. Essas informacGes ndo serdo exigiveis quando o devedor ou coobrigado for instituicdo financeira
ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e nas hipdteses em que haja dispensa
de apresentacdo ou de arquivamento na CVM das demonstracdes financeiras, na forma da
regulamentacdo em vigor.

6. ANEXOS ADICIONAIS:

6.1. Demonstracdes financeiras de devedores ou coobrigados responsaveis por mais que 20%
(vinte por cento) dos direitos creditorios (itens 4.2 e 5.3), salvo quando se tratar de companhia aberta,
hipotese em que as demonstragdes financeiras poderdo ser incorporadas por referéncia.

6.2. Demonstracdes financeiras de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por
cento) dos créditos cedidos, salvo quando se tratar de companhia aberta, hipdtese em que as
demonstracges financeiras poderdo ser incorporadas por referéncia.

6.3. Copia do Termo de Securitizacdo de Créditos Imobiliarios, quando se tratar de ofertas
publicas de distribuicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI.
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