o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM Ne 454, DE 30 DE ABRIL DE 2007.

Dispde sobre a atividade de captacdo de ordens
pulverizadas de venda de acOes, revoga dispositivos
da Instrucdo CVM n° 387, de 28 de abril de 2003, e
a Deliberagdo CVM n° 213, de 21 de margo de 1997.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, torna publico que
o Colegiado, em reunido realizada em 25 de abril de 2007, de acordo com o disposto nos arts. 8°, incisos
I, e 18, inciso I, alinea “a” da Lei n® 6.385, de 7 dezembro de 1976, e no art. 3° da Resolucdo n° 3.261, de
28 de janeiro de 2005, do Conselho Monetario Nacional, resolveu baixar a seguinte Instrucao:

Ambito e Finalidade

Art. 1° A presente Instrucdo disciplina a atividade de captacdo de ordens pulverizadas de venda de
acoes por entidades ndo integrantes do sistema de distribuicéo.

Definicdes
Art. 2° Para os efeitos desta Instrucéo, considera-se:

I — ordem pulverizada de venda de ac¢bes: a ordem de venda, em bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado, que envolva a totalidade das acfes de mesma espécie e classe, de emisséo
de uma mesma companhia aberta, de propriedade de um mesmo investidor, que ndo estejam depositadas
nas entidades de compensacao e liquidacdo, cujo valor ndo exceda a R$ 5.000,00 (cinco mil reais),
calculados pela cotacdo de fechamento do dia anterior a solicitacdo de venda;

Il — entidade autorizada a operar: o integrante do sistema de distribuicdo autorizado a operar
diretamente por conta e ordem de terceiros no mercado organizado em que negociadas as a¢des objeto da
ordem pulverizada;

Il — agente de captacdo: o banco comercial, 0 banco multiplo sem carteira de investimento e a
Caixa Econdmica Federal; e

IV — convénio: documento firmado entre o agente de captacdo, a entidade autorizada a operar, a
companhia aberta e, se for o caso, 0 agente escriturador de acdes, para disciplinar os direitos e obrigac6es
reciprocos relacionados ao exercicio da atividade de captacédo de ordens pulverizadas.

Captacéo de Ordens

Art. 3° Os agentes de captacao, desde que cadastrados na forma da Instrucdo CVM n° 424, de 4 de
outubro de 2005, ficam autorizados ao exercicio da atividade de captagdo de ordens pulverizadas, na
forma desta Instrucéo.

Art. 4° Para o exercicio da atividade de que trata esta Instrucdo, os agentes de captacdo deverdo
celebrar convénio com:

I — uma entidade autorizada a operar; e
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Il — a companhia emissora das acdes objeto de ordens pulverizadas de venda de ac¢Ges, ou 0 agente
escriturador designado no estatuto da companhia, na forma do art. 34 da Lei n°® 6.404, de 12 de dezembro
de 1976, se for o caso.

§ 1° O convénio referido no caput conterd, no minimo:

| —a identificacdo das a¢bes que poderdo ser negociadas;

Il — seu prazo de vigéncia; e

I11 — as condigdes em que se dara a venda de ac¢Oes, com o estabelecimento das responsabilidades de
cada conveniado.

§ 2° O cancelamento do convénio sera comunicado de imediato a CVM, pela instituicdo que
houver requerido autorizacdo para o exercicio da atividade.

Autorizagéo pela CVM

Art. 5° A captacdo de ordens pulverizadas pelos agentes de captacdo dependera de prévia
autorizagdo da CVM.

§ 1° O pedido de autorizagdo para captagdo de ordens pulverizadas devera ser submetido &8 CVM
pelas instituicdes referidas no art. 3° e devera ser instruido com:

| — cdpia do convénio a que se refere o art. 4°;
Il — modelo do termo de transferéncia de acOes (art. 8°);

Il — indicacdo do diretor do agente de captacdo responsavel pela atividade de captacdo de ordens
pulverizadas; e

IV — indicacdo do diretor da entidade autorizada a operar conveniada, responsavel por essas
operacoes.

§ 2° O pedido referido no § 1° deste artigo devera ser encaminhado a Superintendéncia de RelagGes
com o Mercado e Intermediarios — SMI, a quem caberd a concesséo de autorizagdo, ou o indeferimento do
pedido, na forma prevista no 83° deste artigo.

§ 3° A autorizagdo para a captagdo de ordens pulverizadas sera automaticamente concedida e
produzira efeitos apds decorridos 5 (cinco) dias da data do protocolo na CVM dos documentos de que
trata 0 §1°.

Cancelamento da Autorizagao

Art. 6° A autorizagdo para a captagdo de ordens pulverizadas podera ser cancelada, ap6s ouvidos 0s
interessados, se:

I — comprovada a falsidade de documento ou de declaracdo apresentada pelos interessados para
obter a autorizagao; e
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Il — em razéo de fato superveniente devidamente comprovado, as instituicbes conveniadas ndo mais
atenderem a quaisquer dos requisitos e condic@es estabelecidos nesta Instrugdo, ou no convénio.

Paragrafo Unico. Da decisdo da SMI que cancelar a autorizacdo cabera recurso ao Colegiado da
CVM, nos termos da regulamentagdo em vigor.

Processamento das Ordens
Art. 7° Cumpre ao agente de captacdo a identificacdo dos clientes, na forma da Instrucdo CVM n°
301, de 16 de abril de 1999, devendo realizar diligéncias de modo a assegurar-se de que a pessoa que

houver transmitido a ordem é o efetivo titular das acdes.

Pardgrafo Unico. No caso de representacdo do acionista por procurador, 0 agente de captacdo
diligenciara no sentido de verificar a autenticidade do instrumento de procuragéo.

Art. 8° Antes da transmissdo de ordem pulverizada de venda de acdes, sera exigida a assinatura de
termo de transferéncia de agdes, em formulério padronizado, e que serd arquivado junto aos dados
cadastrais do investidor.

Paragrafo Unico. O formulario referido no caput devera conter:

I — indicacdo do prazo maximo para a execucao das ordens;

Il — informacao sobre 0s custos totais da operacao;

111 — identificacdo das a¢des e quantidades a serem vendidas; e

IV — 0 prazo maximo para o pagamento ao vendedor e para a transferéncia das a¢cdes ao comprador,
que ndo deverd ser superior a 5 (cinco) dias Uteis apos a realizacdo da operagao.

Art. 9° As ordens pulverizadas captadas pelos agentes de captagdo serdo repassadas diretamente a
entidade autorizada a operar conveniada.

Paragrafo Unico. A critério da entidade autorizada a operar, fica permitido o grupamento de ordens
pulverizadas para execucdo conjunta.

Liquidacédo das Ordens

Art. 10. As operagdes referidas nesta Instrucdo serdo liquidadas na entidade de compensacao e
liquidacao, em conta especial em nome da entidade autorizada a operar, dispensado o cadastramento dos
investidores nos sistemas das entidades de compensacéo e liquidagéo.

81° A liquidacdo financeira das operacdes sera feita pela entidade autorizada a operar que executar
as ordens, diretamente com o agente de captacdo, cabendo a este transferir os valores devidos aos
investidores titulares das acoes.
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§ 2° As informagdes cadastrais dos investidores ficardo arquivadas no agente de captacdo e na
entidade autorizada a operar conveniada, a disposicdo da CVM e das bolsas de valores ou entidades do
mercado de balcdo organizado pelo prazo de 5 (cinco) anos, contado da realizacdo das operaces.

Captacgéo de Ordens por Entidades Autorizadas a Operar

Art. 11. As entidades autorizadas a operar poderdo captar diretamente ordens pulverizadas
utilizando-se das faculdades do paragrafo Gnico do art. 9° e do art. 10 desta Instrucdo, desde que tenham
celebrado o convénio de que trata o art. 4°, ndo se aplicando o requisito do inciso | do art. 4°.

Paragrafo Unico. No caso do caput, serd tambeém obrigatdria a autorizacao de que trata o art. 5°.

Prazo de Adaptacao

Art. 12. As instituicbes ja autorizadas a captacdo de ordens pulverizadas tém o prazo de 60
(sessenta) dias, contados da publicagdo desta Instrucdo, para adaptar-se ao aqui disposto.

Infracdo Grave

Art. 13. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 3° da Lei n°® 6.385, de 7
dezembro de 1976, o descumprimento do disposto nos arts. 5°, 8°, 9° e 10 desta Instrucéo.

Disposicdes Finais

Art. 14. Ficam revogados os 88 8° 9° e 10 do art. 10 da Instru¢do CVM n° 387, de 28 de abril de
2003, e a Deliberagdo CVM n° 213, de 21 de margo de 1997.

Art. 15. Esta Instrucdo entra em vigor 30 (trinta) dias apds sua publicacdo no Diério Oficial da
Unido.

Original assinado por
MARCELO FERNANDEZ TRINDADE
Presidente
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