rEsl
& CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 459, DE 17 DE SETEMBRO DE 2007, COM AS ALTERACOES
INTRODUZIDAS PELA INSTRUCAO CVM N° 587/17.
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Dispbe sobre a constituicdo, a administracdo, o
funcionamento e a divulgacéo de informacGes dos
fundos de investimento vinculados exclusivamente
a planos de previdéncia complementar ou a
seguros de vida com clausula de cobertura por
sobrevivéncia, estruturados na modalidade de
contribuicdo varidvel, a que se referem os arts. 76
e seguintes da Lei n® 11.196, de 21 de novembro
de 2005.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico
que o Colegiado, em reunido realizada em 28 de agosto de 2007, com fundamento no disposto nos arts.
8°, inciso I, 19 e 21 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e tendo em vista o disposto nos arts. 76
e seguintes da Lei n® 11.196, de 21 de novembro de 2005, resolveu baixar a seguinte Instrucao:

Art. 1° A presente Instrucdo dispbe sobre os fundos de investimento constituidos por entidades
abertas de previdéncia complementar e sociedades seguradoras, vinculados exclusivamente a planos de
previdéncia complementar ou a seguros de pessoas, conforme as regulamentacGes editadas pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados.

e Art. 1° com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 587, de 29 de junho de 2017.

Paragrafo unico. O patriménio dos fundos de investimento de que trata esta Instrucdo nédo se
comunica com o das entidades ou das seguradoras que 0s constituirem, ndo respondendo, nem mesmo
subsidiariamente, por dividas destas.

e Paragrafo unico com redacéo dada pela Instrugcdo CVM n° 587, de 29 de junho de 2017.

Art. 2° Para efeito do disposto nesta Instrugéo, considera-se:
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| — entidades ou seguradoras, respectivamente: as entidades abertas de previdéncia complementar
e sociedades seguradoras que tenham instituido planos de previdéncia complementar, e as seguradoras
responsaveis por seguros de pessoas; e

e Inciso I com redacéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 587, de 29 de junho de 2017.

Il — participantes ou segurados, respectivamente: os participantes de planos de previdéncia
complementar, e os segurados gue figurem nas apdlices de seguro, cuja aquisi¢do se opera mediante a
subscrigdo de cotas de fundos constituidos com base nesta Instrucao.

Art. 3° Ressalvadas as disposi¢cdes da presente Instrucdo, os fundos de investimento de que trata
esta Instrucdo regem-se pelo disposto na regulamentacdo que dispde sobre a constituicdo, a
administracdo, o funcionamento e a divulgacdo das informacdes dos fundos de investimento.

e Art. 3° com redacdo dada pela Instru¢cdo CVM n° 587, de 29 de junho de 2017.

Art. 4° Os fundos de investimento de que trata esta Instrucao serdo constituidos como fundos de
investimento ou fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, sob a forma de
condominio aberto.

Art. 5° Somente poderdo ser cotistas dos fundos de investimento de que trata esta Instrucdo os
segurados, os participantes e a pessoa juridica adquirente que houver instituido o plano ou o seguro
coletivo para seus respectivos participantes ou segurados.

§ 1° A entidade e a seguradora, conforme o caso, poderdo ser cotistas em decorréncia da
concessao de beneficio de carater continuado por plano ou seguro estruturado na forma do art. 76 da
Lein®11.196, de 2005, observado o disposto no § 2° do art. 8°.

8 2° A subscricéo de cotas dos fundos de que trata esta Instrugéo far-se-4 perante o administrador
do fundo, na forma da regulamentacdo que dispOe sobre a constituicdo, a administracdo, o
funcionamento e a divulgacéo das informacdes dos fundos de investimento.

e 8 2° com redagdo dada pela Instru¢gdo CVM n° 587, de 29 de junho de 2017.
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Art. 6° A constituicdo de fundos de que trata esta Instrucdo dar-se-& exclusivamente por
deliberacdo de entidades e seguradoras, a quem incumbe, no mesmo ato, designar a instituicdo
administradora, que devera ser autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM para o
exercicio da administracdo de carteira de valores mobiliarios.

81° A entidade e a seguradora deverdo aprovar o regulamento do fundo de investimento em
conjunto com a instituicdo administradora no ato de constituicdo do mesmo.

§2° Compete a instituicdo administradora, com exclusividade, a administracdo da carteira dos
fundos de que trata esta Instrucdo, facultada a contratacdo de gestor, na forma regulamentacdo que
dispde sobre a constituicdo, a administragdo, o funcionamento e a divulgacdo das informacdes dos
fundos de investimento.

e 82° com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 587, de 29 de junho de 2017.

§ 3° A substituicdo do administrador e do gestor competira com exclusividade a entidade ou a
seguradora que houver deliberado a constituicdo do fundo.

Art. 7° A composicdo da carteira dos fundos de que trata esta Instrucdo observarad a
regulamentacdo editada pelo Conselho Monetario Nacional — CMN e pelo Conselho Nacional de
Seguros Privados — CNSP.

Art. 8° Sem prejuizo dos deveres e obrigacOes previstos na regulamentacdo que dispde sobre a
constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a divulgacdo das informagdes dos fundos de
investimento, incumbe ao administrador do fundo, mediante instrucdo, por escrito, da entidade ou da
sociedade seguradora que houver constituido o fundo:

e Caput com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 587, de 29 de junho de 2017.

| — promover a transferéncia de titularidade das cotas do fundo, nédo se aplicando a vedacéo
disposta na regulamentagdo que dispGe sobre a constituicdo, a administragcdo, o funcionamento e a
divulgacdo das informacdes dos fundos de investimento:
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e Inciso | com redacgéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 587, de 29 de junho de 2017.

a) da pessoa juridica adquirente que houver instituido plano ou seguro coletivo, para seus
respectivos participantes ou segurados, conforme o caso, nos termos dos §8 1° a 3° do art. 77 da Lei n°
11.196, de 2005; e

b) do participante ou segurado, para a entidade ou a seguradora, conforme o0 caso, na hipotese de
concessao de beneficio de carater continuado, nos termos do art. 82 da Lei n® 11.196, de 2005.

Il — no caso de morte do participante ou do segurado, providenciar o pagamento do valor
correspondente ao resgate das cotas aos beneficidrios informados pela entidade ou seguradora,
independentemente de inventario, caso estes tenham optado pelo resgate, na forma do art. 79 da Lei n°
11.196, de 2005.

§ 1° Nos casos previstos nos incisos | e Il deste artigo, o administrador do fundo deverd dar
estrito cumprimento as instrucGes recebidas pela entidade ou pela seguradora, ndo sendo responsavel
por eventuais erros ou incorre¢des atribuiveis exclusivamente a estas.

§ 2° Na hipotese da alinea “b” do inciso I, ap0s efetuada a transferéncia de titularidade para a
entidade ou a seguradora, as cotas deverdo ser resgatadas em prazo ndo superior a 5 (cinco) dias Uteis.

Art. 9° Os pedidos de resgate de cotas dos fundos de que trata esta Instrucdo devem ser
apresentados a entidade ou a seguradora, conforme o caso, que deverdo repassa-los ao administrador do
fundo, no prazo estabelecido pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Paragrafo Unico. O resgate devera ser efetuado no prazo estabelecido no regulamento, que nao
podera ser superior a 5 (cinco) dias Uteis, contados da data do recebimento, pelo administrador do
fundo, do pedido de resgate encaminhado pela entidade ou pela seguradora, conforme o caso.

Art. 10. Além das disposigdes previstas na regulamentacdo que dispde sobre a constituicdo, a
administracdo, o funcionamento e a divulgacdo das informacdes dos fundos de investimento, o
regulamento do fundo devera:

e Caput com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 587, de 29 de junho de 2017.

| — conter autorizacdo para o administrador do fundo, na hipotese de portabilidade, entregar o
valor correspondente ao resgate das cotas do participante ou do segurado:

a) ao administrador do fundo vinculado ao novo plano ou seguro de vida designado pelo
participante ou segurado, para os quais deverdo ser transferidos os recursos investidos, observada a
regulamentacéo editada pela SUSEP; e
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b) & seguradora ou a entidade, conforme o caso, na hipo6tese de portabilidade para planos ou
seguros cujos recursos ndo sejam aplicados em fundos constituidos de acordo com o disposto nesta
Instrucéo.

Il — prever que a liquidagéo, a incorporagéo, a fuséo e a cisédo do fundo somente poderdo ocorrer
nas hipdteses previstas no plano ou na apolice de seguro, conforme o caso;

Il — estabelecer que a destituicdo do administrador e a nomeacdo de substituto caberdo, com
exclusividade, a entidade ou a seguradora a que estiver vinculado o plano ou o seguro, conforme o
caso; e

IV — conter autorizacdo para as entidades autorizadas pela CVM a prestar servicos de
compensacdo e liquidacdo de valores mobilidrios colocarem a disposi¢do da SUSEP informagdes
relativas a carteira e as operac@es do fundo.

Paragrafo Unico. O prospecto do fundo devera descrever os procedimentos a serem adotados para
efeito do disposto nos incisos | a IV do caput deste artigo.

Art. 11. Nos fundos de que trata esta Instrucdo, ndo serd admitida a cobranca de taxa de
performance, bem como de taxas de ingresso ou de saida de cotistas.

Art. 12. A escrituracdo, avaliacdo de ativos, reconhecimento de receitas e apropriacdo de
despesas e elaboracdo das demonstracdes contabeis dos fundos de investimento de que trata esta
Instrucdo regem-se pelo disposto no Plano Contabil dos Fundos de Investimento — COFI, aprovado
pela Instrucdo CVM n° 438, de 12 de julho de 2006, ressalvadas as disposi¢des da presente Instrucao.

8 1° Os ativos integrantes das carteiras dos fundos de investimento de que trata esta Instrucao
devem ser registrados pelo valor efetivamente contratado ou pago, incluindo corretagens e
emolumentos, e ajustados, diariamente, ao valor de mercado, sendo vedada a classificacdo de qualquer
ativo na categoria de mantidos até o vencimento.

8 2° A constituicdo e a reversdo das provisdes matematicas de beneficios a conceder dos planos
ou seguros serdo escrituradas nas demonstracfes contabeis dos fundos, e deverdo observar as normas
expedidas pela SUSEP e pelo CNSP.

§ 3° O valor da cota do fundo correspondera ao resultante da divisdo do valor do patriménio
liquido, acrescido das provisdes referidas no § 2°, pelo numero de cotas do fundo, apurados, ambos, a
partir de seus montantes do dia anterior, devidamente atualizado por um dia.
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Art. 13. Caso as cotas de fundos constituidos com base nesta Instrucdo sejam oferecidas em
garantia de contratos de financiamento imobiliario, o instrumento contratual previsto no art. 86 da Lei
n°11.196, de 2005, devera ser averbado pelo administrador do fundo no registro de cotistas.

e Art. 13 com redacdo dada pela Instru¢cdo CVM n° 587, de 29 de junho de 2017.

Art. 14. Os fundos de que trata esta Instrucdo s6 poderdo receber recursos de participantes ou
segurados de produtos de uma mesma entidade ou seguradora.

Art. 15. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, 8 3°, da Lei n° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, o exercicio, pelas entidades e seguradoras, da atividade de distribuicdo de
cotas de fundos de investimento de que trata esta Instrucdo sem o prévio cadastramento na CVM.

Art. 16. Esta Instrucdo entra em vigor 30 (trinta) dias ap6s a data de sua publicacdo no Diario
Oficial da Unido.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente



