g/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 460, DE 10 DE OUTUBRO DE 2007

Dispde sobre os Fundos de Investimento em
ParticipacOes em Infra-Estrutura e altera a Instrugédo
CVM n° 406, de 27 de abril de 2004.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 9 de outubro de 2007, de acordo com o disposto nos arts. 8°, inciso |,
da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e na Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, RESOLVEU
baixar a seguinte Instrucéo:

Art. 1° Esta Instrucdo dispde sobre os Fundos de Investimento em Participagdes em Infra-Estrutura
(FIP-1E ou fundo).

Art. 2° Aplica-se aos FIP-IE o disposto na Instrucdo CVM n° 391, de 16 de julho de 2003,
ressalvadas as disposic¢oes desta Instrugéo.

Art. 3° Da denominacdo do fundo devera constar a expressdo "Fundo de Investimento em
Participaces em Infra-Estrutura”, ndo se admitindo que, a denominacdo do fundo, sejam acrescidos
nomes ou expressdes que induzam a uma interpretacdo indevida quanto a seus objetivos, a sua politica de
investimento ou a seu publico alvo.

Art. 4° Os FIP-IE deverdo manter no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio
liquido investido em acdes e bonus de subscrigdo de sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado,
que desenvolvam novos projetos de infra-estrutura no territorio nacional, nos setores de:

| — energia;

Il — transporte;

Il — &gua e saneamento basico; e

IV —irrigagé&o.

§ 1° Para efeito do disposto no caput, consideram-se novos os projetos implementados ap6s 22 de
janeiro de 2007 e as expansOes de projetos ja existentes naquela data, desde que, neste ultimo caso, 0s
investimentos e os resultados das expansfes sejam segregados mediante a constituicdo de sociedades de

propdsito especifico.

8 2° O fundo terd o prazo de 180 (cento e oitenta) dias ap0s sua constituicdo para atingir o
percentual de investimento disposto no caput.

§ 3° O prazo previsto no 8§2° também se aplica para a reversdo de eventual desenquadramento
decorrente do encerramento de projeto no qual o fundo tenha investido.

Art. 5° As sociedades em que os FIP-IE investirem deverdo seguir, pelo menos, as seguintes
praticas de governanga corporativa:

| — proibigdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em circulacéo;
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Il — estabelecimento de um mandato unificado de no maximo 2 (dois) anos para todo o Conselho de
Administracéo;

I11 — disponibilizacdo de contratos com partes relacionadas, acordos de acionistas e programas de
opcodes de aquisicdo de a¢des ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da companhia;

IV — concessdo da faculdade do emprego da arbitragem como mecanismo de resolugédo dos conflitos
societarios;

V - auditoria anual de suas demonstragdes contdbeis por auditores independentes registrados na
CVM; e

VI - no caso de abertura de seu capital, obrigar-se, perante o FIP-IE, a aderir a segmento especial
de bolsa de valores ou de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de
praticas de governanca corporativa previstos neste artigo.

Art. 6° Cada FIP-1E devera ter, no minimo, 10 (dez) cotistas, sendo que cada cotista ndo podera
deter mais de 20% (vinte por cento) das cotas emitidas pelo FIP-1E ou auferir rendimento superior a 20%
(vinte por cento) do rendimento do fundo.

Art. 7° O regulamento e o material de divulgacédo do fundo, inclusive prospecto, se houver, deverdo
destacar:

| — o risco de baixa liquidez dos ativos em que o fundo poderéa investir; e

Il — os beneficios tributarios do fundo e dos cotistas, se for o caso, e as condi¢cdes que devem ser
observadas para a manutencédo destes beneficios.

Art. 8° Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 3°, da Lei n° 6.385/76, a
infracdo as normas contidas nesta Instrucéo.

Art. 9° O art. 2°-A da Instrucdo CVM n° 406, de 27 de abril de 2004, passa a vigorar com a
seguinte redacao:

“Art. 2°-A O disposto no art. 2° aplica-se também aos fundos abaixo especificados, caso
obtenham apoio financeiro direto de organismos de fomento:

| — Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes — FMIEE de que trata a
Instrugdo CVM n° 209, de 25 de margo de 1994; e

Il — Fundos de investimento em ParticipacGes em Infra-Estrutura de que trata a Instrucéo
CVM n° 460, de 10 de outubro de 2007.” (NR)

Art. 10. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Unido.

Original assinado por
MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente



