g/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 471, DE 8 DE AGOSTO DE 2008

Dispde sobre o procedimento simplificado para
registro de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 29 de julho de 2008, com fundamento no disposto nos arts. 2°, 8°,
incisos 1 e 11, e 19, § 5° da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, aprovou a seguinte Instrugéo:

Abrangéncia

Art. 1° Esta Instrucdo regula o procedimento simplificado de registro de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios e os convénios a serem celebrados com as entidades auto-reguladoras
para permitir que conduzam as analises prévias relativas ao procedimento simplificado.

8 1° Poderdo ser objeto do procedimento simplificado as ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliérios cujos emissores sejam:

| — companhias abertas;
I — fundos de investimento; ou

Il — companhias estrangeiras ou assemelhadas que sejam patrocinadoras de programas de
certificado de deposito de valores mobiliarios - BDR.

8 2° Pedidos de registro da primeira oferta publica de distribuicdo de agdes, certificados de
depdsito de acdo, ou BDR, relacionados aos emissores mencionados nos incisos | e 111, ndo podem ser
feitos por meio do procedimento simplificado.

§ 3° Para os efeitos do § 2°, serdo equiparados a a¢fes e BDR quaisquer valores mobiliarios que
confiram ao titular o direito de adquirir acdes ou BDR, em consequéncia da sua conversdo ou do
exercicio dos direitos que Ihes sdo inerentes, desde que emitidos pelo emissor dos valores mobiliarios
subjacentes.

Procedimento Simplificado

Art. 2° O pedido de registro por meio de procedimento simplificado deve ser feito, em nome do
ofertante, por entidade auto-reguladora autorizada pela CVM para tal fim.

Paragrafo unico. As entidades auto-reguladoras serdo autorizadas pela CVM a exercer as funcdes
descritas na presente Instrucdo por meio da celebracéo de convénios, nos termos do art. 6°.

Art. 3° O pedido de procedimento simplificado deve ser acompanhado de:

| — todos os documentos que devam acompanhar os pedidos de registro da respectiva oferta pablica
de distribuicéo, de acordo com as regras da CVM aplicaveis;
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Il — todas as correspondéncias e informacoes trocadas entre a entidade auto-reguladora e o ofertante
em relacdo ao pedido de registro sob andlise;

I11 — comprovante de pagamento da correspondente taxa de fiscalizagao; e

IV - relatorio técnico elaborado pela entidade auto-reguladora conveniada nos termos estabelecidos
pelo convénio.

§ 1° O relatério de que trata o inciso IV devera recomendar o deferimento ou indeferimento do
registro da oferta publica sob analise.

8 2° Sem prejuizo do disposto no art. 5° ao analisar os pedidos de registro, a entidade auto-
reguladora conveniada ndo pode facultar ou admitir a substituicdo de documentos, informagfes ou
procedimentos obrigatdrios impostos pelas regras da CVM.

Art. 4° A CVM tera o prazo de 7 (sete) dias Uteis, contados da data do protocolo, para se manifestar
sobre o pedido de registro, podendo:

| — deferir o pedido;
I — indeferir o pedido; ou

Il — solicitar documentos, alteracGes e informacGes adicionais, por meio de oficio encaminhado a
entidade auto-reguladora, com copia para a instituicdo lider da distribuicéo e para o ofertante.

8 1° Os documentes relativos ao cumprimento das exigéncias devem ser entregues na CVM pela
entidade auto-reguladora, em até 20 (vinte) dias Uteis, contados da data de recebimento da solicitacéo
referida no inciso 111, acompanhados de novo relatério técnico.

8 2° A CVM teré o prazo de 4 (quatro) dias Uteis, contados da data do protocolo dos documentos e
informacdes relativos ao cumprimento das exigéncias, para se manifestar sobre o pedido de registro,
podendo deferi-lo ou indeferi-lo.

8 3° Caso, além dos documentos e informacGes apresentados para o cumprimento das exigéncias,
tenham sido realizadas alteragcbes em documentos e informagdes que ndo decorram do cumprimento de
exigéncias, ainda que em virtude da atualizacdo de informacgGes financeiras periddicas ou eventuais, a
CVM tera 7 (sete) dias uteis para se manifestar sobre o pedido de registro, podendo deferi-lo ou indeferi-
lo.

§ 4° O pedido de registro sera automaticamente concedido na falta de manifestagcdo da CVM dentro
do prazo estabelecido no caput ou nos 8§ 2° e 3°.

8 5° O descumprimento das exigéncias ou do prazo estabelecido no § 1° implica conversao
automatica do procedimento simplificado em procedimento ordinario, observando-se, dai em diante, os
prazos do procedimento ordinario, inclusive para o cumprimento das exigéncias que deram causa a tal
convers&o.
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Art. 5° E facultado aos ofertantes formular pedidos de dispensa de requisitos ou de registro, por
meio da entidade auto-reguladora conveniada, no ambito do procedimento simplificado.

8 1° A solicitagdo de dispensa de requisitos ou de registro, no @mbito de procedimento
simplificado, podera causar a interrupcao do prazo de analise até que a solicitacdo seja apreciada pela
CVM.

8 2° O relatorio tecnico elaborado pela entidade auto-reguladora conveniada deve se manifestar
acerca dos pedidos de dispensa de que trata o caput.

Convénio
Art. 6° A CVM podera celebrar convénios para ado¢do do procedimento de registro simplificado
com entidades auto-reguladoras que, a juizo da Autarquia, comprovem ter estrutura adequada e

capacidade técnica para o cumprimento das obrigacfes previstas na presente Instrugéo.

Paragrafo Unico. Os convénios de que trata o caput devem estabelecer regras que tratem, no
minimo, sobre:

| — a definicdo dos valores mobiliarios sobre os quais a entidade auto-reguladora pode conduzir
analises prévias e produzir relatorios técnicos, para os efeitos desta Instrugéo;

I — os critérios para conducgéo da analise prévia;
Il — o contetdo minimo do relatorio técnico a ser encaminhado a CVM,;
IV —as obrigacgdes da entidade auto-reguladora, inclusive em relacgéo a:

a) verificacdo diligente do atendimento, pelas ofertantes e pelos intermediérios, das leis e normas
relativas ao registro pretendido;

b) elaboracéo e divulgacdo de regras internas sobre os procedimentos e critérios de andlise prévia e
producéo de relatorio técnico;

c) qualificacdo técnica e treinamento dos prepostos que conduzirdo as andlises prévias e produzirdo
os relatdrios técnicos;

d) indenizag&o por prejuizos causados & CVM por atos ou omissdes praticados pela entidade auto-
reguladora ou seus prepostos no cumprimento do disposto no convénio e nesta Instrugéo; e

e) producdo de relatorios periddicos sobre as suas atividades de analise prévia e producdo de
relatorios técnicos.

V — a possibilidade de fiscalizagdo, pela CVM, da atuacdo da entidade auto-reguladora e de seus
prepostos no cumprimento do disposto no conveénio e nesta Instrugéo; e

VI —as consequéncias do descumprimento do convénio pela entidade auto-reguladora.
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DisposicOes Gerais

Art. 7° O ofertante deve divulgar ao mercado que protocolou o pedido de analise prévia para
registro de oferta pablica de distribuicdo na entidade auto-reguladora, na data do protocolo.

8 1° A divulgacédo de que trata o caput deve ser feita por meio de publicacdo nos jornais de grande
circulacdo utilizados habitualmente pelo emissor, podendo ser feita de forma resumida com indicacdo dos
enderecos na rede mundial de computadores, onde a informagdo completa dever estar disponivel a todos
os investidores, em teor, no minimo, idéntico aquele remetido a CVM e, se for o caso, a entidade
administradora do mercado em que os valores mobiliarios do emissor sejam admitidos a negociagao.

8 2° O prospecto preliminar deve estar disponivel, na data da divulgacdo ao mercado de que trata o
caput, na sede e na pagina da rede mundial de computadores:

| - do emissor;

Il - do ofertante;

I11 - das institui¢Bes intermediérias;
IV - da CVM;

V - da bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no qual os valores mobiliarios objeto da
distribuicdo estdo admitidos a negociacao; e

VI - da entidade auto-reguladora que houver recebido o pedido de analise prévia.

Art. 8° O ofertante pode, a qualquer tempo e desde que antes do deferimento ou indeferimento do
pedido de registro, solicitar a conversdo do procedimento simplificado em procedimento ordinario.

8 1° O pedido de que trata 0 caput sera automaticamente concedido.

8 2° Todas as etapas completas do procedimento simplificado serdo aproveitadas no procedimento
ordinério.

8 3° O pedido de que trata o caput ndo suspende a contagem do prazo da etapa em curso,
aplicando-se a ela e as etapas seguintes 0s prazos relativos a procedimentos ordinarios.

Art. 9° Esta Instrucdo entra em vigor na data da sua publicacdo no Diario Oficial da Unido.
Original assinado por

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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