CVM Comissao de Valores Mobiliarios

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUGCAO CVM  N° 472, DE 31 DE OUTUBRO DE 2008, COM AS
MODIFICACOES INTRODUZIDAS PELA SINSTRUCOES CVM N° 478/09 498/11, 517/11
528/12 554/14 571/15 580/16 604/18, 609/1% 615/19E RESOLUCAO CVM N° 162/22

Dispbe sobre a constit@iQ, a administragcdo, o
funcionamento, a oferta publica de distribuicdo de
cotas e a divulgacéo de informagfes dos Fundos de
Investimento Imobiliaria Fll. Revoga as Instrucdes
CVM n° 205, de 14 de janeiro de 1994, n°® 389, de 3
de junho de 2003, n° 418, @@ de abril de 2005 e n°
455, de 13 de junho de 2007. Acrescenta 0 Anexo
[lI-B & Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembro
de 2003.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 2 de setembro de @@®8fundamento nos arts 8°, inciso I, e 19, §
59 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e no art. 4° da 8668, de 25 de junho de 1993,
APROVOU a seguinte Instrucao:

~ CAPITULO|
AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° A presente Instrucdo dispOe sobie rormas gerais que regem a constituicdo, a
administracdo, a oferta publica de distribuicdo de cotas, o funcionamento e a divulgacao de informa
dos Fundos de I nvestimento Imobili8rio (AFII1O

) CAPITULO Il )
CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO

Secéao |
Caracteristicas

Art. 2° O FIl € uma comunhao de recursos captados por meio do sistema de distribui¢cdo de va
mobiliarios e destinados a aplicacdo em empreendimentos imobiliarios.

§ 1° O fundo sera constituido sob a forma de condominio fechado e podeaztede duragéo
indeterminado.

" . . | F | | , KBl O a

A 2U A denomina-«o0o do fudododeéeveaevistiment a

18 2°com redacgéo dada pelastrucdo CVM n° 51, de25denovembrode 205.

Secéao Il
Constituicao e Funcionamento do Fll



S CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM N° 472, DE 31 DE OUTUBRO DE 2008

Art. 3° O fundo serd constituido por deliberacdo de um administrador que preencha os requi
estabelecidos nesta Instrucdo, a quem incumbe aprovar, no Rtesmoegulamento.

Art. 4° O administrador devera solicitar a CVM autorizacdo para constituicdo e funcionamento
fundo, a qual sera concedida, automaticamente, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis apds a d:
protocolo na CVM dos seguintes documentos e informacdes:

fCaputcom redacéo dada pela Instrucdo CVM n?H de25 denovembrode 205.

T REVOGADO
flinciso | revogadoela Instrugdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

Il 7 ato de constituicdo e regulamento do fundo, elaborado de acordo com as disposicdes (
Instrucéo;

' T REVOGADO

flInciso Il revogadopela Instrugdo CVM n%15 de02 deoutubrode2019

IV T indicacdo do nome do auditor independente e dos demais prestadores de servigo contra
pelo administrador do fundo;

V 1 indicacdo do diretor do administrador responsavel pela administracaoddo éu
fIncisos IV e Vcom redacéo dada pela Instrucdo CVM n?H de25 denovembrode 205.
VI i comprovante de sua inscrigdo no Cadastro Nacional da Pessoa Judhiead.
flInciso VI incluido pela Instru¢do CVM n° 31, de25denovembrode 205.

Pargrafo unico. O administrador deve informar a CVM a data da primeira integralizacédo de co
do fundo no prazo de 10 (dez) dias ap0s a respectiva ocorréncia.
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fParagrafounico incluido pela Instrugdo CVM n° 31, de25 denovembrode 205.

Art. 5° REVOGADO
TArt. 5° revogad@ela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

Secaolll
Cotas

Art. 6° As cotas do fundo correspondem a fragOes ideais de seu patrimonio e devem ser escrit
€ nominativas.

§ 1° Cotas do Fll somente podem ser negociadas em mercados regulamentados:

| T quandadistribuidas publicamente por meio de oferta registrada na @UM;

fInciso | com redacgéo dada pela Resolucdo CVM n° 162 de 13 de julho de 2022.

Il - REVOGADO

fInciso Il revogadopela Resolugdo CVM n° 162 de 13 de julho de 2022.
lll - qguando cotas da mesma série ja estejam admitidas a negociagcdo em mercados regulament
8 2° Podem, ainda, ser negociadas em mercadosmeguitalos, as cotas emitidas pelo Fll que néo

se enquadrem nas hipoéteses dos incisos | a Il do § 1°, desde que sejam previamente submetidas a r
de negociacédo, mediante apresentacao de prospecto, nos termos da regulamentacédo aplicavel
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1 88 1° e 2%nicluidos pela Instrugdo CVM n° 498, de 13 de junho de 2011
§ 3° As ofertas publicas voluntarias que visem a aquisicao de parte ou da totalidade das cotas ¢

FIl devem obedecer agsgras e procedimentos operacionais estabelepielasentidade adminimdora
do mercado organizado em que as cotas do fasggam admitidas a negociacao.

18 3°incluido peldnstru¢do CVM n° 571, de 25 de novembro de 2015.

Art. 7° A propriedade das cotas nominativas pressadr pelo registro do nome do cotista no livro
de "Registro dos Cotistas" ou da conta de depdésito das cotas.

Art. 8° O titular de cotas do FllI:

| T ndo podera exercer qualquer direito real sobre os imdveis e empreendimentos integrante
patrimonio do fundo; e

Il T ndo responde pessoalmente poalquer obrigacdo legal ou contratual, relativa aos imoveis €
empreendimentos integrantes do fundo ou do administrador, salvo quanto a obrigacdo de pagament
cotas que subscrever.

Art. 9° N&o é permitido o resgate de cotas.

_ CAPITULO I _
SUBSCRICAO E DISTRIBUICAO DE COTAS

Secéao |
Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas
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Art. 10. A oferta publica de distribuicdo de cotas de FIlI sera realizada por instituicoe
intermediarias integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, em conformidade co
disposto na regulamentacgéo aplicavespeitadas, ainda, as disposi¢des desta Secao

§ 1° Quando aplicavel, pedido de registro de oferta publica de distribuicdo deve ser instruido co
os documentos exigidos em regulamentacédo especifica, bem como:

| T os documentos e informacdes exigidosAnexo 39V desta Instrucgono que coubequando
se tratar da primeira oferta publica de distribuicdo de cotas e com as devidas atualiza¢cdes quando se
de ofertas subsequentes;

Il T o laudo de avaliacdo de que trata o art. 12, no caso danariofeita publica de distribuicdo de
cotas do fundocom excecéo das informagdes mencionadas no item 7 do Aneyoahdo estiverem
protegidas por sigilo oseprejudicarem a estratégia do fundo

§ 2° Para os fundos que ja tiverem cotas distribuidasig@iorde oferta publica registrada perante a
CVM, o registro das ofertas publicas de distribuicdo de cotas subsequentes sera automatican
concedido no prazo de 10 (dez) dias uteis apds a data de protocolo na CVM dos document
informacdes mencionado® § 1°.

§ 3° O disposto no 8§ 2° ndo seréa aplicavel caso tenham ocorrido mudancas relevantes na politi
investimento do fundo ou alteracdo de seu publico alvo desde a realizacdo da ultima oferta public
distribuicdo de cotas registrada na CVM.

§4° Nao podera ser iniciada nova distribuicdo de cotas antes de totalmente subscrita ou cancel
distribuicdo anterior.

Secéo | e art. 1@om redacdo dada pela Instrucdo CVM n?% de25 denovembrode 205.

Secéao Il
Integralizacdo e Subscricdo de Gas

Art. 11. A integralizacdo das cotas sera efetuada em moeda corrente nacional admittesoe
que prevista no regulamento do fundo, a integralizacdo em imdveis, bem como em direitos relativ
imoveis.

8§ 1° A emissao de cotas podera ser diaddh séries, com o fim especifico de estabelecer, par
cada série, datas diversas de integralizacdo, sem prejuizo da igualdade dos demais direitos conferid
cotistas.

§ 2° As importancias recebidas na integralizacdo de cotas, durante o processtdbdédb,
deverdo ser depositadas em instituicdo bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome do fundo.

8 3° As importancias recebidas nos termos do 8§ 2° devem ser apboadatas de fundos de
investimento ou titulos de renda fixa, publicospoivados, com liquidez compativel com as necessidades
do fundo.
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8§ 4 A integralizacdo da cotas pode ser a vista ou em prazo determinado Nno compromissc
investimento.

8§ 5° O compromisso de investimento € documento por meio do qual o investidorgse abri
integralizar as cotas subscritas na medida em que o administrador do fundo fizer chamadas de capif
acordo com prazos, processos decisérios e demais procedimentos estabelecidos no resp
compromisso de investimento e no regulamento.

a Valla'
do-p dja-de cc

Art. 12. A integralizagdo erbens e direitos deve ser feita com base em laudo de avaliagé
elaborado por empresa especializada, de acordo com o Anexo 12, e aprovado pela assembleig de c
exceto quando se tratar da primeira oferta publica de distribuicdo de cotas do fundo

fCapu com redacéo dada pela Instrucdo CVM n?H de25 denovembrode 205.

§ 1° O administrador devera tomar todas as cautelas e agir com elevados padrdes de diligéncic
assegurar que as informacdes constantes do laudo de avaliacdo sejam verdauest@sites, corretas e
suficientes, respondendo pela omissdo nesse seu dever.

§ 2° A integralizacdo de cotas em bens e direitos devera ocorrer no prazo estabelecido
regulamento ou compromisso de investimento, aplicaedo art. 24 destadtrucdo e, no que couber, 0s
arts. 8°a 1089 e 98, &° da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

182°com redacéo dada pela Instrucdo CVM n?H de25 denovembrode 205.

§ 3° O avaliador devera apresentar declaracdo de que ndo possui cenifiteresses que lhe
diminua a independéncia necessaria ao desempenho de suas funcoes.

8 4° As avaliagOes realizadas nos termos do Anexo 12 para fins de& @rtdo art45, § 4°,
deverdo observar também as regras contabeis que tratam da mersdunagjao justo dobens e direitos
avaliados.

184° incluidopela Instrugdo CVM n° 31, de25 denovembrode 205.
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Art. 13. O regulamento poderd autorizar a subscricdo parcial das cotas representativas
patriménio do fundo, bem como o cancelamento do saldo ndo colocado, dasesgadisposicOes da
Instrugdo CVM n° 400, de 2003.

§ 1° Na hipétese doaput, o ato que aprovar a emissao devera estipular um valor minimo a s
subscrito, sob pena de cancelamento da oferta publica de distribuicdo de cotas, de forma a
comprometera execucdo de empreendimento imobiliario e demais investimentos que sejam objeto
fundo.

fCaput e 81tom redacao dada pela Instrucdo CVM n?H de25denovembrode 205.

§ 2° Caso o valor minimo referido no § 1° ndo seja alcancado, o administeadua, d
imediatamente:

| 7 fazer o rateio entre os subscritores dos recursos financeiros recebidos, nas propor¢cdes das
integralizadas e acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplica¢des do fundo; e

Il T em se tratando de primeira dibtricdo de cotas do fundo, proceder a liquidacdo do fundo
anexando a seu requerimento o comprovante de rateio a que se refere o inciso | deste § 2°.

§ 3° A CVM poderéa determinar a liquidagéo do fundo caso o administrador descumpra o dispt
no § 2°.

——HO
o

A

astraedo-CVM-n2-400-de-2003.
Art. 14 REVOGADO
Art. 14 revogad@ela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

CAPITULO IV
REGULAMENT O DO FUNDO

Secéao |
Disposic¢des Obrigatorias do Regulamento

Art. 15. O regulamento do Fll deve dispor sobre:

| 7 o objeto do fundo, definindo, com clareza, os segmentos em que atuara e a natureza
investimentos ou empreendimentos imobiliarios quespmser realizados;
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Il i a politica de investimento a ser adotada pelo administrador contendo no minimo:

a) a descricdo do objetivo fundamental dos investimentos imobiliarios a serem realizados (ganh
capital, obtencdo de renda ou ambos), identificando os aspectos que somente poderdo ser alteradc
prévia anuénciaas cotistas;

TAl 2 n e@m fedagio dada pela Instrugdo CVM n?H| de25 denovembrode 205.
b) a especificacdo do grau de liberdade que o administrador se reserva no cumprimento da pc

de investimento, indicando a natureza das operacoes queifozi&zado a realizar independentemente de
prévia autorizacao dos cotistas;

C) os ativos que podem compor o patriménio do fundo e os requisitos de diversificacdo
investimentos;

d) a possibilidade de o fundo contratar operagdm® derivativos para fins de protecéo
patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do fundo, c:
autorizada no regulamento;

Al 2 ne as cdmncrethedo dadadpela Instrucdo CVM n%4, de25 denovembrode 205.

e) a possibilidade de aquisicdo de imoveis gravados com 6nus reais; e

f) localizacdo geografica das areas em que o fundo pode adquirir iméveis ou direitos a
relacionadosse aplicavel

Al 2 neas e o0 pelafinktiucdo CVHInAUF1, de25denovembrode 205.
lIl T o prazo de duracao do fundo;

IV T taxas de administracao e desempenho, se for o caso;

VT taxas de ingresso, ou critérios para sua fixagéo, se for o caso;

VI T nimero de cotas a serem emitidas e sua divisdo em séries, se for o caso;
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VII i possibilidade ou ndo de realizacdo de subscricdo parcial e cancelamento de saldo
colocado findo o prazo de distribuicao;

VIII T possibilidade ou ndo de futuras emissdesodi@sce, se for o caso, autorizagdo para a emissa
de novas cotas a critério do administrador, independentemente de aprovacdo em assembleia gere
alteracéo do regulamento;

flincisos VIl e VIII com redacdo dadgela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembo de 205.

IX T critérios para a subscricdo de cotas por um mesmo investidor;

X - data de encerramento do exercicio social;

X1 T politica de distribuicdo de rendimentos e resultados;

XII 1 qualificagdo do administrador;

Xl 7 obrigacdes e responshiades do administrador, em especial quanto aquelas previstas r
art. 32 e seguintes, bem como seus deveres na qualidade de proprietario fiduciario dos iméveis e di
integrantes do patriménio do fundo;

ermos dos

XIV T critérios para a remuneracdo do administrador;

finciso XIV com redacgéo dadpela Instrugcdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

cotistas;

XVI' i REVOGADO

fIncisos XVe XVI revogadopela Instrugdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

XVIl T modo de convocagéo, competéngjaprum deinstalagéo e de deliberacdo da assembléia
geral, assim como as formas de representacdo dos cotistas;
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XVIII 7 modo e as condi¢gbes de dissolucao e liquidagdo do fundo, inclusive no tocante a formz
partilha do patrimdnio entre os cotistas e a amortizpgdgramada das cotas, se for o caso;

XIX 1 percentual maximo de cotas que o incorporador, construtor e sécios de um determin
empreendimento em que o fundo tenha investido poderao, isoladamente ou em conjunto com pess
ele ligadas, subscrever ougaitir no mercado, indicando inclusive as consequéncias tributarias;

XX T prazo maximo para a integralizacdo ao patriménio do fundo de bens e direitos oriundos
subscricao de cotas, se for o caso;

XXI't REVOGADO

fInciso XXI revogadaopela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

XXII T descricdo das medidas que poderéo ser adotadas pelo administrador para evitar alteraca
tratameto tributério conferido ao fundo ou aos seus cotistas;

SOUH— {cio-do-direi | . ~ . lo-fundo; e

XXIV T regras e prazos para chamadas de capital, observado o0 previsto no compromissc
investimento;

XXV i a contratacéo de formador de mercado para as cotas do Fll, se for o caso; e

fIncisos XXIVe XXVcom redacao dadaela Instrugdo CVM n° 31, de25 denovembrode 205.

XXVI i namero maximo de representantes de cotistas a serem eleitos pela assenableia ge
respectivo prazo de mandato, o qual ndo poderd ser inferior a 1 (umg@ssadvado o disposto no art. 25,
8 29, desta Instrucéo
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flInciso XXVI incluido pela Instrugdo CVM n° 31, de25denovembrode 205b.

§ 1° A autorizacdo para a emissao de catastério do administrador mencionada no inciso VIII
deve especificar o nUmero maximo de cotas que podem ser enoitidasvalor total a ser emitido,
assegurado o direito de preferéncia aos atuais cotistas

8 2° Observado o disposto no art. 331°§ IV, desta Instrucdo, o regulamento ndo pode conter
disposicbes que:

| 7 limitem o nimero de votos por cotista em percentuais inferiores a 10% (dez por cento) do t
de cotas emitidas; e

Il i estabelecam diferentes limites de exercicio do direito depayt diferentes cotistas.

188 1° e 2° incluidopela Instrugdo CVM n° 31, de25 denovembrode 205.

Secéao Il
Alteracdo do Regulamento

ucao

Art. 16. As alteracdes do regulamento do FIl aplieano que couber, o disposto nas regras gerais
sobre fundos de investimento, no que ndo contrariar as disposi¢cées da presente Instrucéo.

TArt. 16 com redacéo dadpela Instrucdo CVM n%71, de25denovembrode 205.

Art. 17. A alteracdo do regulamento somente produzira efeitos a partir da data de protocolc
CVM da copia da ata da assembléia geral, com o inteiro teor das deliberacdes, e do regulan
consolidado do fundo.

Art. 17-A. O regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre
tal alteracao:

| T decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamen
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradareed®ados organizados onde as cotas do
fundo sejam admitidas a negociacao, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacéo aplic
de convénio com a CVM;

Il i for necesséria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do administradsr ou
prestadores de servicos do fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede
de computadores e telefone; e

lIl 7 envolver reducédo das taxas de administragdo, de custddia ou de performance.



12

4 CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM N° 472, DE 31 DE OUTUBRO DE 2008

§ 1° As alteracdes referidas nasisos | e || devem ser comunicadas aos cotistas, no prazo de &

30 (trinta) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

§ 2° A alteracéo referida no inciso lll deve ser imediatamente comunicada aos cotistas.
1 Art. 17-A. incluido pela Instru¢cdo CVM r? 604, de 13ledezembro de 2018

CAPITULO V
ASSEMBLEIA GERAL

Secao |
Competéncia

Art. 18. Compete privativamente a assembléia geral deliberar sobre:

| T demonstragdes financeiras apresentadas pelo administrador;
H-alteracao-do-regulamten

Il i alteracdo do regulamento, ressalvado o disposto no ait. 17

1 Inciso Il com redacao dadgela Instrucdo CVM 8 604, de 13 de dezembro de 2018.
[l T destituicdo ou substituicdo do administrador e escolha de seu substituto;
NM--emissdo-de-nascotas;

IV T emissdo de novas cotas, salvo se o regulamento do fundo dispuser sobre a aprovacé

emissao pelo administrador conforme o inciso VIl do art. 15 desta Instrugéo;

finciso IV com redacédo dadpela Instrucdo CVM n° 31, de25 denovembrode 2015.
V 1 fuséo, incorporagédo, cisdo e transformacao do fundo;
VI T dissolucéo e liquidacéo do fundo, quando néo prevista e disciplinada no regulamento;

VIl T salvo quando diversamente previsto em regulamento, a alteracdo do mercado em que as

sdoadmitidas a negociacao;

VIII 7 apreciagéo do laudo de avaliagéo de bens e direitos utilizados na integralizagdo de cota
fundo;

finciso VIII com redagao dada pela Instrugdo CVM n° 478, de 11 de setembro de 2009

X-1-eleicao e destituicdo de representante dos cotistas de gue trata o art. 25;



13

-4 CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM N° 472, DE 31 DE OUTUBRO DE 2008

IX T eleicdo e destituicdo de representante dos cotistas de que trata g &xiacZd & sua
remuneracao, se houyes aprovacdo do valor maximo das despesas que poderdo ser incorridas
exercicio de sua atividage

fInciso IX com redacéo dadpela Instrucdo CVM n° 31, de25 denovembrode 205.
X-aumento-das-despesas-e-encargos-daafastart47; e

X1 REVOGADO

finciso X revogad@ela Instrucdo CVM n° 31, de25 denovembrode 205.
XH—prorrogacio-do-prazo-de-duragdo-do FlI.

X1 1 alteracaalo prazo de duragéo do FIlI;

flInciso Xl com redacéo dadpela Instrugdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

XIlI 7 aprovacédo dos atos qaenfigurem potenciatonflito de interesses nos termos dos artsA31
8§ 2° 34e 35, IX,desta Instrucgce

XIIl 7 alteracédo da taxa de administracdo nos termos do art. 36
flIncisos XlI e XIlI incluidos pela Instru¢do CVM n° 31, de25 denovembrode 205.

Secéao Il
Convocacéo e Instalacéo

Art. 19. Compete ao administrador convocar a assembléia geral.
§ 1° A assembléia geral também pode ser convocada diretamente por cotistas que detenha

minimo, 5% (cinco por cento) das cotas emitidas ou pelo representante dos cotistas, observadc
requisitos estabelecidos no regulamento do fundo.

8 2° A cowocacao e instalacdo da assenablgeral dos Fll observardo, quanto aos demais
aspectos, o disposto nas regras gerais sobre fundos de investimento, no que nao contrariar as dispc
da presente Instrugao.

8 3° A primeira convocacao das assembleias gerais devera ocorrer:
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I T com, no minimo, 3@trinta) dias de antecedéncia no caso das assembleias gerais ordinarias; e

I T com, no minimo, 15(quinze) dias de antecedéncia no caso das dsle#ms gerais
extraordinarias.

188 2° e 3° com redacao dagala Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

8§ 4°Por ocasido da assembleia geral ordinasajtalares de, no minim@% (tréspor cento) das
cotas emitidas ou o representante doSstas podem solicitar, por meio de requerimento escrito
encaminhado ao administrador do fundo, a inclusdo de matérias na ordem alassiancbleia gekague
passara a ser ordindria e extraordinaria

8§ 5° O pedido de que trata®4° deve vir acompanka de eventuais documentos necessarios ac
exercicio do direito de voto, inclusive aqueles mencionad@2iao art. 197, e deve ser encaminhado
em atél0 (de2 dias contados da data de convocacédo da assemétalardinaria.

8§ 6° O percentual de gurata 08 4° acima devera ser calculado com base nas participacoe
constantes do registro de cotistas na data de convocacao da assembleia.

188 4°, 5° e 6° incluidgsela Instrucdo CVM n° 31, de25 denovembrode 205.

Art. 19-A. O administrador do fudo deve disponibilizama mesma data da convocactimlas as
informacfes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito denadsembleias gerais

| T em sua pagina na rede mundial de computadores;

Il T no Sistema de Envio de Documentdssponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e

lll T na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas do Fll s
admitidas a negociacéo.

8§ 1° Nas assembleias gerais ordinarias, as informacdes de quecaptdincluem, no minimo,
aqguel as referidas no art. 39, inciso V, al2ne
deverdo ser divulgadas até 15 (quinze) dias apds a convocacao dessa assembleia.

8§ 2° Sempre que a assembleia geral domvocada para eleger representantes de cotistas, &
informac0des de que tratacaputincluem:

| T declaracdo dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no art. 26; e

Il i as informagdes exigidas no item 12.1 do Anex</39

8 3° Caso cottas ou o representante de cotistas tenham se utilizado da prerrogati€a dio &t.
19, o administrador deve divulgar, pelos meios referidos nos inceslbs do caput no prazo de 5 dias a

contar do encerramento do prazo previsto8 5° do art. 1% pedido de inclusdo de matéria na pauta,
bem como os documentos encaminhados pelos solicitantes.
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TArt. 19-A incluido pela Instru¢do CVM n° 31, de25denovembrode 205.

Secao Il
Deliberacéo

Art. 20. As deliberacdes dassembleiageral serdo tomadas por maioria de votos dos cotista:
presentes, ressalvado o dispasd@ 1°, cabendo a cada cota 1 (um) voto

§ 1° As deliberacdes relativas exclusivamente as matérias previstas nos incisos IVIJIMI] ,
Xl e Xl do art. 18 dependem da aprovagémr maioria de votos dos cotistas presentegue
representem:

I 7 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das cotas emitidas, quando o fundo tiver mais de
(cem) cotistas; ou

Il 7 metade, no minimo, das cotas emitidas, quando o fundo tiver até 100 (cem) cotistas.

§ 2° Os percentuais de que trata d%acima deerdo ser determinados com base no nimero de
cotistas do fundo indicados no registro de cotistas na data de convocacdo da assembleia, caber
administrador informar no edital de convocagcdo qual sera o percentual aplicavel nas assembleias
tratem dasnatérias sujeitas a deliberacdo por quorum qualificado.

TArt. 20 com redacéo dadpela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

Art. 21. O regulamento podera dispor sobre a possibilidade das deliberacfes da assembleia <
adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cutestgqage de
observadas as formalidades previstas re 89t 19A e 41,incisos | e 1) desta Instrucéo.

fCaput com redacéo dadaela Instrugcdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

Paragrafo anico. Da consulta deverdo constar todos os elementos infosnrecessarios ao
exercicio do direito de voto.

Art. 22. Somente poderao votar na assembléia geral os cotistas inscritos no registro de cotist:
data da convocacéo da assembléia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constitL
menos de 1 (um) ano.
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Paragrafo unico. Os cotistas também poder&o votar por meio de comunicacao escrita ou eletré
observado o disposto no regulamento.

- . . s

g ' ' isitos:

Art. 23. O pedido de procuracéo, encaminhado pelo administrador mediante correspondéncia, fi
ou eletrdnica, ou anuncio publicado, devera satisfazer aos seguintes requisitos:

fCaput com redacéoatlapela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.
| T conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido;
Il 7 facultar que o cotista exerca o voto contrario a proposta, por meio da mesma procuracao; e

lIl T ser dirigdo a todos os cotistas.

§ 1° E facultado a cotistgue detenha, isolada ou conjuntamen®®5% (meio pocento) ou mais
do total de cotas emitidas solicieaw administrador o envio de pedido de procuracaaewsis cotistas
do FlI, desde que sejam obedecidos os requisitos do inciso I.

§ 2° O administrador do fundo que receber a solicitacdo de que t&t alevera mandar, em
nome do cotista solicitante, o pedido de procuracdo, conforme contetdo e nos termos determinados
cotista solicitante, em até 5 (cinco) dias uteis da solicitacéo.

§ 3° Nas hipoteses previstas n@°go administrador do fundmode exigir:
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| T reconhecimento da firma do signatario do pedido; e

Il i copia dos documentos que comprovem que o signatario tem poderes para representar 0S Cc
solicitantes, quando o pedido for assinado por representantes.

§ 4° E vedado ao admisirador do fundo:
| T exigir quaisquer outras justificativas para o pedido de que t&i&;0
Il i cobrar pelo fornecimento da relagéo de cotistas; e

[l 7 condicionar o deferimento do pedido ao cumprimento de quaisquer formalidades ou
apresentacade quaisquer documentos nao previstos 8b §

§ 5° Os custos incorridos com o envio do pedido de procuracdo pelo administrador do fundo,
nome de cotistas seréo arcados pelo fundo

188 1° a 5° com redacao dagala Instru¢cdo CVM n° 31, de25denovenbro de 205.

Art. 24. Ndo podem votar nas assembléias gerais do fundo:

| — seu administradau seu gestor;

Art. 24. O cotista deve exercedmeito a voto no interesse do fundo.

8 1° Nao podem votar nas assembleias gerais do fundo:
| T seu administrador ou seu gestor;

Il T os sécios, diretores e funcionarios do administrador ou do gestor;
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lll T empresas ligadas ao administrador ou abogeseus socios, diretores e funcionarios;
IV i os prestadores de servigos do fundo, seus socios, diretores e funcionarios;

V i o cotista na hipotese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua proprie
gue concorram para a forn@acdo patriménio do fundo; e

VI T o cotista cujo interesse seja conflitante com o do fundo.
§2° Na&o se aplica a vedacao prevista neste artigo quando:
| T os Unicos cotistas do fundo forem as pessoas mencionagds;no

Il T houver aquiescéncia exyasa da maioria dos demais cotistas, manifestada na propr
assembleia, ou em instrumento de procuracao que se refira especificamente a assembleia em que se
permissao de voto; ou

[l 7 todos os subscritores de cotas forem condéminos de bem coroonoerreram para a
integralizacdo de cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o &
art. 8° da Lei n°® 6.404, de 1976, confornf®2¥ do art. 12 desta Instrucéo.

TArt. 24 com redacao dadpela Instru¢do CVM n° 31, de25 denovembrode 205.

Secéao IV
Representante dos Cotistas

a- exer
direi

Art. 25. A assembla geral dos cotistas pode eleger um ou mais representantes para exerce
funcdes de fiscalizacdo dos empreendimentos ou investimentos do fundo, em defesa dos direi
interesses dos cotistas.

§1° A elecdo dos representantes de cotistas pode ser aprpgkdmaioria dosotistaspresentes
e que representem, no minimo:

I 7 3% (tréspor cento) do total de cotas emitidas, quando o fundo tiver mais de 100 (cem) cotist
ou

Il T 5% (cincopor cento) dodtal de cotas emitidas, quando o fundo tiver até 100 (cem) cotistas.

§ 2° Salvo disposicdo contraria em regulamento, os representantes de cotistas deverdo ser e
com prazo de mandato unificado, a se encerrar na proxima assembleia geral de oetid&ierar
sobre a aprovacéo das demonstracdes financeiras do fundo, permitida a reeleicdo

§ 3° A funcéo de representante dos cotistas é indelegavel.
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TArt. 25 com redacéo dadpela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

Art. 26. Somente e exercer as funcdes de representante dos cotistas, pessoa natural ou juri
gue atenda aos seguintes requisitos:

| T ser cotista do fundo;

Il T ndo exercer cargo ou funcdo no administrador ou no controlador do administrador,
sociedades por ele disenente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum
prestarlhes assessoria de qualquer natureza;

[l 7 ndo exercer cargo ou funcdo na sociedade empreendedora do empreendimento imobiliaric
constitua objeto do fundo, ou ptasslhe assessoria de qualquer natureza; e

fincisos | a lll com redacéo dadgela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

iabiliario

IV T ndo ser administrador, gestor ounsoltor especializadale outros fundos de investimento
imobiliario;

1 Inciso IV com redacao dadpela Instrucdo CVM n° B0, del5desetembrade 205.

VT ndo estar em conflito de interesses com o fuado;

VI T néo estar impedido por lei especial ou slo condenado por crime falimentar, de
prevaricacdo, peita ou suborno, concusséo, peculato, contra a economia popular, a fé publica
propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, 0 acesso a cargos publicos; n

sido condenaala pena de suspensao ou inabilitagdo temporéria aplicada pela CVM.

Paragrafo unico. Compete ao representante de cotistas ja eleito informar ao administrador e
cotistas a superveniéncia de circunstancias que possam-impedexercer a sua funcagNR)

flincisos IV a VI e paragrafo tnico incluidopela Instrugdo CVM n° 31, de25 denovembrode
2015.

Art. 26-A. Compete aos representantes de cotestelsisivamente
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| 7 fiscalizar os atos do administrador e verificar o cumprimento dos seus désgaes e
regulamentares;

I T emitir formalmente opinidcsobre as propostas do administrador, a serem submetidas
assembleia geral, relativas a emissédo de novas ic@easeto se aprovada nos termos do inciso VIII do
art. 30 desta Instrucaq transformgéo, incorporacao, fusédo ou cisdo do fundo;

[l T denunciar ao administrador e, se este ndo tomar as providéncias necessarias para a prc
dos interesses do fundo, a assembleia geral, os erros, fraudes ou crimes que descobrirem, e ¢
providénciagditeis ao fundo;

IV T analisar, ao menos trimestralmente, as informacdes financeiras elaboradas periodicamente
fundo;

V1 examinar as demonstracdes financeiras do exercicio social e sobre elas opinar;
VI i elaborar relatério que contenha, no mioim
a) descricdo das atividades desempenhadas no exercicio findo;

b) indicacdo da quantidade de cotas de emissdo do fundo detida por cada um dos representan
cotistas;

c) despesas incorridas no exercicio de suas atividades; e

d) opinido sobreas denonstracdes financeiras do fundo e o formul@&ug conteudo reflita o
Anexo 39-V, fazendo constar do seu parecer as informacdes complementares que julgar necessari
Uteis a deliberacdo da assembleia geral

VII T exercer essas atribuicfes duranlig@dacao do fundo.

§ 1° O administrador € obrigado, por meio de comunicacdo por escrito, a colocar a disposi¢ac
representantes dos cotistas, em no maximo, 90 (noventa dias) dias a contar do encerramento do ex
social, as demonstracbes financr as e o f or mul 8ri o de oqcapat tr at ¢

8§ 2 Os representantes de cotistas podsaiicitar ao administrador esclarecimentos ou
informacdes, desde que relativas a sua funcao fiscalizadora.

8 3° Os pareceres e opingd@os representantes de cotistas deverdo ser encaminhados
administrador do fundo no prazo de até 15 (quinze) dias a contar do recebimento das demonstr:
financeiras de que tr ataputeddo bdgo2coneuddqgsiiodcaso dabvamaisn c
documentos para que o administrador proceda a divulgacéo nos termos dos arts. 40 e 42 desta Instrt

TArt. 26-A incluido pela Instrugdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

Art. 26-B. Os representantes de cotistas devem comparecer as assegdrisa responder aos
pedidos de informacdes formulados pelos cotistas.
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Paragrafo Unico.Os pareceres e representacdes individuais ou conjuntos dos representante:
cotistas podem ser apresentados e lidos na assembleia geral, independentemetitacheo prilainda
gue a matéria ndo conste da ordem do dia.

1 Art. 26-B incluido pela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

Art. 26-C. Os representantes de cotistas tém os mesmos deveres do admimstsawmogio
art. 33 desta Instrugéo.

Paragrafo Unico.Os representantes de cotistas devem exercer suas fun¢des no exclusivo inter
do fundo.

TArt. 26-C incluidopela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

CAPITULO VI
ADMINISTRACAO

Secéao |
Disposicdes Gerais

Art. 27. A adminisracdo do fundo compreende o conjunto de servicos relacionados direta
indiretamente ao funcionamento e a manutencdo do fundo, que podem ser prestados pelo pr
administrador ou por terceiros por ele contratados, por escrito, em nome do fundo.

Art. 28. A administragdo do fundo compete, exclusivamente, a bancos comerciais, ban
multiplos com carteira de investimento ou carteira de crédito imobiliario, bancos de investimer
sociedades corretoras ou sociedades distribuidoras de valores mobilitiediades de crédito
imobiliario, caixas econémicas e companhias hipotecarias.

§ 1° Caso o fundo invista parcela superior a 5% (cinco por cento) de seu patriménio em val
mobiliarios, o administrador devera estar previamente autorizado pela CVNMtacgedo servico de
administracdo de carteira, sedtie facultado, alternativamente, contratar terceiro autorizado pela CVN\
a exercer tal atividade.

8§ 2° A administracdo do fundo deve ficar sob a supervisdo e responsabilidade direta de um di
estattério do administrador, especialmente indicado para esse fim.

Art. 29. O administrador devera prover o fundo com 0s seguintes servi¢os, seja prestand
diretamente, hipotese em que deve estar habilitado para tanto, ou indiretamente:

| T manutencéo ddepartamento técnico habilitado a prestar servicos de analise e acompanhame
de projetos imobiliarios;

Il 7 atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios;
lIl T escrituracédo de cotas;

IV T custédia de ativoinanceiros;



22

-4 CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM N° 472, DE 31 DE OUTUBRO DE 2008

V 1 auditoria independente; e

VI T gestéo dos valores mobiliarios integrantes da carteira do fundo.

§ 1° Sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do diretor designad
administrador poderd, em nome do fundo, contratatoja terceiros devidamente habilitados a prestacac
dos servicos indicados neste artigo, mediante deliberacdo da assembléia geral ou desde que previ
regulamento.

§ 2° Sem prejuizo da possibilidade de contratar terceiros para a administraca@\ans, ien
responsabilidade pela gestdo dos ativos imobiliarios do fundo compete exclusivamente ao administr
que detera a propriedade fiduciaria dos bens do fundo.

§ 3° E dispensada a contratacdo do servico de custddia para os ativos financegpsegestem
até 5% do patrimonio liquido do fundo, desde que tais ativos estejam admitidos a negociacao em bol
valores ou mercado de balcdo organizado ou registrados em sistema de registro ou de liquic
financeira autorizado pelo Banco Central daddrou pela CVM.

§ 4° Os custos com a contratagéo de terceiros para os servicos mencionados nos incisos I\
serdo considerados despesas do fundo; os custos com a contratacdo de terceiros para 0S S
mencionados nos incisos |, 11, 1l e VI deveser arcados pelo administrador do fundo.

Art. 30. Compete ao administrador, observado o disposto no regulamento:

| T realizar todas as operacdes e praticar todos o0s atos que se relacionem com o objeto do fund

Il i exercer todos os direitos inerentegrapriedade dos bens e direitos integrantes do patrimonic
do fundo, inclusive o de acdes, recursos e excegoes;

lIl 7 abrir e movimentar contas bancérias;
IV i adquirir e alienar livremente titulos pertencentes ao fundo;

V1 transigir;

VI i representar o fundo em juizo e fora dele;

VIl T solicitar, se for o caso, a admisséo a negociacdo em mercado adgases cotas do fundo; e
fIncisos VI e VIl com redacdo dadpela Instrugdo CVM n° 31, de25denovembrode 205b.

VIII 1 deliberar sobre a emisséo de novas cotas, observados os limites e condigdes estabelecic
regulamento, nos termos do inciso VId drt. 15 desta Instrugao
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flInciso VIII incluido pela Instrugdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

Art. 31. O administrador podera contratar, em nome do fundo, os seguintes servicos facultativos

| T distribuicdo de cotas;

Il T consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o administrador e, se for o ca
gestor, em suas atividades de andlise, selecdo e avaliacdo de empreendimentos imobiliarios e d
ativos integrargs ou que possam vir a integrar a carteira do fundo;

[l T empresa especializada para administrar as locagdes ou arrendamentos de empreendirr
integrantes do seu patriménio, a exploracéo do direito de superficie, monitorar e acompanhar projetc
comercializacdo dos respectivos iméveis e consoliid@os econémicos e financeiros selecionatiss
companhias investidas para fins de monitoramento; e

fincisos Il e Ill com redacéao dadgela Instrugdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

IV T formador @& mercado para as cotas do fundo.

flIncisos IV incluido pela Instrucdo CVM n° 528, de 23 de outubro de 2012

Paragrafo Unico. Os servi¢cos a que se referem os incisos |, 1l e 1l deste artigo podem ser prest
pelo proprio administrador ou por terceiros, desde que, em qualquer dos casos, devidamente habilit

fParagrafo unico com redacgéo dada pela Instru¢do CVM n° 528, de 23 de outubro de 2012
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Art. 31-A O servico de formador de mercado pode ser prestado por pessoas juridicas devidam
cadastradas junto &ntidades administradoras dos mercados organizatissrvada a gellamentacao
em vigor.

§ 1° E vedado ao administrador, gestor e consetipecializado exercicio da funcéo de formador
de mercado para as cotas do fundo.

§ 2° A contraacdo de partes relacionadas ao administrador, gestor e corsyémializadalo
fundo para o exercicio da funcdo de formador de mercado deve ser submetida a aprovacao pré\
assembleia geral dmtistas nos termos do art. 34.

1 88 1° e 2¢om redacéaladapela Instru¢do CVM n° BO, del5desetembrade 205.

§ 3° REVOGADO
18 3° revogadpelalnstrucdo CVM n° 571, de25 denovembrode 205.
Secéo Il
Obrigagdes do Administrador
Art. 32. O administrador do fundo deve:

| i selecionar os bens e direitos que compordo o patrimoénio do fum@apddo com a politica de
investimento prevista no respectivo regulamento;

Il T providenciar a averbagéo, no cartério de registro de imoéveis, das restricbes determinadas
art. 7° da Lei $8.668, de 25 de junho de 1993, fazendo constar nas matdoslagns imoveis e direitos
integrantes do patriménio do fundo que tais ativos imobiliarios:

a) nao integram o ativo do administrador;

b) nao respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo do administrador;
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c) ndo compdem a lista de bendieeitos do administrador, para efeito de liquidag&o judicial ou
extrajudicial;

d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo do administrador;

€) nado sao passiveis de execucdo por quaisquer credores do administrador, por mais privileg
que possam ser; e

f) ndo podem ser objeto de constituicdo de quaisquer 6nus reais.
[l T manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) os registros de cotistas e de transferéncia de cotas;

b) os livros de atas e de presenca dasrddsas gerais;

c) a documentacao relativa aos imoveis e as operacdes do fundo;

d) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do fundo; e

e) o arquivo dos relatérios do auditor independente e, quando for o caso, dos representants
cotistas e dos profissionais ou empresas codtataos termos do arts. 29 e 31,

Al 2 n ecm ii@dagho dada pela Instrucdo CVM n?H de25 denovembrode 205.

IV i celebrar os negdcios juridicos e realizar todas as operagfes necessarias a execugao da p
de investimentos do fundo, exercendo, ou diligenciando para que sejam exeoddespg direitos
relacionados ao patrimonio e as atividades do fundo;

V 1 receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao fundo;

VI T custear as despesas de propaganda do fundo, exceto pelas despesas de propaganda em
de distribuicdo de cotapie podem ser arcadas pelo fundo;

VIl T manter custodiados em instituicdo prestadora de servigcos de custddia, devidamente autori
pela CVM, os titulos e valores mobiliarios adquiridos com recursos do fundo;

VIII T no caso de ser informado sobre aansacao de procedimento administrativo pela CVM,
manter a documentacéo referida no inciso Il até o término do procedimento;

IX dar cumprimento aos deveres de informagéavisbs no CapituloVIl desta Instrucéde no
regulamento do fundo

X manter atalizachjunto a CVM a lista de prestadores de servi¢os contratados pelo fundo;
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X1 observar as disposi¢cdes constantes do regulamento e do prpbpetttomo adeliberacdes
da assembléia gerd;

XII' controlar e supervisionar as atividades inereatgestdo dos ativos do fundiscalizando os

servicos prestados por terceiros contratagl@s andamento dos empreendimentos imobilissas sua
responsabilidade.

Paragrafo unicoOs contratos de custddia devem conter clausula que:

I estipule que gsoente as ordens emitidas pelo administrador, pelo gestor ou por se

representantes legais ou mandatéarios, devidamente autgrizamitem ser acatadas pela instituicdo
custodiante;

Il vede ao custodiante a execucao de ordens que néo estejam diretémeatddas as operacoes
do fundo; e

[l estipule com clareza o preco dos servicos.

Art. 33. O administrador deve exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligénc
lealdade em relacdo ao fundo e aos cotistas.

§ 1° Sao exemplos de viotado dever de lealdade do administrador, as seguintes hipéteses:

| - usar, em beneficio préprio ou de outrem, com ou sem prejuizo para o fundo, as oportunidade
negocio do fundo;

Il T omitir-se no exercicio ou protecdo de direitos do fundo ou, visanabtencdo de vantagens,
para si ou para outrem, deixou de aproveitar oportunidades de negdcio de interesse do fundo;

[Il T adquirir bem ou direito que sabe necessario ao fundo, ou que este tencione adquirir; e

IV i tratar de forma ndo equitativa ogtistas do fundo, a ndo ser quando os direitos atribuidos «
diferentes classes de cotas justificassem tratamento desigual.

§ 2° O administrador e o gestor devem transferir ao fundo qualquer beneficio ou vantagem
possam alcancar em decorréncia de suaicao.
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Art. 34. Os atos que caracterizem cdoflile interesses entre o fundo e o administrador, gestor o
consultorespecializadalependem de aprovacéo prévia, especifica e informada da assembleia gera
cotistas.

1 Caput com redacédo dada pela Instrucdo CVM r80hdel4 desetembrade 205.

§ 1° As seguintes hipoteses sao exemplos de situagéo de conflito de interesses:

| T a aquisicdo, locacdo, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie, pelo fundo, de im
de propriedade do administrador, gestor, consakpecializadou de pessoas a eles ligadas;

Il i a alienagdo, locagdo ouendamento ou exploracéo do direito de superficie de imdvel integrant
do patriménio do fundo tendo como contraparte o administrador, gestor, corsydtmializadoou
pessoas a eles ligadas;

lll 7 a aquisicéo, pelo fundo, de imovel de propriedade deddees do administrador, gestor ou
consultorespecializadama vez caracterizada a inadimpléncia do devedor;

fincisos I, Il e 11l com redacédo dadgela Instrucdo CVM n° 580, de 1&e setembro de 2016.
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IV T a contratacao, pelo fundo, de pessoas ligadasi@amistrador ou ao gestor, para prestacao dos
servigos referidos no art. 3@xceto o de primeira distribuicdo de cotas do fuedo

1 Inciso IV com redacao dada pela Instru¢cdo CVM n° 571, de 25 de novembro de 2015.

V 1 a aqusicao, pelo fundo, de valores mobiliarios de emissdo do administrador, gestor, consu
especializadou pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo Uni
art. 46 desta Instrucéo.

1 Inciso V com redacao dadpela Instugcdo CVM n° 580, de 18e setembro de 2016.

§ 2° Considerarse pessoas ligadas:

| T a sociedade controladora ou sob controle do administrador, do gestor, do consu
especializadode seus administradores e acionistas, conforme o caso;

Il T a sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam 0os mesmos do administr
gesto ou consultorespecializadocom excecdo dos cargos exercidos em 6rgdos colegiados previstos
estatuto ou regimento interno do administrador, gestor ou consultor, desde que seus titulares nao ex
funcdes executivas, ouvida previamente a CVM; e
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1 Incisos | e 1l com redacao dadpela Instrucdo CVM n° 580, de 1de setembro de 2016.

lll T parentes até segundo grau das pessoas naturais referidas nos incisos acima.

§ 3° Nao configura situacdo de conflito a aquisicdo, pelo fundo, de imével de propriedade
empreendedor, desde que ndo seja pessoa ligada ao administrador, ao gestor ou ao corn
especalizada

1 8 3°com redacéo dadpela Instru¢do CVM n° 580, de 1de setembro de 2016.

§ 4° REVOGADO

18 4° revogad@ela Instrugdo CVM n° 31, de25 denovembrode 205.

Secao Il
Vedacdes ao Administrador

Art. 35. E vedado ao administi@g no exercicio das funcdes de gestor do patriménio do fundo
utilizando os recursos do fundo:

| T receber depdésito em sua conta corrente;

Il T conceder empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir créditos aos cotistas sob qual
modalidade;

[Il T contrair ou efetuar empréstimo;

IV - prestar fianga, aval, bem como aceitar otbbogarse sob qualquer forma nas operacdes
praticadas pelo fundo;

V 1 aplicar no exterior recursos captados no Pais;

VI 1 aplicar recursos na aquisi¢cao de cotas do dpndo;
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VII T vender a prestacéo as cotas do fundo, admitida a divisdo da emissdo em séries e integrali
via chamada de capital,

VIII - prometer rendimentos predeterminados aos cotistas;

IX T ressalvada a hipétese de aprovacdo em assembleia geral nos termos do art. 34, re
operagcbes do fundo quando caracterizada situacdo de conflito de intezeges fundo e o
administrador, gestor ou consul&specializadoentre o fundo e os cotistas mencionados no § 3° dest
art. 35, entre o fundo e o representante de cotistas ou entre o fundo e o empreendedor;

% Inciso IX com redacéo dada pelastrucdo G/M n° 580, de 1%5le setembro de 2016.
X1 constituir 6nus reais sobre 0s imoveis integrantes do patriménio do fundo;

XI 1 realizar operacdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas r
Instrucao;

Xl realizaroperagfes comcéese outros valores mobiliariofora de mercados organizados

autorizads pela CVM, ressalvadas as hipoteses de distribuicdes publicas, de exercicio de direito
preferéncia e de conversdo de debéntures em at@esercicio de bénus de subscricdo e casos em
gue a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizacao;

Xl realizar operacdes com derivativos, exceto quando tais operacfes forem realizac

exclusivamente para fins de protecdo patrimoaidlesde qua exposicao seja sempre, N0 Maximo,
valor do patriménio liquido do fun¢le

XIV - praticar qualquer ato de liberalidade.

§ 1° A vedacdao prevista no inciso X ndo impede a aquisi¢cdo, pelo administrador, de imoveis s
0s quais tenham sido constituidos 6nus reais anteriormente ao sssangygatrimonio do fundo.

§ 2° O fundo podex emprestaseustitulos e valores mobiliariogjesde que tais operacdes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servi¢o autorizado pelo Banco Central do Bre
pela CVMou usalos para prdar garantias de operagdes proprias.



A >

&
QICAE’ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUGCAO CVM N° 472, DE 31 DE OUTUBRO DE 2008

3 As disposicdes prevista®finciso IX do caput serdo aplicaveis somente aos cotistas que
detenhanparticipacaaorrespondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patrimdnio do fundo.

18 3° incluidopela Instru¢éd CVM n° 51, de25 denovembrode 205.

Secéao IV
Remuneracao do Administrador

Art. 36. A remuneracdo pelos servicos prestados pelo administrador constara expressamen
regulamento do fundo e poderéa incluir uma parcela variadvel calculada em func@&sesopenho do
fundo ou de indicador relevante para o mercado imobiliario, que com o fundo possa ser razoavelnr
comparado.

8§ 1° A remuneracao pelos servicos prestados pelo administrador de fundos ndo destine
exclusivamente a investidores qualifioactujas cotas sejam admitidas a negociacdo em bolsa de valor
ou mercado de balcdo organizado deve corresponder:

| T a um percentual sobrevalor de mercadalo fundq calculadocom base na média diaria da
cotacao de fechamento das cotas de emissaando ho més anterior ao do pagamento da remuneragac
caso referidas cotas tenham integradgassado a integraresseperiodo,indice de mercado, conforme
definido na regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento em indices de meugado
metodobgia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios de ponder
gue considerem o volume financeiro das cotas emitidas pelo;fondo

Il T a um percentual sobrevalor contabil dgatriménio liquido do funda umpercental sobre o
rendimento distribuidgelo fundo,a um percentual sobre a receita total do furmo ao percentual
mencionado no inciso | acimags demais caspsonforme definido em regulamento

§ 2° A cobranca da parcela variavel mencionadaaput(taxade desempenho ou performance)
deve atender aos critérios estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, no qL
contrariar as disposi¢cdes da presente Instrucao.

8§ 3° O regulamento do fundo podera prever um valor minimo, em moedateopara a
remuneracdo do administrador mencionada no § 1° a fim de assegurar que, independentemen
metodologia adotada para o seu calculo, sejam cobertas as despesas incorridas com 0S Servi¢os pr
para o fundo.

8 4° A assembleia geral de cdtis podera estabelecer que o método alternativo de cobranca de te
de administracdo, de que trata o incisddI8 19 seja aplicado mesmo quando o fumitlegre oupasse a
integrar indice de mercaam més anteriomos termos do incisodio mesmo dispatsv/o.

188 1° a0 4° incluidopela Instrugdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

Secao V
Substituicdo do Administrador
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Art. 37. O administrador do fundo deve ser substituido nas hipoteses de rentincia ou destituicac
deliberacdo da assembléia geral

§ 1° Na hipdtese de renuncia, o administrador fica obrigado a:

| - convocar imediatamente a assembléia geral para eleger seu substituto ou deliberar a liquid
do fundo, a qual deveré ser efetuada pelo administrador, ainda que apos sua renuncia; e

Il - permanecer no exercicio de suas funcdes até ser averbada, no cartorio de registro de imc
nas matriculas referentes abens imdveis e direitos integrantes do patriménio do fundo, a ata d
assembléia geral que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e dir
registrada em Cartério de Titulos e Documentos.

1 Inciso Il com redacao dadgelalnstrucdo CVM 2 604, de 1ledezembro de 2018

§ 2° E facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitic
convocacdo da assembléia geral, caso o administrador ndo convoque a assembléia de que trata
inciso I,no prazo de 10 (dez) dias contados da renuncia.

§ 3° No caso de liquidagéo extrajudicial do administrador, cabe ao liquidante designado pelo Bz
Central do Brasil, sem prejuizo do disposto no Capitulo V, convocar a assembléia geral, no prazo
(cinco) dias uteis, contados da data de publicacdo, no Diario Oficial da Unido, do ato que decret
liquidacéo extrajudicial, a fim de deliberar sobre a eleicdo de novo administrador e a liquidagéo ou na
fundo.

§ 4° Cabe ao liquidante praticar todosatiss necessarios a gestao regular do patriménio do fundc
até ser procedida a averbacdao referida no § 1°, inciso Il.

§ 5° Aplicase o disposto no 8§19, inciso Il, mesmo quando a assembléia geral deliberar a liquida
do fundo em consequéncia da renunda destituicdo ou da liquidacdo extrajudicial do administrador,
cabendo a assembléia geral, nestes casos, eleger novo administrador para processar a liquidacao do

8§ 6° Se a assembléia de cotistas nao eleger novo administrador no prazo dea}@ligs Uteis
contados da publicacdo no Diario Oficial do ato que decretar a liquidacdo extrajudicial, o Banco Cer
do Brasil nomeara uma instituicdo para processar a liquidacdo do fundo.

§ 7° Nas hipoteses referidas caput, bem como na sujeicdo ao regime de liquidacao judicial ou
extrajudicial, a ata da assembleia de cotistas que eleger novo administnagtduicdocumento habil
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para averbacdo, no Cartério de Registro de Imoveis, da sucessdo da propriedade fiduciaria dos
imoveis integrantes do patriménio do fundo.

1 8 7°com redacao dadpela Instrucdo CVM & 604, de 13ledezembro de 2018

8§ 8° A swessdo da propriedade fiduciaria de bem imovel integrante de patriménio de FIl n
constitui transferéncia de propriedade.

Art. 38. Caso o administrador renuncie as suas funcdes ou entre em processo de liquidacao ju
ou extrajudicial, correrdo poua conta 0s emolumentos e demais despesas relativas a transferéncia
seu sucessor, da propriedade fiduciaria dos bens imoveis e direitos integrantes do patriménio do fund

CAPITULO VI i
DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES

Secéao |
Informacdes Periodicas

Art. 39. O administrador deve prestar as seguintes informacdes periddicas sobre o fundo:

| T mensalmente, até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més, o formulario eletjdnico
conteua reflete cAnexo 39l;

Il 7 trimestralmente, atéd5 (quarenta e cingodias ap6s o encerramento de cada trimestre, C
formulério eletrdnico cujo conteudo reflete o0 Anexel39

1 Incisos | e Il com redacéo dadpela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

llI'T REVOGADO

1 Inciso Ill revogadopela Instrugdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.
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IV i REVOGADO
1 Inciso IV revogadopela Instrugdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.
V 1 anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio:

a) as demonstracdes financeiras

b) REVOGADO

1 Alinea brevogadapela Instrucdo CVM n° 31, de25 denovembrode 205.
e)-o-parecer-do-anditor-independente.

c) orelatériodo auditor independente

1 Alinea ¢ com redacéo dadzela Instrucdo CVM n° 31, de25 denovembrode 205.
d) o formulario eletrénio cujo conteudo reflete 0 Anexo-39

1 Alinea d incluidapela Instru¢do CVM n° 31, de25 denovembrode 205.

alordinaria.

VI T anualmente, tao logo receba, o relatério dos repredestda cotistas;

1 Inciso VI com redacao dadpela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

VII T até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia geral orelinaria;

1 Inciso VIl incluido pela Instrugdo CVM n° 31, de25denovembrode 215.
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VIII T no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisbes tomadas na assembleia
ordinaria.

1 Inciso VIl incluido pela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

8 1° O administrador devera, ainda, manter sempre disponivel gpdgina na rede mundial de
computadores o regulamento do fundo, em sua versao vigente e atualizada.

exercicic

§ 2° REVOGADO

1 8 2°revogadapela Instru¢do CVM n° 31, de25 denovembrode 205.

§ 3° O administrador devera reentregar o formulario eletrénico cujo conteudo reflete 0 ARéxo 3¢
atualizado na data do pedido de registro de distribuicdo publivavds cotas.
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18 Fincluido pela Instrucdo CVM n° 31, de25 denovembrode 2056.

Art. 40. A divulgacdo de informacdes referidas nesta Secdo deve ser feita na pagina
administrador na rede mundial de computadores, ear tigydestaque e disponivel para acesso gratuito,
mantida disponivel aos cotistas em sua sede.

§ 1° O administrador devera, ainda, simultaneamente a divulgacao referida no caput, envie
informacdes referidas nesta Secdo a entidade administradorardado organizado em que as cotas do
Fll sejam admitidas a negociacdo, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de Docume
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

8§ 2° A CVM pode determinar que as informagdes previstas negéo $levam ser apresentadas
através de meio eletrénico ou da pagina da CVM na rede mundial de computadores, de acordo ¢
estrutura de banco de dados e programas fornecidos pela CVM.

8 3° As informacdes ou documentos referidos nesta Secdo podem,qdesdgpressamente

previsto no regulamento do fundo, ser remetidos aos cotistas por meio eletrénico ou disponibilizados
meio de canais eletronicos.

TArt. 40 com redacdo dadpela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

Secéo Il
Informacdes Eventuais

Art. 41. O administrador deve disponibilizar aos cotistas os seguintes documentos, relativc
informac@es eventuais sobre o fundo:

| i edital de convocacéo, proposta da administracdo e outros documentos relativos a assemt
gerais extraordinérias, no mesmo dia de sua convocagao;

Il T até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia geral extraordinéria;

fincisos | e Il com redacgéao dadpela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.
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' T REVOGADO

finciso 11l revogadopela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.
IV 1 fatos relevantes.
IV T fatos relevantes;

fInciso IV com red&édo dadepela Instrucdo CVM n° 31, de25 denovembrode 205.

V 1 até 30 (trinta) dias a contar da conclusdo do negdcio, a avaliacao relativa aos iméveis, be
direitos de uso adquiridos pelo fundo, nos termos do art§ 43, desta Instrucad@ com exec¢do das
informacBes mencionadas no item 7 do Anexo dlando estiverem protegidas por sigilo
prejudicarem a estratégia do fundo

1 Inciso V incluidopela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

VI T no mesmo dia de sua realizacdo, o &uon das decisdes tomadas na assembleia gera
extraordinériae

flInciso VI incluido pela Instrucdo CVM n° 31, de25 denovembrode 205.

VII T em até 2 (dois) dias, os relatérios e pareceres encaminhados pelo representante de co
com excecao daquemencionado no inciso V do art. 39 desta Instrucao.

1 Inciso VIl incluido pela Instrucdo CVM n° 31, de25 denovembrode 205.

8 1° Considerze relevante, para os efeitos do inciso IV, qualquer deliberacao da lesseyaial
ou do administrador, ou qualquer outro ato ou fato que possa influir de modo ponderavel:

| T na cotacdo das cotas ou de valores mobiliarios a elas referenciados;

Il 7 na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter agcotas;
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[l 7 na decis@o dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢do de titular «
ou de valores mobiliarios a elas referenciados.

§ 2° S&o exemplos de ato ou fato relevantes:
| T a alteracdo no tratamento tributario conferido ao fundemaotsta;

Il T o atraso para o recebimento de quaisquer rendimentos que representem percentual signific
dentre as receitas do fundo;

lll T a desocupacdo ou qualquer outra espécie de vacancia dos imoveis de propriedade do f
destinados a arreathento ou locacdo e que possa gerar impacto significativo em sua rentabilidade;

IV 7 o atraso no andamento de obras que possa gerar impacto significativo na rentabilidade
fundo;

V1 contratacdo de formador de mercado ou o término da prestacaweido;ser
VI T propositura de acao judicial que possa vir a afetar a situacao ecosfiraraeira do fundo

VIl 7 a venda ou locacao dos iméveis de propriedade do fundo destinados a arrendament
locacdo, e que possam gerar impacto significativo em stabikdade;

VIII T alteracédo do gestor ou administrador;

IX 7 fusdo, incorporacéo, cisdo, transformacédo do fundo ou qualquer outra operacdo que a
substancialmente a sua composi¢ao patrimonial;

X1 alteracdo do mercado organizado em que sejétiddm negociacao de cotas do fundo;

XI i cancelamento da listagem do fundo ou exclusdo de negociagéao de suas cotas;

XIlI 7 desdobramentos ou grupamentos de cotas; e

XIII T emisséo de cotas nos termos do inciso VIl do art. 15 desta Instrugéo.

188 1% 2° com redacgao dagzela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

§ 3° Cumpre ao administrador zelar pela ampla e imediata disseminacao dos fatos relevantes.

8 4° Nos casos de fundos néo listados em bolsa de valores ou mercado de balcZadorgaque
sejam, cumulativamente, exclusivos, dedicados exclusivamente a investidores profissionais, ou on
totalidade dos cotistas mantém vinculo familiar ou societario familiar, nos termos das regras gerais s
fundos de investimento, a divulgac@las avaliacbes de que trata o inciso V do caput € facultative

devendo, contudo, ser disponibilizada aos cotistas do fundo quando requdiiR)s.

188 3° e 4° incluidopela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.
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Art. 42. A divulgacdode informacdes referidas nes&ecdodeve ser feita na pagina do
administrador na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gra
mantida disponivel aos cotistas em sua sede.

§ 1° O administrador devera, aindansitaneamente a divulgacao referida aaput enviar as
informac0des referidas nesta Secdo ao mercado organizado em que as cotas do Fll sejam admit
negociacdo, bem como a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagir
CVM na rale mundial de computadores.

§ 2° A CVM pode determinar que as informacdes previstas nesta Se¢do devam ser apreser
através de meio eletrdnico ou da pagina da CVM na rede mundial de computadores, de acordo ¢
estrutura de banco de dados e progrdoraecidos pela CVM.

8§ 3° As informagbes ou documentos referidos nesta Secdo podem, desde que expressal

previsto no regulamento do fundo, ser remetidos aos cotistas por meio eletronico ou disponibilizados
meio de canais eletrénicos.

TArt. 42 comredacao dadaela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

- - 3 - . -
Informacdes Periddicas ou Eventuais Enviadas aos Cotistas

Secdao Il - REVOGADO

Secéo revogadpela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.
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Secao IV
Demonstracgdes Financeiras

Art. 44. O exercicio do fundo deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando serdo levar
as demonstracodmanceiragelativas ao periodo findo.

§ 1° A data do encerramento do exercicio daldudeve ser 30 de junho ou 31 de dezembro de
cada ano.

§ 2° As demonstracdes financeiras do fundo obedecerdo as normas contabeis especificas exp
pela CVM e serdo auditadas anualmente, por auditor independente registrado na CVM.

§ 3° As demonstgdes financeiras do fundo devem ser elaboradas obsersarmmatureza dos
empreendimentos imobiliarios e das demais aplicac6es em que serdo investidos os recursos do fundc

§ 4° O fundo deve ter escrituracdo contabil destacada da de seu administrador.

CAPITULO VIII
PATRIMONIO

Secao |
Patriménio

Art. 45. A participacdo do fundo em empreendimentos imobiliarios podera se dar por meio
aguisicao dos seguintes ativos:

| T quaisquer direitos reais sobre bens imoveis;

Il T acbes, debéntures, bdonus de subscricdo, seus cupons, direitoss wilsnbscricdo e
certificados de desdobramentos, certificados de depdsito de valores mobiliarios, cédulas de debén
cotas de fundos de investimento, notas promissorias, e quaisquer outros valores mobiliarios, desde ¢
trate de emissores registomna CVM e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos FlI;

fInciso Il com redacao dadpela Instrugdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

lll 7 agBes ou cotas de sociedades cujo Unico proposito se enquadre entre as atividades perrnr
aoskFIll;

IV 1 cotas de fundos de investimento em participagcbes (FIP) que tenham como politica
investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos Fll ou de fundos de investimento em acoe:s
sejam setoriais e que invistam exclusivamente em constcigbou no mercado imobiliario;
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V 1 certificados de potencial adicional de construcédo emitidos com base na Instrucdo CVM n° 4
de 29 de dezembro de 2003;

VI T cotas de outros FllI;

VIl T certificados de recebiveis imobiliarios e cotas de fundos de investimento em direit
creditérios (FIDC) que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas
Fll e desde que estes certificados e cotas tenttamobjeto de oferta publicggistrada na CVM ou cujo
registro tenha sido dispensado nos termos da regulamentacédo em vigor

VIII T letras hipotecérias;

IX T letras de crédito imobiliario; e

fIncisos VIl a IX com redacdo dadpela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

X 1 letras imobiliarias garantidas.

finciso X incluidopela Instrucdo CVM n° 31, de25 denovembrode 205.

§ 1° Quando o investimento do FIl se der em projetos de construgdo, caberd ao administre

independentemente daordratacdo de terceiros especializados, exercer controle efetivo sobre
desenvolvimento do projeto.

§ 2° O administrador, em nome do Fll, pode adiantar quantias para projetos de construcao, ¢
gue tais recursos se destinem exclusivamaraguisicdo do terreno, execucao da obra ou lancament
comercial do empreendimento e sejam compativeis com o seu cronograrAisiceiro.

18 2° com redacéo dadzela Instrucdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

8 3° Os bens e direitos integrastda carteira do Fll, bem como seus frutos e rendimentos, dever:
observar as seguintes restricoes:
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| 7 n&o poderao integrar o ativo do administrador, nem responderdo por qualquer obrigacao de
responsabilidade;

Il T ndo comporéao a lista de bens eeilos do administrador para efeito de liquidacao judicial ou
extrajudicial, nem seréo passiveis de execug&o por seus credores, por mais privilegiados que sejam;

[l T ndo poderao ser dados em garantia de débito de operacdo do administrador.

§ 4° Os imoveis, bens e direitos de uso a seremiratits pelo fundo devem ser objeto de prévia
avaliacdo pelo administrador, pelogestor ou por terceiro independente, observados 0s requisitc
constantes do Anexo 12.

§ 5° Os FIl que invistam preponderantemente em valores mobiliarios devem respeitde®slié
aplicacao por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre 1
de investimento, e a seus administradores serdo aplicaveis as degmssenquadramento e
reenquadramento la estabelecidas.

188 4° e 5° am redacdo dadgela Instrugcdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

8 6° Os limites de aplicacéo por modalidade de ativos financeiros de que trata o 8 5° n&do se ap!
aos investimentos previstos nos incisos 1V, VI e Vicdput.

Art. 46. Uma vez itegralizadas as cotas objeto da oferta publica, a parcela do patriménio do |
que, temporariamente, por forca do cronograma ffs@mceiro das obras constante do prospecto, nac
estiver aplicada em empreendimentos imobiliarios, devera ser aplicada em:

| - cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, de liquic
compativel com as necessidades do fundo; e

Il 7 derivativos, exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, cuja exposicédo seja sempre
méaximo, o valor d patrimdnio liquido do fundo e desde que previsto na politica de investimento do FlI.

Paragrafo anicoO FII pode manter parcela do seu patrimdnio permanentemente aginadéas
de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou priveai@satender suas necessidades
de liquidez.

CAPITULO IX
ENCARGOS DO FUNDO

Art. 47. Constituem encargos do fundo:
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| T taxa de administracéo e, se prevista em regulamento, de desenyeEfdron@nce

Il T taxas, impostos ou contribuicOes federaitadigais, municipais ou autarquicas que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢coes do fundo;

inclu:

[l T gastos com correspondéncia, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e ot
expedientes de interesse do fundo e dos cotistas, inclusive comunicacées aos cotistas previst:
regulamento ou nesta Instrucao;

fInciso 1l com redacao dadgela Instrugdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.

IV T gastos da distribuicdo priméaria de cotas, bem como com seu registro para negociacaa
mercado organizado de valores mobiliarios;

V T honorarios e despesas do auditor independentregado da auditoria das demonstracoes
financeiras do fundo;

VI T comissbes e emolumentos pagos sobre as operacdes do fundo, incluindo despesas relat
compra, venda, locagcéo ou arrendamento dos imoveis que componham seu patrimonio;

VII T honorariosde advogados, custas e despesas correlatas incorridas em defesa dos interess
fundo, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de condenacédo que lIhe seja eventualme
imposta;

VIII T honorarios e despesas relacionadas as atividades previstas nos incisos I, 11l e IV do art. 3

fInciso VIII com redacédo dada pela Instrucdo CVM n° 528, de 23 de outubro de 2012

IX T gastos derivados da celebragie contratos de seguro sobre os ativos do fundo, bem como
parcela de prejuizos nédo coberta por apodlices de seguro, desde que nao decorra diretamente de ct
dolo do administrador no exercicio de suas funcgdes;

X 1 gastos inerentes a constituicdasdo, incorporacdo, ciséo, transformagéo ou liquidagéo dc
fundo e realizacdo de assemblgeal;

X| T taxa de custodia de titulos ou valores mobiliarios do fundo;

~
N
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XIl 7 gastos decorrentes de avaliagcdes que sejam obrigatorias;

XIll 7 gastos necessarios a manutencdo, conservacdo e reparos de imoveis integrante
patrimoénio do fundo;

XIV i taxas de ingresso e saida dos fundos d@ dtieseja cotista, se for o caso;

fincisos Xl a XIV com redacgéo dadpela Instrugdo CVM n° 31, de25denovembrode 205.
XV 1 despesas com o registro de documentos em cartorio; e

XVI T honorarios e despesas relacionadas as atividades previstas2dodasta Instrucao.

fincisos XV e XVl incluidospela Instrucdo CVM n° 31, de25 denovembrode 205.

§ 1° Quaisquer despesas ndo expressamente previstas nesta Instrugcdo como encargos do
devem correr por conta do administrador.

8§ 2° O adminigador pode estabelecer que parcelas da taxa de administracdo sejam pe
diretamente pelo fundo aos prestadores de servicos contratados.

8§ 3° Caso o somatorio das parcelas a que se refere o § 2° exceda o montante total da ta
administracdo fixada emegulamento, correra as expensas do administrador o pagamento das desp
gue ultrapassem esse limite.

§ 4° O regulamento do fundo podera dispor sobre a possibilidade dos encargos previstos no ir
IV do caput em relacao as ofertas primarias de tisicdo serem arcados pelo administrador ou pelos
subscritores de novas cotas no ambito de tais ofertas.

18 4° incluidopela Instru¢do CVM n° 31, de25 denovembrode 205.

_ CAPITULOX _ i 3
TRANSFORMAGAO, INCORPORAGAO, FUSAO E CISAO

Art. 48. As demonstrac@dinanceirasde cada um dos fundos objeto de ciséo, incorporacao, fusa
ou transformacgédo, levantadas na data da operacdo, devem ser auditadas, no prazo maximo
(sessenta) dias, contados da data da efetivacdo do evento, por auditor independead® negiStVM,
devendo constar em nota explicativa os critérios utilizadosapaiacéo de trocdas cotas



