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INSTRUCAO CVM N° 566, DE 31 DE JULHO DE 2015

Dispde sobre a oferta publica de distribuicao de nota

promissoria.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna piblico que o
Colegiado, em reunido realizada em 22 de julho de 2015, com fundamento no disposto no Decreto n°
2.044, de 31 de dezembro de 1908, na Convencdo para Ado¢do de uma Lei Uniforme sobre Letras de
Cambio e Notas Promissérias, promulgada pelo Decreto n° 57.663, de 24 de janeiro de 1966, e nos arts.
2°, inciso VI, §§ 2° e 3° e 8°, inciso I, da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte

Instrucao:
CAPITULO I - CARACTERISTICAS DOS TITULOS
Art. 1° Esta Instrugcdo dispde sobre a oferta publica de distribuicdo de nota promissoria.

Art. 2° As companhias e as sociedades limitadas podem emitir, para distribui¢do publica, nota
promissoria que confira a seus titulares direito de crédito contra a emitente, observadas as caracteristicas

dos titulos previstas nesta Instrugao.

Pardgrafo unico. As cooperativas que tenham por atividade a producdo, comercializagao,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos ou insumos agropecudrios, ou de maquinas e implementos
utilizados na atividade agropecudria também podem emitir nota promissdria para distribuicdo publica,

observadas as caracteristicas dos titulos previstas nesta Instrugdo.

Art. 3° As notas promissorias devem ser integralizadas no ato de sua emissao e subscri¢do, a vista e

em moeda corrente.

Art. 4° A nota promisséria deve circular por endosso em preto, de que conste obrigatoriamente a

clausula “sem garantia” dada pelo endossante.

§ 1° Enquanto objeto de depdsito centralizado, a circulagdo das notas promissdrias se opera pelos
registros escriturais efetuados nas contas de depdsito mantidas junto ao depositario central, que endossara

a cdartula ao credor definitivo, por ocasidao da extin¢cdo do depdsito centralizado.

§ 2° O disposto no caput e no § 1° deve constar do Anuncio de Inicio de Distribui¢do e, conforme
0 caso, do prospecto ou da lamina de informacdes resumidas do Anexo 1.
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Art. 5° O prazo de vencimento da nota promisséria deve ser de no maximo 360 (trezentos e
sessenta) dias a contar da data de sua emissdo, havendo, obrigatoriamente, apenas uma data de

vencimento por série.

§ 1° Naiao estdo sujeitas ao prazo maximo de vencimento a que se refere o caput as notas

promissodrias que, cumulativamente:

I — tenham sido objeto de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos, conforme

regulamentacgao especifica; e

IT — contem com a presenca de agente fiducidrio dos titulares das notas promissorias.

§ 2° A nota promissdria deve prever o resgate e liquidacdo do titulo em moeda corrente na data de

vencimento.

§ 3° O emissor pode, havendo previsdo expressa no titulo, resgatar antecipadamente a nota

promissoria.

§ 4° O resgate da nota promissoria implica a extingdo do titulo, sendo vedada sua manuten¢do em

tesouraria.

§ 5° O resgate parcial é efetivado mediante sorteio ou leilao.

Art. 6° O estatuto ou contrato social do emissor deve dispor sobre a competéncia para autorizar a

emissao de nota promissoria para oferta publica de distribuigdo.

Pardgrafo dnico. A autorizacdo a que se refere o caput deve ser arquivada no registro publico

competente.

Art. 7° A autorizagdo a que se refere o art. 6° deve dispor sobre:

I — o valor da emissdo, e a sua divisdo em séries, se for o caso;

II — a quantidade e o valor nominal da nota promissoria;
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III — as condi¢des de remuneragdo e de atualizagdo monetéria, se houver;

IV — o prazo de vencimento dos titulos;
V — as garantias, se houver;
VI - o local de pagamento;

VII - a designagdo das entidades administradoras de mercado organizado em que serdo negociadas,

se for o caso; e
VIII - a contratagc@o de prestacdo de servigos, tais como custddia e liquidac¢ao, conforme o caso.
CAPITULO II — DISTRIBUICAO PUBLICA
Secao I — Regras Gerais
Art. 8° Ressalvado o disposto nesta Instrucdo, a oferta publica de distribui¢do de nota promissoria
deve ser realizada com observancia do disposto na regulamentacdo especifica sobre ofertas publicas de
valores mobilidrios.

Secao II — Registro Automatico

Art. 9° O registro de oferta publica de distribuicio de nota promisséria emitida por emissor

registrado na CVM serd concedido automaticamente, desde que:

I — seja instruido com os documentos e informagdes exigidos na regulamentagdo especifica sobre
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, com exce¢do do prospecto, todos em sua versao
final, sendo vedada a apresentacdo de pedido de dispensa de requisitos previstos na regulamentacdo sobre

ofertas publicas de distribui¢do de valores mobilidrios;

IT — seja anexada a lamina de informagdes reduzidas, na forma do Anexo I, ao pedido de registro da

oferta publica, em substitui¢do ao prospecto; e

III — ndo se utilize material publicitario destinado a divulga¢ao publica.
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Paragrafo unico. Enquanto ndo estiver disponivel sistema informatizado de concessdo de registro
automadtico e de recep¢ao de documentos, o registro automético a que se refere o caput produzira efeitos

decorridos 5 (cinco) dias tteis do protocolo do pedido na CVM.

Art. 10. A subscri¢do ou aquisicdo de nota promissoria distribuida nos termos do art. 9° somente

pode ser efetuada ap6s a adog@o, cumulativamente, das seguintes providéncias:
I - divulgag@o do Anuncio de Inicio de Distribuicdo; e

IT — disponibiliza¢do da 1amina de informacdes reduzidas do Anexo I para os investidores, a0 menos
5 (cinco) dias uteis antes, na forma prevista na regulamentagdo especifica sobre ofertas publicas de

distribui¢c@o de valores mobilidrios.

Art. 11. A oferta pablica de distribuicdo de nota promissoria realizada nos termos do art. 9° deve
ser destinada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definido em regulamentagdo

especifica.

Pardgrafo tnico. A instituicao intermedidria da oferta publica de distribui¢ao de nota promissoria

z 7

realizada nos termos do art. 9° € responsével por verificar o cumprimento do disposto no caput.

Art. 12. A nota promissoria distribuida nos termos do art. 9° pode ser negociada em mercados

regulamentados.

§ 1° Nos 90 (noventa) primeiros dias apds a oferta, a nota promissodria distribuida nos termos do

art. 9° deve ser negociada apenas entre investidores qualificados.
§ 2° O intermedidrio € responsével por verificar o cumprimento do disposto no caput e no § 1°.
Secao I1I - Dispensa de Contratacao de Instituicao Intermediaria
Art. 13. Ficam dispensados da contratacdo de instituicdo intermedidria os emissores com grande
exposicao ao mercado, conforme definido em regulamentacao especifica, que realizarem oferta publica de

distribuicao de nota promisséria de acordo com os arts. 9° e 10, desde que:

I — as notas promissorias assim ofertadas tenham prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias; e
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IT — a oferta se destine exclusivamente a investidores profissionais, conforme definido em regra

especifica.
§ 1° O emissor € responsavel por verificar o cumprimento do disposto no inciso II do caput.

§ 2° A nota promisséria distribuida nos termos deste artigo pode ser negociada em mercados

regulamentados, desde que somente entre investidores profissionais.
§ 3° O intermedidrio € responsdvel por verificar o cumprimento do disposto no § 2°.
Secao IV — Responsabilidades
Art. 14. Considera-se infragdo grave, para os efeitos do § 3° do artigo 11 da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, a realizacdo das ofertas publicas de distribuicdo de notas promissdrias em condicdes
diversas das constantes no registro ou dos arts. 3°, 4°, 5°, 9°, inciso III, 10, 11, 12 e 13 desta Instrugao.

CAPITULO III - DISPOSICOES FINAIS

Art. 15. O Anexo II da Instrucdo CVM n° 400, de 2003, passa a vigorar acrescido do item 9-A, com

a seguinte redacao:
“9-A. cOpia da nota promissoria, se for o caso;” (NR)
Art. 16. Ficam revogados:
I — a Instru¢do CVM n° 134, de 1° de novembro de 1990;
IT — a Instru¢ao CVM n° 155, de 7 de agosto de 1991;
III — a Instrucdo CVM n° 422, de 20 de setembro de 2005;
IV — a Instru¢do CVM n° 429, de 22 de marc¢o de 2006; e
V —os arts. 4° e 11 da Instru¢do CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014.

Art. 17. Esta Instrucdo entra em vigor em 1° de outubro de 2015.
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Pardgrafo tnico. O disposto no art. 16, inciso V, desta Instrucdo entra em vigor na data de sua

publicacdo.

Original assinado por
LEONARDO P. GOMES PEREIRA

Presidente
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ANEXO I

Informagdes Resumidas sobre Oferta Publica de Distribui¢do de Notas Promissdrias

Avisos

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO
SOBRE A QUALIDADE DO EMISSOR, BEM COMO SOBRE AS NOTAS PROMISSORIAS
A SEREM DISTRIBUIDAS.”

E, se for o caso:

“AS NOTAS PROMISSORIAS OBJETO DA PRESENTE OFERTA NAO SERAO
NEGOCIADAS EM BOLSA DE VALORES OU EM SISTEMA DE MERCADO DE BALCAO,
NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMACOES SOBRE
0OS PRECOS PRATICADOS OU SOBRE OS NEGOCIOS REALIZADOS POSTERIORMENTE
A SUA OFERTA.”

2. Principais Caracteristicas da Operacao:

2.1.  Identificacdo do emissor (denominacdo, endereco de sua sede e pdgina na rede mundial de
computadores);

2.2.  Ato societdrio que tenha autorizado a emissao do titulo;

2.3.  Codigo ISIN;

2.4.  Valor da Emissao;

2.5.  Numero de séries;

2.6.  Quantidade;

2.7.  Valor nominal unitério;

2.8.  Procedimentos de subscricdo e integralizacgdo;

2.9.  Forma de precificacao;

2.10. Condicdes de remuneragao;

2.11. Prazo de vencimento;

2.12. Regime de colocagao;

2.13. Garantias, se houver, e declaragdo da instituicdo lider da distribuicdo de que verificou a

regularidade de sua constitui¢ao, suficiéncia e exequibilidade.

2.14.
2.15.

Hipéteses de vencimento antecipado e condi¢des de resgate;

Procedimento de rateio;
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2.16. Local de negociagdo, se houver;

2.17. Agente fiducidrio ou agente de notas, se houver;

2.18. Classificacao de risco, se houver;

2.19. Identificacdo das institui¢des integrantes do consorcio de distribui¢do; e

2.20. Destinacao dos recursos.

3. Descri¢do sumadria das atividades do emissor.

4. Identificagdo dos garantidores, devendo ser informado seu tipo societdrio e caracteristicas gerais

de seu negdcio.

5.

Informacdes financeiras selecionadas (compreendendo os trés ultimos exercicios sociais €

informacodes trimestrais do exercicio em curso. As contas patrimoniais do trimestre em curso devem ser

comparadas com as contas patrimoniais do final do exercicio social imediatamente anterior, e as contas

de resultado e de resultado abrangente do trimestre em curso (acumulados no exercicio social corrente)

devem ser comparadas com as do trimestre do exercicio social anterior (acumulados no ano):
5.1.  Principais contas do Ativo/Passivo

5.1.1. Ativo

5.1.1.1. Total do ativo circulante

5.1.1.2.  Total do ativo ndo circulante

5.1.1.2.1. Realizavel a longo prazo

5.1.1.2.2. Demais contas do ativo ndo circulante

5.1.1.3.  Total do ativo

5.1.2. Passivo

5.1.2.1. Total do passivo circulante

5.1.2.2. Total do passivo ndo circulante

5.1.2.3.  Passivo total

5.1.2.4. Total do patriménio liquido

5.1.2.5. Total do passivo mais patrimonio liquido

5.1.3. Principais contas da demonstragdo de resultado

5.1.3.1. Receita liquida

5.1.3.2.  Custo produtos/mercadorias/servigos vendidos/prestados
5.1.3.3.  Lucro bruto

5.1.3.4. Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos
5.1.3.5. Lucro ou prejuizo liquido do periodo

5.1.4. Principais contas da demonstracao do resultado abrangente
5.1.4.1. Ttens que ndo serdo reclassificados subsequentemente ao resultado

5.1.4.2. Ttens que serdo reclassificados subsequentemente ao resultado
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5.2.  Identificacdo do auditor independente, ou, caso as demonstracdes ndo tenham sido auditadas,
explicitar essa condi¢do.

6. Descri¢ao dos fatores de risco da operagao.

7. Descricao do relacionamento da ofertante com as instituicdes intermedidrias que integram o
consorcio.

8. Declaragao do ofertante e da instituicdo lider sobre a veracidade, consisténcia, qualidade e

suficiéncia das informagdes prestadas.



