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INSTRUQAO CVM N° 606, DE 25 DE MARCO DE 2019

Altera a Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro
de 2014.

O PRESIDENTE EM EXERCICIO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS -
CVM torna publico que o Colegiado, em reunido realizada em 20 de mar¢o de 2019, com fundamento
nos arts. 2°, V, e 8°, 1, da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e nos arts. 2° e 3° da Lei n® 12.431, de
24 de junho de 2011, APROVOU a seguinte Instrugéo:

Art. 1° Os arts. 103, 105, 107, 118, 126 e 129 da Instru¢do CVM n° 555, de 17 de dezembro de
2014, passam a vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 103,

§ 5° Os limites dispostos neste artigo ndo se aplicam a carteira de investimentos dos
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura — Fl-Infra da Secdo IV do Capitulo
X desta Instrugdo.” (NR)

“Art. 105,

8 1° O administrador deve comunicar a CVM, depois de ultrapassado o prazo de 15
(quinze) dias referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, no momento em que
ocorrer.

8 2° Sem prejuizo das obrigacOes previstas no paragrafo anterior, o administrador e o
gestor ndo estdo sujeitos as penalidades aplicaveis pelo desenquadramento passivo dos
limites de concentragdo por emissor no periodo de desinvestimento previsto no
regulamento dos fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio fechado

ou conforme deliberacdo da assembleia geral de cotistas.” (NR)

“Art. 107, i,
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8 1° Os Fundos de Ag¢des — Mercado de Acesso terdo o prazo de 180 (cento e oitenta) dias
para atingir os limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo estabelecidos
em seus regulamentos, sejam eles fechados ou abertos.

8 2° Os Fl-Infra terdo o prazo disposto na legislacdo especifica para atingir o limite
percentual de enquadramento de suas aplicacdes em ativos financeiros elencados no art. 2°
da Lei n®12.431, de 24 de junho de 2011.

8 3° Os FI-Infra terdo o prazo de 2 (dois) anos para atingir os limites dispostos no art. 131-

B desta Instrucdo, contado da data da primeira integralizacdo de cotas, para os fundos
abertos, e da data de encerramento da distribuig&o, para os fundos fechados.” (NR)

C“Art. 118, o,

8 3° O disposto no inciso | do caput deste artigo ndo se aplica aos Fl-Infra da Secdo IV do
Capitulo X desta Instrugdo.” (NR)

“Art. 126. Os limites estabelecidos nos incisos I e II do art. 103, 8§ 6° e 7° do art. 119 e no
art. 131-B sdo computados em dobro nos fundos de investimento de que trata este
Capitulo.” (NR)

ATt 129, e

I11 — ndo observancia das obriga¢Ges constantes dos incisos | a V do art. 56;

IV — aplicacéo dos seus recursos em qualquer fundo de investimento registrado na CVM; e

V —no caso dos Fl-Infra da Se¢do 1V do Capitulo X desta Instrucdo, ndo observancia do
limite de concentracdo por emissor do art. 131-B.
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Art. 2° O Capitulo X da Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, passa a vigorar
acrescido da Secdo 1V com a seguinte redacao:

“Secdo IV — Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura

Art. 131-A. Os fundos incentivados de investimento em infraestrutura — Fl-Infra e os
fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura
— FIC-FI-Infra incluem-se entre os fundos definidos no art. 3° da Lei n® 12.431, de 2011, e
tém por objetivo o enquadramento no regime tributario estabelecido naquela Lei.

8 1° Os Fl-Infra e os FIC-Fl-Infra sdo fundos da classe Renda Fixa, conforme a
classificacdo constante da Subsecédo | da Secdo VI do Capitulo IX desta Instrucdo e podem
ser constituidos sob a forma de condominio fechado ou aberto.

§ 2° A denominacdo do fundo ndo pode conter termos incompativeis com o seu objetivo,
sua politica de investimento, seu publico alvo ou o eventual tratamento tributario
especifico a que estejam sujeitos o fundo ou seus cotistas, devendo constar a expressao
"Fundo Incentivado de Investimento em Infraestrutura” identificando, ainda, o
direcionamento de parcela preponderante de seus recursos para segmento ou segmentos
especificos, quando houver.

8 3° O regulamento e o material de divulgagéo do Fl-Infra, inclusive prospecto, se houver,
devem informar os beneficios tributarios do fundo e dos cotistas, se for o caso, e as
condigdes que devem ser observadas para a manutengdo destes beneficios, e destacar os
riscos inerentes a concentragdo e possivel iliquidez dos ativos que integrem a carteira
resultante de suas aplicagdes.

8 4° O regulamento do FI-Infra deve dispor que a aplicacdo de seus recursos nos ativos
financeiros de que trata o art. 2° da Lei n°® 12.431, de 2011, ndo podera ser inferior ao limite
de enquadramento definido nos termos daquela Lei.
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Art. 131-B. A exposicdo maxima por emissor de valor mobiliario que atenda ao disposto
no art. 2° da Lei n® 12.431, de 2011, constante da carteira de aplicagdes de Fl-Infra
distribuido para investidores que ndo sejam considerados qualificados, nos termos da
regulamentacéo especifica, serd de 20% (vinte por cento) do patrimonio liquido.

8 1° Os limites de exposi¢do por emissor impostos por esta Instrucdo aplicam-se no caso
dos demais ativos que integrem a carteira do Fl-Infra, sem prejuizo do disposto no art. 131-
A.

§ 2° Os Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI e as cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios — FIDC constituido sob a forma de condominio
fechado devem ser de classe Unica ou sénior.

8 3° Para efeito do disposto no caput, aplicam-se ao emissor as disposi¢cdes dos 8§ 1° e 2°
do art. 102, sem prejuizo do disposto no § 4° deste artigo.

8 4° Para efeito do disposto no caput, no caso de debéntures emitidas por sociedade de
proposito especifico — SPE, constituida sob a forma de sociedade por a¢des, o limite sera
computado considerando-se a SPE como emissor independente, desde que haja
constituicdo de garantias relativas ao cumprimento das obrigacdes principais e acessorias e
que elas ndo sejam concedidas por sociedades integrantes do seu grupo econdémico, exceto
no caso de garantias reais incidentes sobre as a¢es de emisséo da SPE de propriedade de
tais sociedades.

8 5° Caso a politica de investimento do fundo permita a aplicacdo em CRI, ou em cotas de
emissdo de FIDC constituido sob a forma de condominio fechado, o administrador deve
assegurar-se de que, na consolidacdo das aplicacbes, as obrigacOes previstas neste artigo
sdo atendidas.

8 6° A consolidacdo das aplicacdes mencionada no § 5° deste artigo fica dispensada no
caso de FIDC administrado ou gerido por terceiros ndo ligados ao administrador ou gestor
do fundo investidor.
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8 7° Somente as cotas de Fl-Infra fechado que atendam ao disposto neste artigo podem ser
adquiridas em mercados organizados de valores mobilidrios por investidores que nao
atendam aos requisitos da regulamentacéao especifica para investidores qualificados.

8 8° Cabe aos intermediarios assegurar o cumprimento do § 7° relativamente aos seus
clientes.” (NR)

Art. 3° Os administradores de fundos regulamentados pela Instrugdo CVM n° 555, de 2014, que
estejam em operacdo na data de publicacdo desta Instrucdo, e que tenham por objetivo o enquadramento
no regime tributario estabelecido na Lei n° 12.431, de 2011, podem, mediante aprovacdo em assembleia
geral de cotistas, migrar para o regime estabelecido para os Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura — Fl-Infra da Secdo IV do Capitulo X daquela Instrucdo, devendo atender as exigéncias
aplicaveis ao Fl-Infra no prazo de 2 (dois) anos, contado da data de realizagdo da assembleia.”

Art. 4° Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacao.

Original assinado por
CARLOS ALBERTO REBELLO SOBRINHO
Presidente em exercicio
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