o/ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

NOTA EXPLICATIVA DA INSTRUCAO CVM N° 59/86.

Ref.: INSTRUCAO CVM N° 59, de 22 de dezembro
de 1986, que dispbe sobre a obrigatoriedade de
elaboracdo e publicagcdo da demonstracdo das
mutacbes do patrimdnio liquido pelas companhias
abertas.

A LEI N° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, em seu art. 186, estabelece os principais itens da
demonstracdo de lucros ou prejuizos acumulados e, no § 2° do mesmo artigo, faculta a inclusdo dessa
demonstracdo na demonstracdo das mutacdes do patrimdnio liquido, se for esta elaborada e publicada
pela companhia.

Considerando que a completa evidenciacdo do patrimdnio e dos resultados da companhia aberta é
de fundamental importancia para as decisdes de comprar ou vender valores mobiliarios, a Comissao de
Valores Mobiliarios optou por tornar obrigatdria a elaboracdo e publicacdo da demonstracao de lucros ou
prejuizos acumulados, a partir do exercicio a encerrar-se em 31 de dezembro de 1986.

A Instrucdo sugere um modelo de apresentacdo da demonstracdo das mutacGes do patrimonio
liquido contendo um minimo de informacgdes que devem ser divulgadas dentro de grupamentos
especificos, segundo a sua natureza.

1. CAPITAL REALIZADO ATUALIZADO

Este grupamento, exigido tdo somente para efeito de demonstracdo das mutacbes do patrimdnio
liquido, compreende o capital subscrito pelos acionistas, deduzido da parcela ainda ndo integralizada e
adicionada a parcela nédo capitalizada da corre¢do monetaria do capital realizado.

Caso a companhia possua capital autorizado, devera informar esse fato em nota explicativa, com as
especificacOes previstas nos artigos 186, e 176, 8 5° letra f da LEI N° 6.404/76, no que couber.

2. RESERVAS DE CAPITAL

As reservas de capital representam acréscimos efetivos aos ativos da companhia que nao foram
originados dos lucros auferidos em suas operagdes, por ndo representarem efeitos de seus préprios
esforcos, mas assim de contribuicdes de acionistas ou de terceiros para o patriménio liquido da
companhia com o fim de propiciar recursos para o capital (em sentido amplo), inclusive contribui¢fes
governamentais sob a forma de subvencdes por incentivos fiscais.

O § 1°do artigo 182 da Lei enumera os acréscimos que se classificam como reserva de capital: agio
na subscrigdo de acdes, prémios na emissdo de debéntures, produto da alienacdo de partes beneficiarias e
bonus de subscricdo, doagdes e subvencgdes para investimento.
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O 8 2° do artigo menciona que sera registrado (e néo classificado) como "reserva de capital” o
resultado da correcdo monetéria do capital realizado, enquanto ndo capitalizado, isto é, enquanto nao se
formalizar, atraves de alteragédo estatutaria votada pelos acionistas em assembléia geral, a atualizagdo da
expressdo monetaria do capital.

E o reconhecimento que tal parcela faz parte do capital, apenas n&o integrado a ele em decorréncia
da necessaria formalidade legal. Por isso, na demonstracdo das mutacfes do patriménio liquido, esta
parcela integrard o grupamento do capital realizado atualizado.

Quanto as doacdes e subvencdes, fazem-se necessarios alguns comentarios adicionais.

As doacOes recebidas pela companhia poderdo ser em bens (imoveis, mdveis) ou direitos. A
contabilizacdo de bens doados, tendo como contrapartida uma conta de reserva de capital, deve ser feita a
valor de mercado pelo valor que custaria adquirir o bem recebido em doacéo.

Em relacdo as subvencdes recebidas pela companhia, elas podem ser classificadas em dois tipos
diferentes: subvenc@es para investimento e subvencdes para custeio.

As subvencdes para investimento sdo registradas contabilmente como reserva de capital.
Normalmente, referem-se a valores de que a companhia se beneficia a titulo de devolucéo, isen¢do ou
reducdo de impostos devidos, ou de valores recebidos destinados a expansao de suas atividades, sob a
forma de investimentos para capital fixo ou capital de giro. E o caso, por exemplo, de devolugéo de IPI ou
ICM e de isencdo temporaria de imposto de renda como incentivo regional ou setorial.

As subvencdes para custeio sdo constituidas por auxilio financeiro comumente recebido de forma
periddica pela companhia para fazer face as suas despesas, insuficientemente cobertas pelas receitas de
suas operagdes (tarifas). S3o, contabilmente, classificadas como receita extraordinaria. E exemplo tipico o
caso das ferrovias brasileiras.

3. RESERVAS DE REAVALIACAO

O registro contabil de reavaliacdo de ativos deve ser feito na forma das diretrizes constantes do
pronunciamento aprovado pela Deliberagdo CVM n° 27, de 05.02.86.

Segundo o conceito contido na referida Deliberacdo, " a reavaliagéo significa a adogéo do valor de
mercado para 0s bens reavaliados, abandonando-se o principio do custo corrigido" .

Tendo em vista que as reavaliacbes de ativo podem processar-se tanto na companhia
controladora/investidora quanto nas empresas controladas/investidas, este grupamento se divide em:

o) reserva de reavaliacdo de ativos proprios; e
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o) reserva de reavaliacdo de ativos de coligadas/controladas.

A companhia deve divulgar, através de notas explicativas as suas demonstragcdes financeiras, as
diversas informacdes sobre reavaliacdes procedidas em seus ativos e nos de suas controladas/coligadas,
atentando sempre para os preceitos emanados da Deliberagdo CVM n° 27.

Especialmente nos casos de utilizacdo de tais reservas para aumento do capital social ou
compensacao de prejuizos acumulados, deve a companhia observar a obrigatoriedade de informar sempre,
em notas explicativas as suas demonstracGes financeiras, qual o saldo que existiria dessa reserva caso
tivesse ela sido baixada exclusivamente em funcdo da realizacdo dos ativos a que se refere.

Vale notar que a hipdtese de utilizacdo destas reservas para a compensacéo de prejuizos acumulados
estd condicionada & inexisténcia de reservas de lucros e de reservas de capital, nessa ordem.

Nas reavaliacGes procedidas a partir da vigéncia da Deliberacdo CVM n° 27, as respectivas parcelas
realizadas serdo obrigatoriamente transferidas para Lucros Acumulados.

4. RESERVAS DE LUCROS

Sao reservas constituidas a partir das destinacdes do lucro liquido do exercicio, por proposta dos
Orgdos da administracao a assembléia de acionistas.

As reservas de lucros legalmente previstas séo:

o) reserva legal,

) reservas estatutarias;

o) reservas para contingéncias;
o) reserva de lucros a realizar; e
o) retencédo de lucros.

Reserva Legal - tem por objetivo assegurar a integridade do capital social e somente poderéa ser
utilizada para compensar prejuizos ou aumentar o capital.

Reservas Estatutarias - sdo reservas constituidas consoante as disposi¢fes contidas no estatuto
social da companhia. De acordo com o artigo 194, da LEI N° 6.404/76, a companhia podera criar tal tipo
de reserva desde que, para uma:
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o) indique, de modo preciso e completo, a finalidade para a qual foi criada;

o) fixe os critérios para estipular a parcela anual do lucro liquido que serd destinada a
constituicdo da reserva; e

o) estabeleca o limite maximo de constituicdo da reserva.

Ressalte-se que a parcela anual do lucro liquido a ser destinada a constituicdo da reserva ndo podera
prejudicar o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio. Por isso, tal parcela é influenciada por essa
limitacdo legal para a sua constituicdo, em que pese estar previsto estatutariamente o " quantum™ que lhe
caberia.

Tais reservas sdo normalmente criadas para atender caracteristicas operacionais especificas, ndo
sendo admitida a sua criacdo para finalidades ja& atendidas por outras reservas e muito menos por
provisdes tais como: prejuizos eventuais, devedores duvidosos, demandas judiciais, indenizagdes
trabalhistas.

Reservas para Contingéncias - S&o constituidas com o objetivo de compensar, em exercicio futuro,
a diminuicdo do lucro decorrente de perda com probabilidade de ocorrer, sendo tal perda passivel de ser
monetariamente mensurada (art. 195 da LEI N° 6.404/76).

A ocorréncia de tal perda podera importar, para a sociedade, uma substancial redugdo de seu lucro
Ou mesmo o ingresso em uma faixa de prejuizo.

Prudentemente, a constituicdo dessa reserva, prejudicando a distribuicdo do dividendo obrigatorio,
busca evitar uma situacdo de desequilibrio financeiro, que ocorreria caso se distribuissem os dividendos
em um exercicio, face a probabilidade de reducdo de lucros ou mesmo da ocorréncia de prejuizos em
exercicio futuro, em virtude de fatos extraordinarios previsiveis.

Por configurar uma postergacdo no pagamento de dividendos, a constituicdo dessa reserva deve
obedecer 0 § 1° do artigo 195 da LEI N° 6.404/76, isto é, a proposta feita pelos 6rgdos da administracdo
deverd indicar a causa da perda e justificar, com as razdes de cautela devidamente fundamentadas, a
constituicdo dessa reserva.

A utilizacdo dessa reserva é até recomendavel no caso de determinados ramos de negocios,
diretamente sujeitos a fendmenos naturais ou ciclicos, tais como: geadas, secas, inundagdes. E o caso,
também, de empresas que, por outra razdes definidas, operam com periodos fortemente lucrativos,
seguidos de periodos com baixa lucratividade ou mesmo prejuizos, desde que seja previsivel tal situacéo.

Também pode ser constituida nos casos de suspensdo temporaria (anormal, extraordinaria) de
producdo e, conseqlientemente, perdas devido a paralisacdo ndo recorrente, ndo repetitiva, em virtude de
substituicdes ou reformas de equipamentos causadas por danos, greves, falta de suprimentos de matérias-
primas, por periodos relativamente extensos.
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H4, todavia, casos em que o aplicavel é a constituicdo de provisdo para contingéncias e nao de
reserva para contingéncias.

Com o objetivo de dissipar eventuais duvidas quanto a aplicabilidade da constitui¢do de reservas ou
de provisdo para contingéncias, estabelecemos a seguir as caracteristicas de cada uma. Os principais
fundamentos para constituicdo da reserva para contingéncia sao:

o) dar cobertura a perdas ou prejuizos potenciais (extraordinarios, nao repetitivos) ainda nédo
incorridos, mediante segregacao de parcela de lucros que seria distribuida como dividendo;

o) representa uma destinagdo do lucro liquido do exercicio, contrapartida da conta de lucros
acumulados, por isso sua constituicdo ndo afeta o resultado do exercicio;

o) ocorrendo ou ndo o evento esperado, a parcela constituida serd, em exercicio futuro,
revertida para lucros acumulados, integrando a base de calculo para efeito de pagamento do dividendo e a
perda, de fato ocorrendo, é registrada no resultado do exercicio;

o) é uma conta integrante do patriménio liquido, no grupamento de reserva de lucros.
Quanto quanto a provisdo para contingéncias suas particularidades sdo:

o) tem por finalidade dar cobertura a perdas ou despesas, cujo fato gerador ja ocorreu, mas
nédo tendo havido, ainda, o correspondente desembolso ou perda. Em atencdo ao regime de competéncia,
entretanto, ha necessidade de se efetuar o registro contabil;

o) representa uma apropriacdo ao resultado do exercicio, contrapartida de perdas
extraordinérias, despesas ou custos e sua constituicdo normalmente influencia o resultado do exercicio ou
0s custos de producao;

o) deve ser constituida independentemente de a companhia apresentar, afinal, lucro ou
prejuizo no exercicio;

o) visto que o evento que serviu de base a sua constituicdo ja ocorreu, ndo ha, em principio,
reversao dos valores registrados nessa provisdo. A pequena sobra ou insuficiéncia é decorrente do calculo
estimativo feito a época da constituicdo;

o) ndo esta sujeita a atualizacdo monetaria patrimonial (art. 185, LEI N° 6.404/76) e sim a
decorrente da natureza do evento que a originou;

) finalmente, se a probabilidade for dificil de calcular ou se o valor ndo for mensuravel, ha
necessidade de uma nota explicativa esclarecendo o fato e mencionando tais impossibilidades.
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Sao exemplos: devedores duvidosos, indeniza¢fes contratuais, contingéncias fiscais ou trabalhistas,
etc.

Retencdo de Lucros - Legalmente denominada retencdo de lucros (artigo 196 da LEI N° 6.404/76),
essa reserva apresenta-se, algumas vezes, sob denominacdo diversas: reserva de lucros para expanséo,
reserva para plano de investimentos etc. Poderd também estar compreendida na conta de Lucros
Acumulados, desde que justificado em nota explicativa o seu fundamento legal.

A proposta para a sua constituicdo deve partir dos 6rgdos da administracdo da companhia,
justificada por orcamento de capital, fixo ou circulante.

N&o podera ser constituida em detrimento do pagamento do dividendo minimo obrigatério.

A retencdo de lucros objetiva justificar a ndo distribuicdo de maiores parcelas de lucro a titulo de
dividendos, ou seja, 0 ndo pagamento de dividendo superior ao minimo obrigatorio, tendo em vista as
necessidades de recursos da companhia em decorréncia de seu plano orgamentario.

Reserva de Lucros a Realizar - Decorre da aplicacdo do artigo 197 da LEI N° 6.404/76. Tanto a sua
constituicdo quanto sua realizacdo devem ser objeto de nota explicativa as demonstracfes financeiras,
esclarecendo os parametros utilizados pela companhia em fungdo da natureza dos itens componentes dos
lucros a realizar.

Outras Reservas de Lucros - Outras reservas de lucros poderdo ser incluidas neste grupamento,
devendo ser justificada em nota a sua natureza, como a reserva especial de divivendos, a reserva
excedente de exaustdo, a reserva sobre lucro na venda de imoveis etc.

5. LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS

Legalmente os acionistas tém direito a receber, a titulo de dividendo obrigatério, pelo menos a
parcela de lucros estabelecida no estatuto.

Este dividendo, estatutariamente estipulado, deve ser a remuneracdo minima que caberd ao
acionista.

A parcela de lucro remanescente, apds as destinacfes para as reservas de lucros e o pagamento do
dividendo obrigatdrio, tambem devera ser destinada.

Neste caso, as destina¢des cabiveis seriam a titulo de retengdo de lucros, devidamente justificada
por orcamento de capital ou para pagamento de dividendos complementares ao minimo obrigatério.
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Deste modo, o entendimento da CVM € que, no caso de o estatuto estipular dividendo minimo
obrigatorio, a totalidade do lucro liquido do exercicio devera ter a sua destinagdo definida, ndo cabendo
quaisquer retencdes indiscriminadas na conta de lucros acumulados.

As destinacgdes normais do lucro liquido do exercicio s&o:

o) para as reservas de lucros;

o) para pagamento de dividendos, inclusive complementares ao minimo obrigatorio; e,
finalmente,

o) para retencdo de lucros, via reserva de lucros especifica.

Nessas condicdes, a existéncia de saldo final em lucros acumulados somente se justifica quando
decorrente de:

o) saldo ja existente, anterior a vigéncia da LEI N° 6.404/76; e
o) fragdes de centavos, ndo computados na declaracéo do dividendo por acéo.

Na hipétese da ocorréncia de prejuizo, este serd obrigatoriamente absorvido pelos lucros
acumulados, pelas reservas de lucros e pela reserva legal, nessa ordem. Se, ainda assim, remanescer saldo,
sua absor¢do poderé ser feita com reservas de capital, exceto a de correcdo monetéria do capital.

Ajustes de Exercicios Anteriores - A CVM entende que esses ajustes devem ser criteriosamente
analisados. Assim, serdo considerados, como ajustes de exercicios anteriores, apenas 0s decorrentes de
mudanca de critério contabil ou de retificacdo de erro imputével a exercicio anterior, desde que nédo
possam ser atribuidos a fatos subsequentes (art. 186, 8 1° LEI N° 6.404/76). A mudanga de critério
contabil tem origem nas condi¢fes operacionais quer por fatores internos - decisdo da prépria
administracdo - quer por fatores externos - Alteracdes praticas de mercado, no processo de melhoria da
qualidade da informacdo ou nas alteracGes na legislacdo. A lei limita a possibilidade da administragdo
influenciar os resultados mediante alteracbes de praticas contabeis, por isso é tratada como ajuste a
parcela que deveria ter sido incluida ou excluida do patriménio liquido no ano anterior caso o critério
entdo adotado estivesse vigorando. Portanto, ndo podem ser consideradas como ajustes de exercicios
anteriores as modifica¢cBes que determinarem a adog¢do de novos critérios, cujas consequiéncias ndo
possam ser aferidas em comparacao com critérios adotados anteriormente.

Quanto a erro imputavel a exercicio anterior, s6 pode ser caracterizado quando se tratar de
contabilizacdo feita de forma diversa da que seria adequada, tendo em vista os documentos, informacdes e
circunstancias existentes a época. Decorrem de erros aritméticos significativos no tratamento de dados
basicos corretos, por qualquer razdo, ou de ma interpretacdo. Nao se enquadram, portanto, os ajustes de
provisGes constituidas, em face de inadequada avaliacdo de riscos estimados ou de insuficientes
informacdes existentes a época de sua constituicdo. Assim, ndo se incluem como ajustes de exercicios
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anteriores os relativos a provisao para crédito de liquidacdo duvidosa, provisdao para imposto de renda e
outras que, quando constituidas, o sdo dentro de critérios e das informacGes possiveis de serem obtidas.
Esses ajustes normais a tais provisdes sdo parte integrante do resultado do exercicio em que sdo
detectados e contabilizados. Os ajustes de exercicios anteriores devem ser objeto de ampla e clara
divulgacdo em nota explicativa, em gque sejam especificados a sua natureza e os seus fundamentos.

6. ACOES EM TESOURARIA

A aquisicdo de agdes de propria emissdo da companhia ndo representa investimento, configurando-
se melhor como um retorno do capital investido.

Consequentemente, além de considerada no modelo de demonstracdo das mutacfes do patriménio
liqguido uma coluna para registro do saldo desse tipo de operacdo, sua evidenciagdo e apresentagdo em
balanco patrimonial deve ser feita dedutivamente da conta de patriménio liquido que representou a
origem dos recursos aplicados na sua aquisicao.

As disposicdes sobre a aquisicao, por companhia aberta, de acbes de sua propria emissdo, estdo
contidas na INSTRUCAO CVM N° 10, de 14.02.80, inclusive as relativas ao conteudo das notas
explicativas que deverao ser divulgadas sobre o assunto.

Esta Nota Explicativa faz parte integrante da INSTRUCAO CVM N° 59, de 22.12.86, sendo,
portanto, obrigatoria a adogdo de todos 0s conceitos aqui emitidos por parte das companhias abertas.

Original assinado por
LUIS OCTAVIO DA MOTTA VEIGA
Presidente



