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Oficio-Circular n? 1/2025/CVM/SNC/SSE/SIN

Rio de Janeiro, 23 de janeiro de 2025.

ASSUNTO: Orientacoes gerais sobre a elaboracao das demonstracoes
contabeis dos fundos de investimento e das classes de cotas, em relacao a
vigéncia da Resolucao CVM n?2 175/22.

Senhor Administrador de Fundo de Investimento, Gestor e Auditor
Independente,

1. O objetivo deste Oficio Circular é fornecer orientacdes e esclarecimentos sobre a
aplicacao dos critérios contabeis dispostos nas Instru¢cées CVM 489, 516, 577 e 579,
em face das mudancas estruturais trazidas pela Resolucao CVM 175/22, em relacao
a constituicao e funcionamento dos fundos de investimentos.

2. A Lei n? 13.874/19 alterou o Cdodigo Civil (Lei n? 10.406/02), assegurando, dentre
outras mudancas, a possibilidade de constituicao de fundos de investimento com
classes de cotas com direitos e obrigacdes distintas, havendo a permissibilidade de
instituicao de patrimonio segregado para cada classe de cotas. Nesse sentido, a Lei
também estabeleceu que cada patrimbnio segregado respondera, exclusivamente,
por obrigacdes vinculadas a respectiva classe.

3. Na regulamentacao dos dispositivos da Lei 13.874/19, que se relacionam aos
fundos de investimento, a CVM editou a Resolucao CVM n?2 175, prevendo que, no
caso de constituicao de fundos de investimento com classes de cotas com direitos e
obrigacdes distintos, o administrador devera constituir patriménio segregado para
cada classe. A respectiva Resolucao vetou a vinculacao de parcela do patrimdnio de
uma classe de cotas a qualquer subclasse.

4. Além disso, a Resolucao CVM 175, em seus artigos 66 a 69, apresentou algumas
determinacdes sobre a elaboracdao das demonstracdes contdbeis e a realizacao dos



servicos de auditoria. O art. 66 estabelece que o fundo de investimento e suas
classes de cotasdevem ter escrituracao contabil préprias, devendo haver
segregacao das contas e das demonstracdes contabeis; o paragrafo 12 do art. 67
estabelece que as demonstracdes contabeis dos fundos, que contam com diferentes
classes de cotas, sao compostas, no minimo, pelobalanco patrimonial,
demonstracao do resultado do exercicio e pela demonstracao do fluxo de caixa,
inexistindo obrigacao de elaborar demonstracdes consolidadas; o art. 68 determina
gue a elaboracao e a divulgacao das demonstracdes contabeis devem observar as
regras especificas editadas pela CVM, conforme cada categoria de fundo de
investimento; e o art. 69 determina que as demonstracdes contdbeis dos fundos de
investimento e de suas classes de cotas devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

5. A Superintendéncia de Normas Contdbeis e de Auditoria (SNC) recebeu consulta
da Associacao Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais
(ANBIMA), na qual constam duvidas adicionais e especificas sobre questdes
contdbeis relacionadas aos critérios trazidos pela Resolucao CVM 175 vis-a-vis as
normas contdbeis atualmente vigentes para os fundos de investimento. E importante
destacar que algumas questdes de matéria contdbil foram anteriormente tratadas
no Relatério de Audiéncia Publica SDM 08/20, elaborado pela Superintendéncia de
Desenvolvimento de Normas (SDM), e nos Oficios Circulares emitidos pela
Superintendéncia de Supervisao de Investidores Institucionais (SIN) e pela
Superintendéncia de Securitizacao e Agronegécio (SSE).

6. Para facilitar as orientacdes e o adequado entendimento a ser dado sobre as
duvidas elencadas, optou-se por se reproduzir aqui tais questdoes, de forma a dar
tratamento direcionado.

A regra geral da RCVM 175 dispoe, em seu Art. 67, sobre as demonstracoes
contabeis dos fundos que possuem diferentes classes. Considerando o
exposto na regra, existe a indicacao de uma nova obrigacao na
apresentacao das demonstracoes financeiras dos fundos, que é o fluxo de
caixa. Sobre este tema, entendemos que sera possivel manter o atual
modelo de demonstracao financeira, conforme disposto na ICVM 577
(COFIl), até que nova norma seja editada com o modelo do demonstrativo
de fluxo de caixa exigido. Este entendimento esta correto? Ainda,
entendemos que tal obrigatoriedade é valida somente para os fundos que
contarem com multiplas classes em sua estrutura. Este entendimento esta
correto?

7. E importante destacar que as Instrucdes CVM 489, 516, 577 e 579, atualmente,
regulam matéria contabil aplicavel aos fundos de investimento por elas regidos, e,
com o advento da Resolucao CVM 175, havera a migracao dessa regulacao contabil
para as diferentes classes de cotas existentes no fundo, em funcao delas contarem
com patrimoénio segregado, sendo, portanto, entidades de reporte para fins de
aplicacao das respectivas Instrucdes. Ou seja, nos fundos com diferentes classes de
cotas, cada classe de cota sera uma entidade de reporte, para fins de aplicacao das
normas de referéncia, incluindo elaboracdao e divulgacdo de demonstracdes
financeiras especificas para cada classe. Isso também deve ser adotado para os
fundos com classe Unica, que, por nao terem classes distintas, ficam circunscritos a
elaboracao de um conjunto Unico de demonstrativos contabeis, como atualmente é
feito.

8. Em relacao a aplicacao dos critérios da ICVM 577, especificamente sobre o item



1.3.1.2.lll.a, que estipula um conjunto diferente de demonstrativos contabeis a
serem elaborados e apresentados, quais sejam, o Demonstrativo da Composicao e
Diversificacao da Carteira (Documento n? 3), Demonstracao da Evolucao do
PatrimoOnio Liquido (Documento n® 4) e notas explicativas, entende-se que esse
conjunto de demonstrativos contabeis deverdao ser apresentados pelas diferentes
classes de cotas de um fundo, assim como pelo fundo com uma Unica classe. Em
relacdo ao conjunto de demonstracdes contabeis do fundo “casca”, que possua
diferentes classes de cotas, este deverda seguir, quando aplicavel, o que determina o
§1¢ do art. 67 da RCVM 175. Esse entendimento também deve ser aplicado para os
fundos do Anexo Normativo Il, lll e IV, cujas classes de cotas seguirao,
respectivamente, as Instrucdes CVM 489, 516 e 579, ficando a apresentacao das
demonstracdes contdbeis dos fundos “casca” restritas ao que dispde o §1° do art. 67
da RCVM 175.

Considerando a inclusao do fluxo de caixa nas demonstracoes financeiras,
entendemos que sera possivel manter o atual modelo de DF, conforme
disposto nas atuais regras contdbeis, incluindo apenas o demonstrativo de
fluxo de caixa. Esse entendimento esta correto ou a CVM disponibilizara
novos modelos?

9. Para fins dos fundos (assim como suas diferentes classes de cotas) regidos pelas
Instrucoes CVM 489, 516, 579, pelo fato dessas Instrucdes ja preverem a elaboracao
e divulgacao da Demonstracao de Fluxo de Caixa, ficam mantidos os critérios das
respectivas Instrucbes atualmente adotados, devendo ser aplicados as diferentes
classes de cotas, além dos fundos, na vigéncia da Resolucao CVM 175. No caso dos
fundos (e suas diferentes classes de cotas) regidos pela ICVM 577, verificar
resposta no item 8.

O relatdrio de audiéncia publica da AP 08/20 apresenta, em seu item 3.8,
maiores detalhes sobre as demonstracoes contabeis considerando a nova
regra e a nova estrutura dos fundos. Considerando o disposto no referido
relatorio, entendemos que a inclusao do fluxo de caixa devera ocorrer
apenas para os fundos que tiverem seus exercicios iniciados a partir de
01/10/2024. Este entendimento esta correto?

10. O atual paragrafo 2° do art. 140 da Resolugcao CVM 175 determina que a
aplicacao do art. 52 da resolucao (possibilidade de os fundos possuirem diferentes
classes e subclasses de cotas), entra em vigor em 12 de outubro de 2024. Assim, a
aplicacao do paragrafo 12 do art. 67 da Resolucao CVM 175 deve ser observado para
os fundos com diferentes classes de cotas que venham a ser constituidos ou
adaptados a partir de 12 de outubro de 2024, observada a resposta no item 8.

Qual a estrutura minima esperada para apresentacao das demonstracoes
contabeis do fundo? Devemos considerar os mesmos modelos de relatodrios
e relacao de notas explicativas mencionadas nas normas de cada categoria
de fundo? Em nosso entendimento, considerando que as normas contabeis
(Instrucoes CVM 489, 516, 577 e 579) nao foram revogadas, a estrutura
das demonstracoes contabeis sao aquelas elencadas nos referidos
normativos.

11. Em relacao as demonstracdes contabeis dos fundos e de suas classes de cotas,
devem ser observados os critérios atuais existentes nas normas contabeis
especificas, levando-se em consideracao a materialidade dos eventos a serem



tratados, observando-se a resposta no item 8.

Conforme disposto no Oficio Circular CVM/SIN/SSE 01/23, pergunta 25, os
pagamentos das taxas podem ser feitos diretamente pelas classes ou
subclasses dos fundos. Nao transitando nenhum recurso pela conta do
fundo, incluindo a taxa de fiscalizacao da CVM, haveria necessidade de
elaboracao de demonstracoes financeiras e auditoria do fundo casca?

12. A Lei 14.754/23 prevé o seguinte em seu art. 37:

Art. 37. Nos casos em que o regulamento do fundo de investimento previr
diferentes classes de cotas, com direitos e obrigacdes distintos e patrimdnio
segregado para cada classe, nos termos do inciso |ll do caput do art. 1.368-D da
Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (Cédigo Civil), observada a
regulamentacao da Comissdo de Valores Mobilidrios, cada classe de cotas sera
considerada como um fundo de investimento para fins de aplicacao das regras
de tributacao previstas na legislacao.

13. Dessa forma, entendemos que a referida Lei equipara as classes de cotas aos
fundos de investimento, no que se refere a aplicacao das regras de tributacao
previstas na legislacao, significando que, para fins de apuracao e pagamento do
referido tributo, cada classe de cotas sera tratada como um fundo de investimento.
Assim, o pagamento da taxa de fiscalizacao devera ser realizado por cada classe de
cotas separadamente, de acordo com seu patriménio liquido.

14. Respeitados os procedimentos estabelecidos nas normas contabeis aplicaveis,
em especifico o principio da entidade, assim como o previsto no inciso Ill, do art.
1368-D da Lei 10.406/02, para as classes de cotas, se nao houver o transito de
recursos pelo fundo e nao havendo a existéncia de nenhum ativo, passivo ou
resultado a ele atribuido, entendemos nao fazer sentido a apresentacao de
demonstracdes financeiras do fundo, mesmo porque, nessa situacao, nao havera
nenhum valor a ser apresentado.

15. Cabe ressaltar que, na forma do art. 117 da RCVM 175/22, as despesas
elencadas no referido artigo constituem encargos do fundo quando o fundo for
constituido com classe Unica, devendo a leitura ser aplicada as classes de cotas,
gquando fundo constituido com diferentes classes, em respeito ao principio de
segregacao patrimonial, com direitos e obrigacdes distintos.

De acordo com o Art. 5 da regra geral da RCVM 175, as classes de um
fundo possuem direitos e obrigacoes distintos entre si. Além disso, os
patrimonios das classes existentes de baixo de um mesmo fundo sao
segregados e, portanto, nao ha qualquer tipo de comunicacao entre os
ativos das eventuais diferentes classes de um mesmo fundo.

Nesse sentido, entendemos que o0 processo de elaboracao das
Demonstracoes Contabeis, bem como revisao e auditoria, ocorre de forma
segregada e independente (exemplo: caso a demonstracao financeira de
uma classe especifica sofra algum tipo de ressalva ou abstencao de
opiniao entendemos que tal parecer nao afetaria a demonstracao
financeira das demais classes). Este entendimento esta correto? Ou seja, é
correto afirmar que a auditoria de uma classe nao impede ou beneficia o
andamento do processo de auditoria de outra classe, bem como o processo
de auditoria do proprio fundo (se necessario)?

16. Conforme §2°2 do art. 52 da parte geral da Res. 175, “cada patrimbnio segregado
responde somente por obrigacdes referentes a respectiva classe de cotas”. O


https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/2002/L10406.htm#art1368d3

processo de elaboracao, revisao e auditoria das demonstracdes financeiras deve
ocorrer de forma segregada e independente nas classes de um mesmo fundo, assim
como no préprio fundo que tiver mais de uma classe, quando aplicavel. A principio,
uma opiniao modificada do auditor sobre as demonstracdes contabeis de uma classe
nao deveria influenciar a opiniao sobre as demonstracdées das demais classes do
mesmo fundo ou sobre a do fundo, exceto, por exemplo, na situacao de falhas no
sistema de controle (por exemplo, alocacao de despesas) do administrador que
poderia afetar, de forma generalizada, o patriménio das demais classes e fundos por
ele administrados.

Entendemos que nas Demonstracoes Financeiras das classes serao
incluidas apenas uma nota explicativa demonstrando em tabelas as
principais informacoes contdbeis das subclasses (por exemplo:
movimentacao do PL, Cota, Rentabilidade, benchmark e os valores dos
encargos debitados nas carteiras de cada subclasse), e que as demais
informacoes estarao demonstradas em cada suplemento do regulamento
do Fundo. Este entendimento esta correto?

17. E relevante citar a necessidade de escrituracdo contabil adequada que permita
segregar os encargos debitados em cada subclasse, de forma a se apurar a
movimentacao do PL, valor da cota de cada subclasse e a respectiva rentabilidade.
Essas informacdes podem ser apresentadas no corpo de cada demonstrativo
contabil a ser apresentado ou divulgadas em NE, da forma como descrito pelo
participante.

Como funcionara a comparabilidade entre exercicios sociais nas
demonstracoes financeiras a partir da entrada em vigor da RCVM 175?

18. Considerando que os critérios contabeis requeridos pelas Instrucdes especificas
nao foram alterados, ndao ha que se falar em dispensa na apresentacao de
informacao comparativa. A nao apresentacao de informacdao comparativa se dara
quando da criacao de diferentes classes de cotas (ou fundo), na adocao da RCVM
175, em funcao de nao haver informacao do periodo anterior a adocao da RCVM
175. Para os fundos existentes anteriormente a entrada em vigor da RCVM 175, que
passaram a ser representados por classe Unica ou que tenham sido transformados
em classe de cotas de outro fundo, nao ha razao para que a comparabilidade seja
dispensada.

O Art. 121 da regra geral da RCVM 175 prevé que nos casos de eventos
societdarios deverao ser enviadas uma série de documentos a CVM “por
meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores”. Para os
FIPs e FIFs, ainda nao existe campo para inclusao destas demonstracoes
financeiras especificas - para os FIFs, existe apenas a recente criacao da
possibilidade de upload da demonstracao financeira de encerramento. Ha
expectativa de liberacao dessas funcionalidades para upload de
demonstracoes financeiras de todos os eventos para todos os tipos de
Fundos?

19. Ainda nao ha previsao para a disponibilizacao de tal ferramenta. Enquanto nao
forem colocadas em producao, os administradores de fundos deverao manter tais
demonstracdes arquivadas e a disposicao da fiscalizacdao da CVM, quando solicitado.



A CVM entende que existira alguma diferenca na elaboracao do balancete
de classes que possuam uma subclasse, daquele de classes que possuem
mais de uma subclasse (ex.: informacoes sobre taxas, entre outros)?

20. Nao ha que se falar em posicao patrimonial e financeira de subclasses, pois a
regulacao adotou como conceito da estrutura das subclasses um arranjo interno
adotado para a segregacao dos cotistas de uma dada classe, e assim, nao havendo
segregacao de patrimonio ao nivel da subclasse.

Conforme disposto no Oficio Circular CVM/SIN/SSE 01/23, pergunta 15, nao
sera mais exigida do fundo casca a demonstracao de evolucao do
patrimonio liquido. Tal entendimento comeca a valer a partir dos exercicios
iniciados em 10/2024 ou para os prazos de envio a partir de 10/2024?

21. Como cada classe de cotas tera direitos e obrigacdes distintos e contard com
patrimonio segregado, nao faz sentido a referida demonstracdao ser apresentada
para o fundo “casca”, considerando que o paragrafo 12 do Art. 67 da RCVM 175 nao
exige a obrigacao de elaboracao de demonstracdes consolidadas. Como respondido
no item 10, a vigéncia de estruturacao de fundos com classes de cotas distintas esta
estipulada no atual paragrafo 22 do art. 140 (12 de outubro de 2024). Dessa forma,
tal entendimento comecara a ser adotado a partir dos periodos iniciados em, ou
apos, essa data.

Na demonstracao de evolucao do patrimonio liquido das classes sera
necessaria a abertura das informacoes das subclasses?

22. Entendemos que tal informacao é relevante para os cotistas das diferentes
subclasses, podendo ser apresentado no corpo do demonstrativo contabil ou como
informacao a ser incluida em nota explicativa, como comentado no item 17.

Em relacao ao balancete mensal existe a expectativa de apresentacao de
um novo layout para o atual CADOC 4010 por parte da CVM? Se sim, a
partir de qual més de competéncia sera exigido?

23. Nao ha previsao para a alteracao dolayout no referido documento. O atual
padrao deve ser adotado como referéncia para a prestacao das informacdes
regulatérias exigidas pelo novo regime. Se houver ddvidas na prestacdao das
informacodes relativas ao novo regime com a estrutura atual do documento, as
superintendéncias competentes estdo a disposicao para esclarecer como tais
informacodes poderao ser prestadas no documento.

Entendemos que nao sera necessaria a realizacao de auditoria em casos de
incorporacao no processo de transformacao das atuais estruturas
master/feeder em classes/subclasses, uma vez que os eventos serao
realizados por forca da adaptacao a nova norma. Este entendimento esta
correto?

24. Nos casos de adaptacao da atual estrutura master/feeder para a estrutura
classes/subclasses, onde o fundo master sera convertido em classe e os fundos
feeders serao as subclasses dessa classe, entendemos que nao havera a
incorporacao de patriménio liquido/unificacao de cotistas, mas simplesmente a
conversao dele em classe, ndo sendo necessario, a nosso ver, a realizacao de
auditoria nesse procedimento. Nessa situacdao especifica, o fundo master (que
passara a ser classe) devera continuar a apresentar demonstracdes financeiras



comparativas, considerando a data de conversao da estrutura. Em relacao aos
fundos feeders (que passarao a ser subclasses da classe), pelo fato de as subclasses
nao possuirem segregacao patrimonial e nao serem entidades de reporte para fins
da aplicacao das normas contdbeis, entendemos que as demonstracdes financeiras
dos fundos feeders deixarao de ser apresentadas a partir da data de conversao da
estrutura. Um exemplo desta possibilidade seria um fundo master com quatro
fundos feeders sendo convertidos para uma classe de cotas com quatro subclasses
vinculadas.

25. Ressaltamos também que nao é necessaria a elaboracdo de demonstracao
contabil de encerramento para os Fundos cujos CNPJs serdo cancelados, desde que
sejam incluidas em nota explicativa especifica informacdes Uteis e suficientes para
gue o investidor consiga entender, de forma clara, o processo de migracao ocorrido,
seja ela de fundo master para classe de cotas ou fundo feeder para subclasse.

26. No entanto, é bom ressaltar, na ocorréncia de qualquer evento de incorporacao
ou cisdo de patrimonios, seja ele em funcao da adaptacdao a RCVM 175 ou nao, sera
necessaria a realizacao de auditoria, conforme parametrizado na ICVM 577. Um
exemplo desta possibilidade seria dois fundos feeders que se transformam em uma
sé subclasse vinculado a um mesmo master ou a incorporacao de dois feeders
vinculados a dois masters diferentes.

Entendemos que as Demonstracoes Financeiras elaboradas conforme a
RCVM 175 serao exigidas a partir dos exercicios sociais iniciados apos
01/10/2024, tanto para exercicio social quanto para eventos societarios.
Este entendimento esta correto?

27. Sim, a mudanca estrutural de funcionamento estd estabelecida diante da
possibilidade do fundo poder ser constituido por diferentes classes de cotas, cuja
vigéncia, conforme ja mencionado anteriormente, se dara de acordo com o
paragrafo 22 do art. 140 da RCVM 175 (19 de outubro de 2024). Assim, a elaboracao
das demonstracdes contabeis para refletir essa nova estrutura devera ser observada
a partir da vigéncia do paragrafo 22 do art. 140 da RCVM 175.

Considerando o disposto no relatorio de analise da audiéncia publica da AP
08/20, item 3.8 € mencionado que as escrituracoes contabeis da classe
deverao permitir registrar os passivos de cada subclasse em separado.
Nesse sentido, gostariamos de entender se o termo “passivo” se refere as
movimentacoes do patrimonio liquido (posicoes de cotistas) ou inclui
qualquer movimentacao nas obrigacoes e provisionamentos da subclasse
(passivo contabil)?

28. Conforme item 17 ha a necessidade de escrituracdo contabil adequada que
permita segregar e demonstrar os encargos debitados de cada subclasse e a
movimentacao do PL. Nesse sentido, o termo “passivo” utilizado no referido relatério
de AP SDM 08/20 deve ser entendido neste contexto.

Em qual cenadrio se aplica o prazo maximo de 120 dias previsto no item VI
do Art. 121 da regra geral da RCVM 175, uma vez que as Demonstracoes
Contabeis devem ser auditadas no prazo maximo de 90 dias, conforme Art.
120 também da regra geral da RCVM 175?

29. O art. 120 determina que as demonstracdes contdbeis de cada classe de cotas
objeto de cisao, incorporacao, fusao, transferéncia de administracao ou



transformacao de categoria, levantadas na data da operacao, devem ser auditadas,
no prazo maximo de 90 dias, contado da data da efetivacao do evento. Ja o art. 121
determina que essas demonstracdes contdbeis auditadas devem ser encaminhadas
a CVM e a entidade administradora do mercado organizado onde as cotas sejam
admitidas a negociacao no prazo maximo de 120 dias, contados da data da
efetivacao dos eventos mencionados. Ou seja, considerando a data de efetivacao
dos eventos mencionados, as demonstracdes contabeis devem ser auditadas em até
90 dias e entregues em até 120 dias.

Considerando o disposto na pergunta 10 do Oficio Circular CVM/SIN/SSE
01/23, gostariamos de confirmar: como se dara o funcionamento da
contabilizacao do envio do dinheiro/ recurso da classe para o pagamento
de eventuais taxas da subclasse?

30. Conforme ja mencionado nos itens 17 e 28, deverd haver escrituracdo contabil
adequada que permita segregar e demonstrar 0os encargos debitados a cada
subclasse e a movimentacao do PL.

31. Como a subclasse nao representa um patrimonio segregado, estando vinculada
necessariamente a uma classe de cotas, o registro da despesa se dard no
patriménio correspondente a essa classe de cotas ao qual a subclasse esta

vinculada (como encargo especifico da subclasse).

Atualmente, na ICVM 577, temos o disposto abaixo. Considerando que a
classe de cotas é um arranjo de organizacao de ativos, podemos entender
que o controle abaixo sera descontinuado? Para classes com somente uma
subclasse de cotas, este controle ainda devera ser utilizado?

Titulo: MOVIMENTACAO DE COTAS - CONTROLE 9.0.9.17.00-0
Emissoes 9.0.9.17.05-5

Resgates 9.0.9.17.10-3

Circulacao 9.0.9.17.15-8

Funcao: Registrar o valor das cotas emitidas, resgatadas e em circulacao
do fundo.

32. A classe de cotas é um patrimbnio segregado e como estamos tratando de
emissoes de “cotas” dentro desse patrimdnio, o controle deve ser efetuado no nivel
dessas classes de cotas.

Ainda sobre as notas explicativas das classes, deverao ser detalhadas as
despesas especificas de cada subclasse? E na nota de transacoes com
partes relacionadas, que nivel de detalhes podera ser exigido das taxas
das subclasses, caso haja?

33. No que se refere a possibilidade de detalhamento das informacdes nas notas
explicativas, ver item 17.

34. Em relacao a segunda indagacao, conforme comentado no item 20, a regulacao
adotou como conceito da estrutura das subclasses um arranjo interno adotado para
a segregacao dos cotistas de uma dada classe, e assim, nao havendo segregacao de
patrimdnio ao nivel da subclasse. Portanto, nao faz sentido considerar as subclasses
como “transacdes com partes relacionadas”, pois as subclasses sao parte integrante
das classes de cotas as quais se referem.



Nas ressalvas do Art. 63 da regra geral da RCVM 175, podemos considerar
os casos de envio de informacoes diretamente a auditores externos de
fundos cotistas, conforme solicitacoes enviadas por seus administradores
ao administrador do fundo investido?

Adicionalmente, atualmente temos muitas ressalvas ou mesmo abstencao
de opiniao no parecer de auditoria nos casos em que o fundo investido tem
uma defasagem entre o exercicio do Fundo objeto de auditoria e os fundos
investidos.

35. O envio de informacdes ao auditor externo do fundo investidor pode ser
considerado dentre as ressalvas previstas no art. 63 da RCVM 175, que apesar de
nao ser o auditor externo do préprio fundo, é auditor do fundo investidor, sendo
considerado, portanto, dentro do conceito de prestador de servico. Além disso, as
informacdes que o auditor externo obtém, no ambito da execucao de seu trabalho,
estao cobertas pelo sigilo profissional do auditor, conforme normas profissionais
aplicaveis.

36. Em relacao a ressalva no relatério do auditor sobre a defasagem de exercicio do
fundo objeto de auditoria e do fundo investido, ha uma légica nesse procedimento,
para garantir que a informacao reportada no fundo investidor nao esteja defasada e,
dessa forma, represente adequadamente a posicao financeira do fundo naquela
data de reporte. Nesse sentido, essa questao deve ser levada em consideracao
quando da realizacao de investimento em outro fundo, com data de reporte com
certa defasagem em relacao ao fundo investidor.

37. Ressaltamos, entretanto, que o fato de a data-base do fundo investido ser
diferente da data-base do fundo investidor nao enseja, por si s6, motivo de ressalva.
O auditor pode obter evidéncias de auditoria complementares sobre o periodo
posterior as Uultimas demonstracdes financeiras auditadas do fundo investido,
adicionalmente aos demais procedimentos de auditoria requeridos. Essas evidéncias
devem ser fornecidas pelo Administrador do fundo investidor, enquanto
responsavel pela adequada elaboracao das demonstracoes contabeis,
contando com a devida participacao ativa dos gestores dos fundos
envolvidos. Ou seja, para reportar corretamente o valor dos investimentos em
fundos, o Administrador deve obter o conforto necessario sobre o patriménio liquido
dos fundos investidos e, assim, prover o auditor com as informacdes necessarias
para que este possa formar a sua opiniao. Entendemos que manter atualizados
e em perfeita ordem os registros contabeis referentes as operacoes e ao
patrimonio liquido do fundo faz parte do dever de diligéncia do
Administrador (art. 104 da parte geral da RCVM 175) e que uma ressalva
ou abstencao na opinidao de auditoria em relacao as demonstracoes
financeiras do fundo pode indicar uma falha grave do Administrador em
relacao a tal dever.

Como ira funcionar o rodizio de Auditores Independentes entre as classes
de um mesmo fundo, bem como do préprio fundo (se necessario)? O fundo
podera ter diferentes prestadores de servicos de Auditoria Independente
em suas classes? Sera feita alguma mudanca no prazo de 5 anos para
rotacao desse prestador de servicos?

38. A regra em relacao ao rodizio de auditores esta mantida e seguird conforme o
estipulado na RCVM 23/21. Podera ser contratado um uUnico auditor para todas as
classes ou auditores diferentes, a depender da definicao da instituicao
administradora.



Considerando que as classes terao seus ativos, passivos e patrimoOnios
segregados, o exercicio social das diferentes classes de um mesmo fundo
podera ser encerrado em meses distintos?

39. O art. 67 da RCVM 175 determina que “o exercicio social do fundo de
investimento deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem ser
levantadas as demonstracdes contdbeis do fundo e, se houver, de suas classes de
cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo” (grifos nossos). Dessa forma, com
base na atual redacdo do art. 67, entendemos que o exercicio social de todas as
classes de cotas de um mesmo fundo deve abranger o mesmo periodo findo.

Conforme respondido no Oficio Circular CVM/SIN/SSE 01/23, perguntas 61,
75 e 76, esta prevista a atualizacao da ICVM 577 para adequacao aos novos
conceitos previstos na RCVM 175. A CVM possui prazo para que a
atualizacao da ICVM 577 aconteca? E quanto a atualizacao das demais
regras contabeis (FIDC, Fll e FIP), ha previsao para serem realizadas?

40. Nao ha previsao de alteracao da ICVM 577, assim como as demais normas
contadbeis de fundos de investimento. Na realidade, esta em estudo na autarquia a
uniformizacao das normas contabeis dos fundos de investimento no sentido de
direcionar os procedimentos contabeis aplicaveis as IFRS. Nao faz sentido, do ponto
de vista da regulacao, continuar havendo segmentacao de normas por produto,
considerando que um ativo financeiro, por exemplo, deve ser reconhecido e
mensurado seguindo os requerimentos da IFRS 9, independente do fundo em que
ele esteja registrado. Um recebivel nao muda sua caracteristica por estar em um
FIDC ou em um FIAGRO, assim como um investimento em uma empresa investida
nao muda suas caracteristicas por estar em um FIP ou em uma companhia.

41. Conforme ja mencionado, a principal alteracao proveniente da RCVM 175, para
aplicacao das normas contabeis, se refere a alteracao da entidade que reporta, que
passa a ser as classes de cotas, por representarem patriménios segregados. Assim,
os critérios contabeis de reconhecimento, mensuracao e apresentacao dos ativos e
passivos serao avaliados no nivel das classes de cotas, de acordo com os eventos
econdmicos que as impactem. Esses critérios sao os mesmos, sejam aplicados aos
fundos ou as classes de cotas. A apresentacao de demonstracdes contabeis para
essas classes de cotas também deve seguir o que estiver definido nas normas
contdbeis aplicaveis, enquanto nao alteradas (ICVM 489, 516, 577 e 579).

42. Com relacao as demonstracdes contabeis dos fundos com diferentes classes de
cotas, deve ser seguido o estabelecido no paragrafo 12 do art. 67 da RCVM 175. A
diferenca, com a adocao da RCVM 175, é que as operacoes irdao estar no nivel das
classes de cotas e nao no fundo. Assim, os eventos econémicos a serem retratados
nos fundos sdao aqueles que os impactem. A informacao reportada sera tao simples
guanto forem os eventos econdmicos a serem reportados ou até inexistente.

43. Em relacao ao elenco de contas disponivel da ICVM 577 para os fundos de
investimento financeiro (incluindo-se as diferentes classes de cotas), pode-se
realizar abertura de subcontas internas nas atuais contas contabeis para o registro e
controle necessario. Um exemplo, é o caso de classes de cotas com subclasses,
cujos encargos deverao ser segregados e registrados nas subclasses especificas,
para a correta apuracao da movimentacao do PL, do valor da cota de cada subclasse
e da rentabilidade.
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