OFICIO-CIRCULAR/CVM/SEP/N°001/2007

Rio de Janeiro, 20 de margo de 2007
ASSUNTO: Orientacdes gerais sobre procedimentos a serem observados pelas companhias abertas
Senhor Diretor de Relagdes com Investidores,

Os Oficios-Circulares emitidos pela Superintendéncia de Relagdes com Empresas (SEP) tém como objetivo
principal orientar as companhias abertas sobre aspectos procedimentais que devem ser observados quando do
encaminhamento das informages periddicas e eventuais, dentre outros assuntos.

Por meio deste expediente, a SEP pretende fomentar a divulgacdo das informacgbes societdrias de forma
coerente com as melhores praticas de governanga corporativa, visando a transparéncia e a eqliidade no
relacionamento com os investidores e o0 mercado, bem como minimizar eventuais desvios e,
conseqientemente, reduzir a necessidade de formulacdo de exigéncias e aplicacdo de multas cominatorias e
de penalidades.

O presente instrumento, através das recomendagbes contidas nos itens a sequir relacionados, efetua a
consolidagdo dos Oficios-Circulares anteriormente emitidos pela SEP, ndo dispensando a leitura das normas
aplicaveis, devendo ser observada a atualizacdo da legislacdo societaria e da regulamentagdo da CVM, em
especial as ocorridas apds a presente data.

Recomenda-se, ainda, a leitura do OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/N°0 1/2007, de 14.02.07 , disponivel na
pagina da CVM, contendo orientagdo sobre a elaboracdo de informacGes contabeis pelas companhias abertas.

1. FORMULARIOS PERIODICOS - DFP, IAN e ITR
1.1. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS - DFP
1.2. INFORMACOES ANUAIS - IAN
1.3. INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR
2. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ANUAIS COMPLETAS
3. RELATORIOS DAS COMPANHIAS FALIDAS E EM LIQUIDACAO
4. ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA - AGO
5. PRINCIPAIS INFORMAGOES EVENTUAIS
5.1. ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA - AGE E ASSEMBLEIA ESPECIAL
5.2. ACORDO DE ACIONISTAS
5.3. CONVENCAO DE GRUPO DE SOCIEDADES
5.4. ATO E FATO RELEVANTE
5.5. SENTENCA DE FALENCIA E CONCORDATA
5.6. DOCUMENTOS RELATIVOS A COMPANHIAS EM RECUPERACAO JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL
5.7. VALORES MOBILIARIOS DE ADMINISTRADORES E PESSOAS RELACIONADAS
5.8. PARTICIPAGAO ACIONARIA RELEVANTE
5.9. POLITICA DE NEGOCIACAO
5.10. POLITICA DE DIVULGAGAO
5.11. REUNIOES DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E DA DIRETORIA
5.12. COMUNICACAO DA MUDANGCA DO AUDITOR INDEPENDENTE
6. OBSERVACOES COMUNS AS INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS

7. CONSEQUENCIAS DA DESATUALIZAGAO DE REGISTRO



7.1. MULTAS COMINATORIAS
7.2. PUBLICACAO DA RELACAO DE COMPANHIAS INADIMPLENTES
7.3. SUSPENSAO DE OFICIO DO REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA
7.4. CANCELAMENTO DE OFICIO DO REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA
7.5. PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR
8. CANCELAMENTO DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA
9. ELISAO DA LISTAGEM DE COMPANHIAS ABERTAS
10. ARTIGO 203 DA LSA
11. ELEICAO DE MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
11.1. ARTIGO 8° DA LEI N° 10.303/01
11.2. INTERPRETACAO DO ARTIGO 141, §5°, DA LEI N° 6.404/76
12. ELEICAO DE MEMBROS DO CONSELHO FISCAL
13. DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO E BALANCO SOCIAL
14, PROJECOES
15. ORCAMENTO DE CAPITAL
16. DECLARAGCOES TARDIAS, RETIFICADORAS OU COMPLEMENTARES DE DIVIDENDOS
17. INFORMAGOES A SEREM DIVULGADAS EM OPERACOES DE INCORPORAGAO, FUSAO E CISAO
18. ARTIGO 143 DA LEI N° 6.404/76
19. RECURSOS DE DECISOES OU MANIFESTAGOES DE ENTENDIMENTO DA SEP
20. CONSULTAS DE COMPANHIAS ABERTAS
21. COMUNICACOES COM A SEP
22. SOLICITACOES DE AUDIENCIAS A PARTICULARES
23. PEDIDO DE VISTA DE PROCESSO
24. SISTEMA CVMWIN
25. SISTEMA DE CADASTRO DE COMPANHIAS ABERTAS - CVMWEB
26. SISTEMA DE INFORMAGCOES PERIODICAS E EVENTUAIS- IPE
26.1. MAIS RECENTES ALTERACOES NO SISTEMA IPE
26.2. MANUAL DO IPE

1. FORMULARIOS PERIODICOS - DFP, IAN e ITR

Os formularios DFP, IAN e ITR, previstos no artigo 16, incisos II, IV e VIII, da Instrugdo CVM n©°
202/93, sdo encaminhados a CVM por meio do Sistema CVMWIN (vide item 24).

Em linha com decisdo do Colegiado de 13.07.2004 (disponivel na pagina da CVM), as companhias
abertas falidas ou em liquidacao estdo dispensadas da prestagao de informagdes previstas nos incisos II,
IV, e VIII do artigo 16 da Instrucdo n°202/93, sendo-lhes exigido em contrapartida, em carater



especial, aquelas enunciadas nos paragrafos 2° e 3° do citado artigo (vide item 3).

1.1. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS - DFP

O artigo 16, inciso II, da Instrugdo CVM n© 202/93 prevé a entrega do formulario
DemonstragBes Financeiras Padronizadas (DFP). O prazo final para entrega é de até 3 (trés)
meses apds o encerramento do exercicio social, ou no mesmo dia de sua publicacdo pela
imprensa ou de sua colocacdo a disposicdo dos acionistas, se esta ocorrer em data anterior ao
primeiro prazo.

Cabe alertar que a indicacdo quanto a natureza do Parecer do Auditor Independente apresentado
no formulario DFP, ("Sem Ressalva", "Com Ressalva", "Negativa de Opinido" e "Adverso") deve
estar estritamente de acordo com o conteldo do referido documento.

Nos termos do paragrafo Unico do artigo 3° da Instrugdo CVM n° 414/04, as companhias
securitizadoras deverdo acrescentar aos formuldrios das Informacgdes Trimestrais - ITR e das
Demonstracdes Financeiras Padronizadas — DFP:

I. relatdério sobre a aquisicdo, a retrocessdo, o pagamento e a inadimpléncia dos créditos
vinculados a emissao de CRI;

II. as demonstracoes financeiras independentes, por emissdo de CRI sob o regime fiduciario,
previstas no artigo 12 da Lei n© 9.514, de 20 de novembro de 1997; e,

III. a atualizagdo trimestral dos relatérios de classificagdo de risco dos CRI's emitidos a que se
refere o § 70 do artigo 7° da Instrugdao CVM n°414/04, se for o caso.

Ressalta-se que o formulario DFP ndao se confunde com a Demonstragdo Financeira Anual
Completa (inciso I do art 16 da Instrucao CVM n© 202/93), de modo que a apresentagdo do
formulario DFP ndo elide a obrigacdo de apresentacdao das DF’s completas, conforme explicitado
no item 2 a sequir.

1.2. INFORMACOES ANUAIS - IAN

O formulario de Informacdes Anuais (IAN) deve ser apresentado por forca do artigo 16, inciso 1V,
da Instrucdo CVM n° 202/93.

O prazo final para a entrega do formuldrio IAN é de 5 (cinco) meses apds o encerramento do
exercicio social ou no prazo maximo de um més, a contar da realizacdo da assembléia geral
ordindria anual, se este prazo findar-se antes do primeiro, tal como estabelecido nas alineas "a"
e "b" do inciso IV do artigo 16 da Instrucdo CVM n© 202/93, com a redacao dada pela Instrucao
CVM n©351/01.

O formulario de Informacdes Anuais (IAN) deve ser entendido como um documento dinamico
sobre a evolucdo dos negdcios da empresa, ndo estando vinculado a determinado exercicio social,
em que pese o fato de ser fixada uma data para sua apresentagdo ano a ano.

Nesse sentido, € nos termos do § 7° do artigo 1° da Instrucdo CVM n© 351/2001 (que alterou a
redacdo do artigo 16 da Instrucdo CVM n© 202/93), o IAN devera ser atualizado sempre que se
verificar a superveniéncia de quaisquer fatos que alterem informacbes prestadas, no prazo de
dez dias contados da data da ocorréncia do fato.

Portanto, é fundamental que as companhias abertas atentem para a necessidade de
reapresentar o IAN sempre que se verificarem alteracdes societdrias cujas informagbes sejam
requeridas no formulario, em especial, informacdes sobre a composicdo dos oérgdos da
administracdo da companhia, sobre eventuais alteracbes estatutdrias e sobre mudancas na
composicao acionaria.

Quanto ao particular da vacancia de cargos de membros do conselho fiscal e assuncdo pelo
respectivo suplente, a SEP tem recebido constantes consultas sobre a forma adequada de
atualizagdo do formuladrio, cuja formatacdo, atualmente, ndo aceita o desequilibrio entre o
numero de conselheiros titulares e suplentes, por forca do artigo 161, §1°, da Lei n® 6.404/76.

Nesse caso, orienta-se que a companhia reapresente o IAN, repetindo os dados do titular nos
campos destinados ao suplente, e incluindo no Quadro 14.02 - "Outras Informacgoes
Consideradas Importantes para um Melhor Entendimento da Companhia", observagbes quanto
aos eventos que alteraram a situagdao da composicdo do Conselho Fiscal.



Quando o equilibrio vier a ser restabelecido, a companhia devera voltar a reapresentar o IAN, no
prazo de 10 (dez) dias Uteis a contar da eleicdo do novo suplente, com as devidas atualizagbes,
nos termos do artigo 16, §7°, da Instrucdo CVM n© 202/93.

Em decorréncia de sua atualizacdo permanente, pode ocorrer a supressdo de informacoes
anteriores e relevantes do formulario IAN, tais como o exercicio de mandatos de cargos da
administracdo da companhia em determinado lapso, pelo que a CVM orienta que as companhias
preservem sempre a continuidade ldgica e a integridade das informacoes divulgadas.

Casos como esse e outras eventuais dificuldades de harmonizagao da prestacdo de informacoes
com o padrdao oferecido pelo formuldrio, podem e devem ser contornados por intermédio do
melhor aproveitamento do Quadro 14.02 - "Outras Informagbes Consideradas Importantes para
um Melhor Entendimento da Companhia".

No que concerne a indicacdo das agdes em circulacdo (itens 09 a 14 do Quadro 03.01), deve-se
atentar para o fato de que, segundo o préprio conceito legal constante do artigo 4°, §2°, da Lei
n® 6.404/76 e, ainda, consignado no texto de ajuda do Sistema CVMWIN, devem ser excluidas
desse cOmputo as agdes que estdo em poder do acionista controlador, pessoas a ele vinculadas
ou administradores da companhia e as agbes mantidas em tesouraria, visto que essas ultimas,
com fulcro no artigol6 da Instrugdao CVM n° 10/80, tem suspensos seus direitos patrimoniais e
politicos.

A partir de 2006, passou a ser obrigatéria a inclusdo, no Formulario IAN, do campo para
preenchimento das participacGes societarias superiores a 5% do total de acgdes preferenciais.
Cabe ressaltar que a divulgacdo dessas informacgdes ao mercado ja estava prevista desde a
edicdo da Instrucdo CVM n© 358/02 (recém alterada pela Instrugdo CVM n° 449/07), pelo que,
desde entdo, tais dados sdo comunicados pelo investidor adquirente da participacdo, e ficam a
disposicdo na pagina da CVM na internet, em Comunicado a Mercado e/ou Fato Relevante,
conforme o caso.

A partir de janeiro de 2007, com a disponibilizacgdo da versao 8.0 do Sistema CVMWIN
(posteriormente atualizada para a versao 8.1), as seguintes informagdes passaram a ser exigidas
no formulario IAN, conforme explicitado no OFICIO CIRCULAR/CVM/SEP/N°04/2006, de
28.12.06:

I. preenchimento do quadro Informacdes sobre Governanca Corporativa, destinado a indicacdo
pelas companhias sobre as praticas adotadas nesse sentido, assim como para inclusdo de
justificativa da ndo aplicacdo das recomendacOes expressas na Cartilha da CVM; e

II. identificacdo dos acionistas pessoa juridica da companhia, detentores de mais de 5% das
acles de cada espécie e classe, sendo que, na impossibilidade da obtengdo dessas informagoes,
devem ser apresentadas as devidas justificativas no quadro "Outras Informacgdes Consideradas
Importantes para um Melhor Entendimento da Companhia”.

Cabe salientar que, nos casos de registro de distribuicdo publica de valores mobilidrios, as
mesmas informagdes inseridas no prospecto de distribuicdo devem também fazer parte do IAN.

Importante esclarecer que as companhias em fase pré-operacional deverdo fornecer, quando da
apresentacdao do referido formulario, informacOes atualizadas sobre o andamento do projeto
apresentado a CVM por ocasido do pedido de registro, conforme o §1° do artigo 16 da Instrucdo
CVM n©202/93.

1.3. INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR

O artigo 16, inciso VIII, da Instrucao CVM n©202/93 prevé a entrega dos formuldrios referentes
a informag0des trimestrais (ITR).

O prazo para a entrega do ITR é de até 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre do exercicio social, excetuando o ultimo, ou quando a empresa divulgar as informagbes
para acionistas, ou para terceiros, em data anterior.

Cabe esclarecer que as informacgdes do Ultimo trimestre estardo incluidas no formulario DFP
(inciso II do mesmo artigo), que inclui todo o exercicio social. Se houver alteracdo estatutaria
que redundar em um exercicio social maior ou menor do que 1 ano (paragrafo Unico do artigo
175 da Lei n°® 6.404/76), podera ser o caso de a companhia apresentar mais ou menos do que 3
(trés) formularios ITR.

De acordo com a Instrugdo CVM n© 245/96, somente as companhias abertas com registro para



negociacdo de seus titulos e valores mobilidrios em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, e cujo faturamento bruto anual consolidado, no exercicio imediatamente anterior,
tenha sido inferior a R$ 100.000.000,00, estdo dispensadas da apresentacdo do Relatério de
Revisdo Especial do ITR (artigo 19, inciso I, alinea "b"). Para tais Companhias, o prazo de entrega
estabelecido no inciso VIII do artigo 16 da Instrugdo CVM n© 202/93 é aumentado em 15 dias,
ou seja, passa para 60 (sessenta) dias (artigo 19, inciso V), sem prejuizo da obrigacdo do seu
encaminhamento em data anterior se a companhia divulgar as informagdes para acionistas, ou
para terceiros, antes desse prazo.

Nos termos do artigo 8° da Instrugdo CVM n© 202/93, caso a Companhia divulgue projegoes,
estas devem ser informadas e estdo sujeitas a um acompanhamento sistematico no formulario
de Informagdes Trimestrais (ITR). Dessa forma, se a companhia fez projecbes sobre os seus
negocios, a concretizacdo ou ndo das etapas planejadas deve constar do ITR, ja que o formulario
é também um instrumento de acompanhamento para os investidores sobre o andamento de
projetos da companhia.

Conforme dispde o paragrafo Unico do artigo 3° da Instrucdo CVM n® 414/04, as companhias
securitizadoras deverdo acrescentar aos formuldrios das Informacdes Trimestrais - ITR e das
Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP:

I. relatdorio sobre a aquisicdo, a retrocessdo, o pagamento e a inadimpléncia dos créditos
vinculados a emissao de CRI;

II. as demonstracdes financeiras independentes, por emissdo de CRI sob o regime fiduciario,
previstas no artigo 12 da Lei n© 9.514, de 20 de novembro de 1997; e

III. a atualizagdo trimestral dos relatérios de classificagdo de risco dos CRI emitidos a que se
refere 0 § 79 do artigo 7° da Instrugcao CVM n° 414/04, se for o caso.

Embora inexista exigéncia legal, considera-se importante a apresentacdo das informacdes
trimestrais consolidadas (se for o caso) com vistas a uma divulgacdao ampla. Nesse sentido,
merece destaque que, por forca de exigéncia da BOVESPA, e em linha com as praticas de boa
governanga corporativa, as companhias listadas nos Niveis I e II e no Novo Mercado
obrigatoriamente apresentam as informagdes trimestrais consolidadas.

2. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS ANUAIS COMPLETAS

As demonstracdes financeiras e, se for o caso, as demonstracdes consolidadas, elaboradas em
conformidade com o artigo 176 da Lei n°® 6.404/76 e com a regulamentagdo pertinente da CVM,
deverdo ser apresentadas, conforme estabelecido no inciso I do artigo 16 da Instrugdo CVM n° 202/93,
independente da apresentacdo do formulario DFP, conforme ja comentado no sub-item 1.1.

As demonstragoes financeiras deverao observar as disposicoes do OFicIO-
CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/N°001/2007, de 14.02.07 (disponivel na pagina da CVM), que contém
orientagdo sobre a elaboracdo de informacgGes contabeis pelas companhias abertas.

O prazo final para entrega das demonstragdes financeiras é de até 3 (trés) meses apds o encerramento
do exercicio social ou no mesmo dia de sua publicacdo pela imprensa ou de sua colocagdo a disposicao
dos acionistas, se esta ocorrer em data anterior ao primeiro prazo.

As demonstracGes devem ser acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer do auditor
independente, em um Unico arquivo no formato doc ou pdf, ndo se confundindo com suas eventuais
publicacdes em forma resumida, conforme facultado pelo artigo 3° da Instrugdo CVM n© 207/94.

O envio dessas demonstracdes deve ser efetuado por intermédio do Sistema Informacgoes
Periddicas e Eventuais (IPE), na categoria "Dados EconOmicos Financeiros - Demonstracoes
Financeiras Anuais Completas", preenchendo-se os campos referentes as datas e jornais das
publicagoes.

O artigo 133 da Lei n® 6.404/76 prevé a necessidade de publicagdo das demonstracgoes financeiras das
companhias até 5 (cinco) dias antes da realizacdo da Assembléia Geral Ordinaria. Nesse caso, faz-se
necessario, também, a publicagdo de Aviso aos Acionistas, 1 (um) més antes da AGO, informando da
disponibilizacdo das demonstragdes de que se trata, na sede da companhia, considerando-se atendida
essa exigéncia se divulgada na pagina eletrénica da companhia, cabendo o seu arquivamento na CVM
na mesma data. Caso a publicacdo seja feita com antecedéncia de 1 (um) més da data da AGO, a
publicacdo do mencionado aviso torna-se desnecessaria

O artigo 289 da Lei n® 6.404/76 determina que as publicacdes ali ordenadas sejam feitas no drgao



oficial da Unido ou do Estado ou do Distrito Federal, conforme o lugar em que esteja situada a sede da
companhia e em outro jornal de grande circulacao editado na localidade em que estd situada a sede da
companhia.

Conforme disposto na Instrucdo CVM n© 207/94, as companhias abertas cujos valores mobilidrios
estejam admitidos a negociagdo em bolsas de valores também deverdo efetuar as publicacdes
ordenadas em lei, em jornal de grande circulagdo, editado na localidade em que se situe a bolsa de
valores, na qual nos 2 (dois) Ultimos exercicios sociais, se tenha verificado a maior quantidade de
negocios com valores mobilidrios de sua emissdo, dispensada sua exigéncia na hipdtese de coincidir
aquela localidade com a sede da companhia.

A Instrugao CVM n° 207/94 possibilitou, ainda, a publicacdo das demonstracdes financeiras em forma
resumida comparativamente com os dados do exercicio social anterior, desde que sejam divulgadas, no
minimo, as informacdes explicitadas em seu artigo 3°.

As publicacbes serdo sempre feitas no mesmo jornal, escolhido em reunido do Conselho de
Administracdo, e qualquer mudanca devera ser precedida de aviso aos acionistas no extrato da ata da
AGO, de acordo com o §39° do artigo 289 da Lei n® 6.404/76.

3. RELATORIOS DAS COMPANHIAS FALIDAS E EM LIQUIDACAO

A faléncia ou liquidacdo da companhia ndo a exime de cumprir exigéncias legais impostas as
companhias abertas, notadamente o disposto nos §§ 20 e 3° do artigo 16 da Instrugao CVM n©
202/93.

Nesse sentido, destaca-se a decisdo do Colegiado, em reunido de 13.07.2004 (disponivel na pagina da
CVM), de que as companhias abertas falidas ou em liquidagao estdao dispensadas da prestacdao de
informagGes previstas nos incisos II, IV e VIII do artigol6 da Instrugdo n® 202/93 (Formularios DFP,
IAN e ITR), sendo-lhes exigivel, em contrapartida, aquelas enunciadas nos paragrafos 2° e 3° do citado
artigo.

Segundo o0 §2° do artigo 16 da Instrugdo CVM n° 202/93, o sindico das companhias que tenham sido
declaradas falidas devera prestar informagdes semestrais sobre prazos fixados, etapas atingidas, bens
alienados, valores arrecadados, importancias desembolsadas e outras informacles consideradas
relevantes para o mercado de valores mobilidrios, até 45 (quarenta e cinco) dias apds o término do
semestre.

No caso das companhias em liquidagdo extrajudicial, as informagdes supracitadas deverdo ser
apresentadas no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre do exercicio
social, como dispde o §3° do artigo 16 da Instrucdo CVM n° 202/93.

Com o objetivo de padronizar e facilitar o envio e o controle dessas informagoes periédicas de
companhias abertas falidas e em liquidacdo, recomenda-se que, a excecdo do primeiro relatorio, os
demais sejam encaminhados, sempre que possivel, com data de referéncia que coincida com os
trimestres e semestres do ano civil.

Cabe ressaltar que tanto as informacdes sobre o pedido ou confissdo de faléncia quanto a sentenca
declaratéria de faléncia, conforme consta no art 17, incisos IX e X da Instrugdo CVM n° 202/93, sao
informagOes eventuais que devem ser prestadas pela companhia (vide subitem 5.5), constituindo-se,
ainda, em Fato Relevante, nos termos da Instrucdo CVM n© 358/02 (recém alterada pela Instrucao
CVM n© 449/07).

Tanto os relatérios como as informagdes citadas anteriormente deverao ser enviadas, obrigatoriamente,
por intermédio do Sistema IPE.

4. ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA - AGO

Segundo o enunciado do artigo 132 da Lei n° 6.404/76, anualmente, nos quatro primeiros meses
seguintes ao término do exercicio social, devera haver uma assembléia geral para tomar as contas dos
administradores, examinar, discutir e votar as demonstracoes financeiras, deliberar sobre a destinacao
do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de dividendos, eleger os administradores e os membros do
Conselho Fiscal.

Nos termos do inciso II, do § 19, do artigo 124, da Lei n® 6.404/76, com a redacao dada pela Lei n.°
10.303/01, a convocacdo de assembléia geral de companhia aberta far-se-a mediante anuncio
publicado por trés vezes, no minimo, contendo, além do local, data e hora da assembléia, a ordem do
dia, e, no caso de reforma do estatuto, a indicacdo da matéria, sendo o prazo de antecedéncia da
primeira convocacao de 15 (quinze) dias e o da segunda convocacao, de 8 (oito) dias.



Os editais de convocagdo de Assembléias Gerais Ordinarias e/ou Extraordinarias devem enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica "assuntos gerais" haja matérias que dependam de deliberacdo assemblear, tal como
estabelecido na Instrucdo CVM n© 341/00, sendo sua transgressao considerada como infracdao de
natureza grave para os fins previstos no § 3° do artigo 11 da Lei n® 6.385/76.

Quanto a possibilidade de representacdo de acionista em assembléia geral sobre a qual dispde o §1° do
artigol126 da Lei n°® 6.404/76, em que pese a razoabilidade de a companhia determinar, nos termos de
disposicdo estatutaria ou editalicia, que seus acionistas efetuem o depésito prévio dos respectivos
instrumentos de mandato, a entrega antecipada de tais documentos constitui mera faculdade do
acionista, na medida em que a citada lei ndo estabelece qualquer obrigacdo nesse sentido.

Desse modo, o impedimento de participacdo em assembléia do representante de acionista que
tenha deixado de adotar o procedimento de entrega antecipada do instrumento de mandato conforme
estabelecido pela companhia, configura infracdo a Lei n® 6.404/76.

Adicionalmente, cabe ressaltar que, no caso de eleicao do Conselho de Administracdo com adocao da
sistematica do voto multiplo, nos termos do artigo 141, da Lei n® 6.404/76, o percentual minimo de
participacdo no capital votante necessario a requisicdo da adocdo do voto multiplo devera constar,
obrigatoriamente, do edital de convocagdo das Assembléias destinadas a eleicdo dos membros do
Conselho de Administracdo de companhias abertas, tal como determinado pela Instrugdo CVM no°
165/91, alterada pela Instrugao CVM n© 282/98.

Copia do edital de convocagdo da assembléia geral ordinaria devera ser encaminhada a CVM, por meio
do Sistema IPE, no mesmo dia de sua publicacdo pela imprensa, conforme o inciso III do artigo 16 da
Instrugao CVM n©202/93.

Segundo o disposto nos incisos V e VI do artigo 16 da Instrucao CVM n© 202/93, deverao ser enviados,
igualmente, os sumarios de decisdes da assembléia geral ordinaria, no dia seguinte a sua realizacdo,
bem como as atas das AGO's, em até 10 (dez) dias de sua realizagdo, com indicacdo das datas e jornais
de sua publicagao.

Nesse sentido, cabe observar que o sumario das decisdes tomadas na assembléia (previsto no inciso V
do artigo 16 da Instrucdao CVM n© 202/93) nao se confunde com a ata da AGO (previsto no inciso VI do
artigo 16 da Instrucdo CVM n° 202/93), que, nos termos dos §1° do artigo 130 da Lei n® 6.404/76,
pode ser lavrada em forma de sumario dos fatos ocorridos.

Assim sendo, o sumario previsto no inciso V do artigo 16 da Instrucao CVM n° 202/93 trata apenas do
resultado das deliberacées da assembléia, que deve ser encaminhado, pelo Sistema IPE, na categoria
"Assembléia", espécie "Sumario das Decisbes", e a ata da AGO, prevista no inciso VI do mesmo artigo,
lavrada na integra ou em forma de sumario dos fatos ocorridos, deve ser enviada pela espécie "Ata".

Sempre que possivel, as atas de AGO arquivadas na CVM devem conter a lista de presenca, com
qualificacdo dos acionistas, discriminacdo da quantidade, espécie e classe de agdes detidas por cada um,
bem como que sejam acompanhadas, no mesmo arquivo, de todos os documentos referenciados na ata
e relacionados as deliberagGes da assembléia, tais como contratos, pareceres e manifestacdes de votos
dissidentes de acionistas.

Dado o encerramento do prazo previsto no § 4° do artigo 8° da Lei n® 10.303/01, os Conselheiros de
Administracdo eleitos na forma do artigo 141, § 49, II, ou § 59, da Lei n® 6.404/76, passaram a ser
indicados livremente pelos acionistas desde a AGO realizada em 2006.

Dessa forma, nos termos da deliberagao do Colegiado da CVM em reunido realizada em 03 de marcgo de
2006 (vide item 11.2 a seguir), vem sendo recomendado as companhias abertas, que incluam no edital
de convocacdo das assembléias gerais em que estiver prevista a eleicdo de conselheiros de
administracdo, a possibilidade de exercicio das faculdades de que tratam os citados paragrafos do artigo
141 da Lei n© 6.404/76.

Cabe ressaltar que, nos termos do artigo 19, inciso II, da Instrucdo CVM n° 202/93, a ndo observancia
do prazo fixado no artigo 132 da Lei n®6.404/76 para a realizacdo da assembléia geral ordinaria é
considerada infragdo de natureza grave.

5. PRINCIPAIS INFORMACOES EVENTUAIS

5.1. ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA - AGE e ASSEMBLEIA ESPECIAL

Os editais de convocacdo de Assembléias Gerais Ordindrias e/ou Extraordinarias devem
enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se



admitindo que sob a rubrica "assuntos gerais" haja matérias que dependam de deliberacdo
assemblear, tal como estabelecido na Instrugdo CVM n° 341/00, sendo sua transgressao
considerada como infracdo de natureza grave para os fins previstos no § 3° do artigo 11 da Lei
no 6.385/76.

Consoante os incisos I, II e III do artigo 17 da Instrucdo CVM n© 202/93, além do envio
obrigatério, pelo Sistema IPE, dos editais de convocacdo das assembléias extraordinarias,
especiais e de debenturistas, cujas publicagdes seguem os moldes do artigo 124, § 19, inciso II,
da Lei n°® 6.404/76, as companhias estdo obrigadas a encaminhar os sumarios das decisGes, no
dia seguinte a sua realizacdo, e as atas das assembléias, em até 10 (dez) dias de sua realizagdo.

Nesse sentido, cabe observar que o sumario das decisGes tomadas na assembléia (prevista no
inciso II do artigo 17 da Instrugdgo CVM n° 202/93) nao se confunde com a ata da AGE
(prevista no inciso III do artigo 17 da Instrugao CVM n© 202/93), que, nos termos dos §1° do
artigo 130 da Lei n® 6.404/76, pode ser lavrada em forma de sumario dos fatos ocorridos.

Assim sendo, o sumario previsto no inciso II do artigo 17 da Instrugdo CVM n° 202/93 trata
apenas do resultado das deliberacbes da assembléia, que deve ser encaminhado, pelo Sistema
IPE, na categoria "Assembléia", espécie "Sumario das Decisoes", e a ata da AGE, prevista no
inciso III do mesmo artigo, lavrada na integra ou em forma de sumario dos fatos ocorridos, deve
ser enviada pela espécie "Ata".

Sempre que possivel, as atas de Assembléias Gerais Extraordinarias, Especiais e de
Debenturistas arquivadas na CVM devem conter a lista de presenca, com qualificacdo dos
debenturistas ou acionistas, discriminacdo da quantidade de debéntures e de agbes (com
designacdo de sua espécie e classe) detidas por cada um, bem como que sejam acompanhadas,
no mesmo arquivo, de todos os documentos referenciados na ata e relacionados as deliberagdes
da assembléia, tais como contratos, pareceres e manifestacdes de votos de debenturistas ou
acionistas.

Dado o encerramento do prazo previsto no § 4° do artigo 8% da Lei n°® 10.303/01, os
Conselheiros de Administracdo eleitos na forma do artigo 141, § 49, II, ou § 59, da Lei
n°6.404/76, passaram a ser indicados livremente pelos acionistas desde a AGO realizada em
2006.

Dessa forma, nos termos da deliberacdo do Colegiado da CVM em reunido realizada em 03 de
marco de 2006 (vide item 11.2 a seguir), recomenda-se as companhias abertas que incluam no
edital de convocacgdo das assembléias gerais em que estiver prevista a eleicdo de conselheiros de
administracdo a possibilidade de exercicio das faculdades de que tratam os citados paragrafos do
artigo 141 da Lei n©6.404/76.

Quanto a possibilidade de representacdo de acionista em assembléia geral sobre a qual dispbe o
§10 do artigo 126 da Lei n® 6.404/76, em que pese a razoabilidade de a companhia determinar,
nos termos de disposicdo estatutdria ou editalicia, que seus acionistas efetuem o deposito
prévio dos respectivos instrumentos de mandato, a entrega antecipada de tais documentos
constitui mera faculdade do acionista, na medida em que a citada lei ndo estabelece qualquer
obrigagao nesse sentido.

Desse modo, o impedimento de participacdao em assembléia do representante de acionista
que tenha deixado de adotar o procedimento de entrega antecipada do instrumento de mandato
conforme estabelecido pela companhia configura infracdo a Lei n® 6.404/76.

5.2. ACORDO DE ACIONISTAS

Devem ser encaminhados a CVM, pelo Sistema IPE, quando de seu arquivamento na
Companhia, os acordos de acionistas sobre a compra e venda de suas acgdes, preferéncia para
adquiri-las, exercicio do direito de voto, ou do poder de controle (artigo 118 da Lei n® 6.404/76),
segundo o inciso IV do artigo 17 da Instrugdo CVM n© 202/93.

A alteracdo de suas clausulas, sua extingdo em funcdo de termo ou condigdo resolutiva, ou a
celebracdo de novo acordo de acionistas implica sua atualizagdo junto a CVM.

5.3. CONVENCAO DE GRUPO DE SOCIEDADES

De acordo com o inciso V do artigo 17 da Instrugao CVM n© 202/93, a sociedade controladora e
suas controladas que constituirem grupos de sociedades, se obrigando a combinar recursos ou
esforcos para a realizagdo dos respectivos objetos, ou a participar de atividades ou



empreendimentos comuns, se encontram obrigadas a enviar cépia da convengdo a CVM, pelo
Sistema IPE, quando de sua aprovacgao pelas sociedades que o compdem (artigo 265 da Lei n°
6.404/76).

5.4. ATO E FATO RELEVANTE

Nos termos do artigo 157, §4°, da Lei n°® 6.404/76, os administradores da companhia aberta
sdo obrigados a comunicar imediatamente a bolsa de valores e a divulgar pela imprensa qualquer
deliberagdo da assembléia geral ou dos érgdos de administracdo da companhia, ou fato relevante
ocorrido nos seus negdcios, que possa influir, de modo ponderavel, na decisdo dos investidores
do mercado de vender ou comprar valores mobilidrios emitidos pela companhia.

Segundo os artigos 6° e 17, inciso VI, da Instrugdo CVM n© 202/93, e artigo 3° da Instrucao
CVM n© 358/02 (recém alterada pela Instrugdo CVM n° 449/07), cumpre ao Diretor de Relacdes
com Investidores divulgar e comunicar a CVM e, se for o caso, a bolsa de valores e entidade do
mercado de balcdo organizado em que os valores mobilidrios de emissdo da companhia sejam
admitidos a negociagdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos seus negdcios
(definido no artigo 2° da referida Instrucdo), bem como garantir sua ampla e imediata
disseminacdo, simultaneamente, em todos os mercados em que tais valores mobilidrios
estejam admitidos a negociacdo.

De acordo com o paragrafo Unico, do artigo 4°, da Instrugdo CVM n© 358/02, caso ocorra
oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociadas dos valores mobilidrios de emissao
da companhia aberta ou a eles referenciados, "o Diretor de relagbes com Investidores devera
inquirir as pessoas com acesso a atos ou fatos relevantes, com o objetivo de averiguar se estas
tém conhecimento de informagdes que devam ser divulgadas no mercado".

Ademais, segundo o art. 69, paragrafo Unico, dessa Instrucdo, os atos ou fatos relevantes
podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se os acionistas controladores ou os
administradores entenderem que sua divulgacdo pora em risco interesse legitimo da companhia,
sendo que essas pessoas ficam obrigadas a, diretamente ou através do DRI, divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese da informacdo escapar do controle ou se
ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada dos valores mobilidrios de
emissao da companhia aberta ou a eles referenciados.

Assim sendo, no caso da ndo divulgacao de ato ou fato relevante, sem prejuizo da
investigacdo de eventual utilizacdo de informacao privilegiada, também sera apurada
responsabilidade do DRI pela eventual infracdo aos citados artigos 3°, 4° e 6° da
Instrucao CVM n° 358/02.

A decisdo quanto a divulgacdo de atos ou fatos relevantes é da competéncia da propria
administracdo da companhia, cabendo a CVM zelar pela qualidade das informagoes levadas a
mercado, privilegiando a transparéncia (full disclosure) e coibindo a assimetria de informagoes.

As informagdes objeto de divulgacao deverdo estar expressas em linguagem clara e objetiva,
eximindo-se a companhia de emitir juizo de valor, sobretudo, no que diz respeito ao andamento
de disputas judiciais e decisdes nelas proferidas, as quais devem refletir o exato teor de tais
decisoes.

A legislacdo societaria ndo impede que informagdes relevantes sejam veiculadas e discutidas em
reunides de entidades de classe, investidores, analistas ou com publico selecionado, no pais ou
no exterior. Contudo, zelando pelo tratamento eqitativo de todos os participantes do mercado,
e de forma a impedir, inclusive, a possibilidade de uso de informacao privilegiada, ela exige que o
fato relevante em questdo seja divulgado, prévia ou simultaneamente a reunido, para todo o
mercado, conforme determinado no §3° do artigo 3°, da Instrugdo CVM n° 358/02 (recém
alterada pela Instrugdo CVM n° 449/07).

Seguindo a orientacdo exarada no artigo 5° da mencionada Instrugdo, a divulgacdao do ato ou
fato relevante deve ser feita, sempre que possivel, antes do inicio ou apds o encerramento dos
negoécios nas bolsas de valores e entidades do mercado de balcdo organizado em que os valores
mobilidrios de emissdo da Companhia sejam admitidos a negociagao.

Respaldada no artigo 3°, §6°, e no artigo 4° da Instrucdo CVM n© 358/02 (recém alterada pela
Instrugdo CVM n© 449/07), a CVM podera determinar a divulgacgdo, correcdo, aditamento ou
republicacdao de informagdo sobre o ato ou fato relevante, bem como solicitar esclarecimentos
adicionais sobre a sua divulgagao.



No caso em que os acionistas controladores ou os administradores entenderem que a revelagao
do ato ou fato relevante pode colocar em risco interesse legitimo da Companhia, podera ser
dirigido ao Presidente da CVM requerimento de excecdo a imediata divulgacdo, em envelope
lacrado, no qual deve constar a palavra "Confidencial", conforme artigo 7°, §1°, da Instrucdo
CVM n© 358/02 (recém alterada pela Instrucdo CVM n© 449/07).

A divulgacdo obedecera ao procedimento disposto no artigo 289 da Lei n® 6.404/76, com a
publicacdo em 6rgdo oficial da Unido ou Estado ou do Distrito Federal, conforme o lugar em que
esteja situada a sede da companhia, e em outro jornal de grande circulagdo editado na localidade
em que esta situada a sede da companhia.

Cabe ressaltar que o envio do arquivo com o texto do ato ou fato relevante se dara por
intermédio do Sistema IPE, no dia atil anterior ou no mesmo dia de sua divulgacao pela
imprensa, informando-se os respectivos locais e datas de publicacao.

Alerta-se que, nos termos do artigo 18 da Instrucdo CVM n© 358/02 (recém alterada pela
Instrucdo CVM n° 449/07), configura infracdo grave, para os fins previstos no § 3° do artigo 11
da Lei n® 6.385/76, a transgressao as disposicdes contidas na referida Instrugdo.

5.5. SENTENCA DE FALENCIA E CONCORDATA

Ressalta-se que, nesse subitem, devem ser consideradas as disposicdes contidas na nova Lei de
Faléncias, especialmente em relagdo a substituicdo da concordata pela recuperacdo extrajudicial
ou judicial.

Sem prejuizo da divulgacdo de Fato Relevante acerca da impetracdo de concordata ou
requerimento ou confissdo de faléncia, nos termos do artigo 2°, paragrafo Unico, inciso XXII, da
Instrugdo CVM n© 358/02 (recém alterada pela Instrugdo CVM n© 449/07), as companhias
abertas deverdo apresentar a CVM, pelo Sistema IPE, as sentencas concessivas de concordata ou
declaratéria de faléncia com a indicacdo do sindico da massa falida, no mesmo dia de sua ciéncia
pela companhia, conforme dispde o artigo 17, incisos VIII e X, da Instrugao CVM n° 202/93.

Além disso, de acordo com os incisos IX e VII, deverdo ser prestadas informacdes sobre pedido
ou confissdo de faléncia, no mesmo dia de sua ciéncia pela companhia, ou do ingresso do pedido
em juizo, conforme for o caso; bem como sobre pedido de concordata, juntamente a seus
fundamentos, demonstracoes financeiras especialmente levantadas para obtencdo do beneficio
legal e, se for o caso, situacdo dos debenturistas quanto ao recebimento das quantias investidas,
no mesmo dia da entrada do pedido em juizo. Essas informagdes também devem ser enviadas
pelo Sistema IPE.

As companhias devem atentar para a necessidade imediata de atualizacao de seu cadastro junto
a CVM, procedendo, notadamente, a alteracdo de sua situacdo no Sistema CVMWEB (vide item
25 a seguir), bem como os dados do sindico ou administrador judicial pelo sistema IPE (vide item
26)

5.6. DOCUMENTOS RELATIVOS A COMPANHIAS EM RECUPERAGCAO JUDICIAL E
EXTRAJUDICIAL

A despeito da ndo exigéncia expressa na Instrucdo CVM n©°202/93 de envio de documentos
relacionados as situacGes de recuperacdo judicial e extrajudicial, a CVM vem cobrando das
companhias o envio de tais informagoes.

Com esse fim, foi criada, no Sistema IPE, a categoria "InformacGes de Companhias em
Recuperagdo Judicial ou Extrajudicial", contendo 5 (cinco) tipos de documentos, quais sejam,
Peticdo Inicial, Plano de Recuperagdo, Assembléia de Credores, Sentengas e Outros Documentos
(vide item 26.1 a seguir).

Cabe ressaltar que, além do envio dos documentos acima mencionados, as companhias devem
proceder a atualizagdo cadastral no Sistema CVMWEB, alterando sua situacdo para "Em
Recuperacdo Judicial" ou "Em Recuperacdo Extrajudicial", a partir da data da sentenca que
deferir o pedido

Destaca-se ainda que o envio, pelo Sistema IPE, das informacdes acima mencionadas nao
dispensa a companhia da divulgacdao de Fato Relevante a respeito do pedido ou decretagao da
recuperagao judicial ou extrajudicial, nos termos do artigo 2° da Instrugao CVM n©358/02
(recém alterada pela Instrucao CVM n° 449/07).

5.7. VALORES MOBILIARIOS DE ADMINISTRADORES E PESSOAS RELACIONADAS




A Instrucdo CVM n° 449/07 alterou a redacao do artigo 11 da Instrucao CVM n° 358/02, no que
se refere a sistematica de envio dos Formularios contendo informacGes acerca das posicoes
acionarias de administradores e pessoas vinculadas.

A antiga redagdo da Instrucdo CVM n© 358/02 previa que cabia aos proprios administradores e
pessoas vinculadas a companhia enviar a CVM as informacdes relativas as negociacdes que
realizassem.

Na pratica, entretanto, o Oficio-Circular/CVM/SEP/N°©02/2006, de 14.03.06, determinava que as
informagdes fossem enviadas pelos administradores e pessoas vinculadas ao Diretor de Relagdes
com Investidores da Companhia, que entdo as transmitia a CVM pelo Sistema IPE.

A mudanca promovida pela Instrugdo CVM n° 449/07 teve o objetivo de formalizar, no artigo 11
da Instrucdo CVM n° 358/02, este procedimento que ja ocorria na pratica.

Assim, conforme previsto no artigo 11, caput e §49, da Instrucao CVM n© 358/02, os diretores,
os membros do conselho de administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com funcdes
técnicas e consultivas, criados por disposicdo estatutaria, ficam obrigados a comunicar a
companhia aberta (Diretor de Relagdes com Investidores) a quantidade, as caracteristicas e a
forma de aquisicdo dos valores mobilidrios de sua emissdo e de sociedades controladas ou
controladoras, ou a ele referenciados, de que sejam titulares:

I. no prazo de 5 (cinco) dias apds a realizacdo de cada negdcio;
II. no primeiro dia Gtil apds a investidura no cargo; e
ITI. quando da apresentagdo da documentagdo para o registro da companhia como aberta.

Consoante o disposto no §39 do artigo 11, as pessoas naturais mencionadas nesse artigo
indicardo, ainda, os valores mobilidrios que sejam de propriedade de cbénjuge do qual nao
estejam separados judicialmente, de companheiro(a), de qualquer dependente incluido em sua
declaragao anual de imposto sobre a renda, e de sociedades controladas direta ou indiretamente.

O Diretor de Relacdes com Investidores devera enviar, pelo Sistema IPE, as informagdes objeto
do artigo 11 da Instrugdo CVM n© 358/02, mensalmente a CVM, até 10 (dez) dias apds o
término de cada més em que se verificarem alteraces das posicdes detidas ou do més em que
ocorrer a investidura no cargo das pessoas citadas, cabendo destacar que os modelos de
formuldrios para preenchimento encontram-se disponiveis na pagina da CVM na Internet, no link
"Envio de documentos", "Padroes de Arquivos XML e outros".

As informacdes devem ser encaminhadas em apenas dois arquivos, sendo que um deve conter
os formularios das posicdes individuais detidas pelos administradores e pessoas ligadas e o outro,
a posicao consolidada de cada grupamento (diretoria, conselho de administracdo, conselho fiscal
e oOrgdos técnicos ou consultivos), sendo que somente as posicdes consolidadas ficardo
disponiveis no Sistema IPE.

Com o objetivo de se ter uma informacdo completa e confidvel, solicita-se que as Companhias
enviem voluntariamente os formuldrios, mesmo nos meses em que nao tenham sido
verificadas movimentagoes ou alteragées nas posicoes dos administradores e pessoas
ligadas. Nesse caso, os formularios devem ser preenchidos com a informacdo de que, naquele
periodo, ndo houve negociacdo com valores mobilidrios da companhia, de sua controlada, de sua
controladora ou de sua coligada, repetindo-se os valores do saldo inicial no saldo final.

5.8. PARTICIPACAO ACIONARIA RELEVANTE

Por forca do artigo 12 da Instrucdo CVM n° 358/02 (recém alterada pela Instrugdo CVM n©
449/07), qualquer pessoa natural ou juridica, ou grupo de pessoas, agindo em conjunto ou
representando um mesmo interesse que venha a adquirir ou alienar participagao de 5% ou mais
de espécie ou classe de acOes representativas do capital social de companhia aberta, se encontra
obrigada a, imediatamente apds a operacao, comunicar a Companhia a alteracdo em sua
participacdo.

Ressalte-se que a alteragdo da participagdo ndo esta exclusivamente atrelada a uma Unica
operacdo, sendo também aferida  de forma cumulativa, e referindo-se a
aquisicao/alienacdo/extingdo de agbes e direitos sobre agdes tanto na modalidade onerosa
(compra e venda, permuta e empréstimo) como gratuita (doacao).

Com o objetivo de facilitar o entendimento acerca do conceito abrangido pela expressao



"representando um mesmo interesse", mencionamos abaixo trés hipéteses exemplificativas da
ligagdo entre acionistas:

I. vinculo em razdo de contrato, acordo de acionistas que disponha sobre direito de voto, ou
parentesco;

II. controle acionario ou participacdo, direta ou indireta, no capital em percentual superior a
10%; e

III. outras hipdteses em que haja gestdo discricionaria de recursos, ou em que suas carteiras
estejam sob gestdao comum.

No caso dos adquirentes, a referida comunicagdo deve se dar por meio de "Declaragdo de
Aquisicao de Participacdao Acionaria Relevante", que deve conter as seguintes informacoes:

I. nome e qualificacdo do adquirente, indicando o nimero de inscricdo no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas;

II. objetivo da participacdo e quantidade visada, contendo, se for o caso, declaracdo do
adquirente de que suas compras nao objetivam alterar a composicdo do controle ou a estrutura
administrativa da sociedade;

III. ndmero de acbes, bonus de subscricdo, bem como de direitos de subscricdo de acdes e de
opcbes de compra de acOes, por espécie e classe, ja detidos, direta ou indiretamente, pelo
adquirente ou pessoa a ele ligada;

IV. nimero de debéntures conversiveis em acgdes, ja detidas, direta ou indiretamente, pelo
adquirente ou pessoa a ele ligada, explicitando a quantidade de acGes objeto da possivel
conversdo, por espécie e classe; e

V. indicacdo de qualquer acordo ou contrato regulando o exercicio do direito de voto ou a compra
e venda de valores mobilidrios de emissao da companhia.

Deverdo, ainda, se for o caso, ser discriminadas as empresas controladas, subsidiarias e outros
veiculos societarios por meio das quais as operagdes se realizaram.

Deve-se ressaltar que as regras para a publicacdo na imprensa dessa declaracdao foram alteradas
pela Instrucdao CVM n° 449/07.

Na sua redacdo anterior, o artigo 12 da Instrugdo CVM n© 358/02 exigia a publicacdo na
imprensa de qualquer aquisicdo de agdes que ultrapassasse o limite de 5% do total de sua
espécie ou classe. Em carater excepcional, mediante autorizacdo da CVM, admitia-se a dispensa
da publicacdo, desde que a companhia tivesse suas acbes dispersas e a aquisicdo ndo tivesse
como objetivo influenciar o controle ou a estrutura administrativa da sociedade.

A nova norma altera a légica da norma ao transformar a regra em excegao e vice-versa.

Deste modo, nenhum aumento de participacdo em volume superior a 5% precisard, a principio,
ser divulgado na imprensa, logo tampouco serda necessario que a CVM conceda dispensa a esta
publicagao.

Ressalte-se que a publicacdo continuard a ser exigida, nos mesmos casos em que era
anteriormente exigida, a mudanca em questdo apenas reconhece que sao menos freqlientes do
gue se imaginava quando da edicao da Instrugdo CVM n.° 358/02 os casos em que a aquisicao
tem por objetivo influenciar o controle ou a estrutura administrativa da companhia.

Nesse sentido, nos casos em que a aquisicdo resulte ou que tenha sido efetuada com o objetivo
de alterar a composicdo do controle ou a estrutura administrativa da sociedade, bem como nos
casos em que a aquisicdo gere a obrigacdo de realizacdo de oferta publica, nos termos da
Instrucdo n° 361/02, o adquirente, além de enviar a Companhia a declaracdo acima
mencionada, devera promover a sua publicagdo pela imprensa nos termos do artigo 3° da
Instrucdo CVM n° 358/02.

Os alienantes de participagdo acionaria relevante, de acordo com o artigo 12, § 4°, do referido
normativo, deverao informar a alienagao ou extingdo de suas agdes de emissao de companhia
aberta a cada vez que atingir o percentual de 5%. Tal divulgacdo deve ser feita por meio do
envio de "Declaracao de Alienacdo de Participacao Acionaria Relevante" a Companhia.



As "Declaracdes de Aquisicdo de Participagdo Acionaria Relevante", bem como as "Declaragoes de
Alienacgdo de Participagdo Acionaria Relevante" deverdo ser encaminhadas ao Diretor de Relagbes
com Investidores da companhia aberta (DRI). O DRI as fard inserir no Sistema IPE, através da
pagina da CVM, na Categoria "Comunicado ao Mercado", com o tipo "Aquisicdo/Alienacdo de
Participacdo Acionaria (artigo 12 da Instrucdo. CVM n© 358)" e duas espécies individualizadas de
Declaracdo. No caso das declaracbes que tenham sido objeto de publicacdo, por forca do
paragrafo 5° do artigo 12 ou de forma esponténea, deverdo ser informadas as datas e os jornais
em que a publicagdo tiver sido efetivada.

Cabe ressaltar que o investidor ou grupo de investidores que atinja, ainda que por meio de
propriedade de acoes adquiridas por empréstimo, participacdo correspondente a 5% (cinco
por cento) ou mais de espécie ou classe de agbes representativas do capital de companhia
aberta, deve proceder a divulgacdo da Declaracdo prevista no artigo 12 da Instrucdo CVM n©
358/02.

Do mesmo modo, as acdes objeto de empréstimo devem ser consideradas no cdlculo do
aumento ou reducdo de participacao relevante para fins do disposto no caput e nos paragrafos
19 e 49 do mesmo artigo.

Recomenda que as Declaragdes a que se refere o artigo 12 da Instrucdo 358/02 fagam
referéncia, se for o caso, a parcela das acoes detidas pelo investidor declarante que tenha sido
adquirida ou alienada por meio de empréstimo de acGes.

5.9. POLITICA DE NEGOCIACAO

A politica de negociacdo de valores mobilidrios, prevista no artigo 15 da Instrucdo CVM n©
358/02 (recém alterada pela Instrugdo CVM n© 449/07), é de formulagdo facultativa.
Entretanto, tal politica € muito util para que as companhias estabelecam norma de conduta para
as transacdes envolvendo, principalmente, as acées de emissdo propria.

A elaboracdo de uma politica de negociacao de valores mobilidrios adquire maior relevancia nos
casos de companhias que adotem ou que venham a adotar programas de incentivo aos seus
empregados e executivos, tais como plano de opcdes de compra, pois, ao estabelecer normas
internas, essas companhias definem uma linha de orientacdo geral, ao mesmo tempo em que
deixam claro aos seus investidores que estdo atentas a lisura e transparéncia de operacdes
envolvendo os valores mobiliarios de sua emissdao, com destaque aquelas de natureza privada.

Assim, as companhias que possuirem Politica de Negociacdo devem encaminhd-la a CVM, pelo
Sistema IPE.

Cabe destacar que as companhias deverdo adequar suas Politicas de Negociagdo na medida em
que essas estiverem inconsistentes com as alteragdes promovidas pela Instrucgdo CVM n©°
449/07 nos arts. 13 e 15 da Instrucdo CVM n© 358/02.

5.10. POLITICA DE DIVULGACAO

A politica de divulgacdao de ato ou fato relevante é um documento de carater obrigatério
estabelecido no artigo 16 da Instrucdo CVM n© 358/02 (recém alterada pela Instrucdo CVM n©
449/07), a todas as companhias abertas.

A Instrucdo CVM n© 358/02 ndo fez restricdo ou excecdo a obrigatoriedade da adocdo do
documento. Portanto, basta a companhia estar regularmente registrada na CVM, independente
da organizacdo societaria e da natureza dos valores mobilidrios emitidos, para ter o dever de
adotar a politica de divulgacao.

A Politica de Divulgagdo deve ser encaminhada a CVM, pelo Sistema IPE.

5.11. REUNIOES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DA DIRETORIA

A Lei 6.404/76 somente obriga o arquivamento no registro do comércio e a publicacdo da ata da
reunido do Conselho de Administracdo que produzir efeitos perante terceiros (artigo 142, §19).

A Instrugdo CVM n© 202/93, por sua vez, exige a apresentacdo, para o registro inicial de
companhia aberta, da ata da reunido do Conselho de Administragao que houver designado o
diretor de relagbes com investidores, quando este tiver sido designado nessa reunido (artigo 79,
inciso I).

Ja a Instrucdo CVM n° 358/02 (recém alterada pela Instrucdo CVM n© 449/07) exige que a



comunicacdo da aprovacao ou alteracdo da politica de negociacdo e da politica de divulgacéo da
companhia aberta deve ser acompanhada de cépia da deliberacdo e do inteiro teor dos
documentos que disciplinem e integrem as referidas politicas, sendo que um dos documentos é
necessariamente a ata da respectiva reunidao do Conselho de Administracdo que aprovou as
politicas.

Ademais, a Instrucdo CVM n© 202/93 prevé que outras informacgdes eventuais podem ser
solicitadas pela CVM, nos prazos que esta assinalar (artigo 17, inciso XI).

Assim, em que pese ndao haver expressa mengao, no artigo 17 da Instrucdo CVM n° 202/93, a
obrigatoriedade de envio de todas as atas das Reunides do Conselho de Administracdo e da
Diretoria, a CVM, através do Manual do IPE, vem cobrando o envio dessas, pelo Sistema IPE, pela
categoria "Reunido da Administragao".

Merece destaque, ainda, que a BOVESPA, nos casos de companhias listadas naquela bolsa ou na
SOMA, também vem cobrando o envio pelo Sistema IPE, através de mensagens eletronicas
encaminhadas as companhias.

5.12. COMUNICAGCAO DA MUDANCA DE AUDITOR

Independentemente da necessidade de atualizacdo dos dados do auditor independente no
Sistema de Cadastro de Companhias Abertas - CVMWEB (vide item 25), nos termos do artigo
13, inciso III, da Instrucdo CVM n° 202/93, a administracdo da entidade auditada devera, no
prazo de 20 (vinte) dias, comunicar a mudanga de auditor a CVM, havendo ou ndo rescisdo do
contrato de prestagdo dos servicos de auditoria, com justificativa da mudanca, na qual devera
constar a anuéncia do auditor substituido, conforme determina o artigo 28 da Instrugdo CVM n©°
308/99.

Tal comunicacdo deve ser enviada a CVM pelo Sistema IPE, na Categoria "Comunicado ao
Mercado", Tipo "Mudanca de auditor (artigo 28, Instrugao CVM n° 308/99)".

Cabe destacar que, segundo o artigo 29 da citada Instrucdo, cabe ao conselho fiscal da entidade
auditada, quando em funcionamento, verificar o correto cumprimento pelos administradores do
disposto no artigo 28.

6. OBSERVACOES COMUNS AS INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

O encaminhamento das informacdes periodicas e eventuais previstas na Instrugdo CVM n° 202/93, no
artigo 28 da Instrugdo CVM n©°308/02 e na Instrugdo CVM n° 358/02 (recém alterada pela Instrucao
CVM n© 449/07) deve ser feito conforme a seguir:

I. Formularios DFP, IAN e ITR - pelo Sistema CVMWIN (vide item 24);
II. Atualizacdo cadastral - pelo Sistema CYMWEB (vide item 25); e
III. Demais informacgGes periddicas e as informagbes eventuais — pelo Sistema IPE (vide item 26).

Conforme permite o artigo 14, §1°, da Instrucdo CVM n© 202/93, a CVM, em carater excepcional,
podera dispensar a apresentacdo de informacOes peridodicas e eventuais, quando os administradores
entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse legitimo da companhia, aplicando-se, no que
couber, as disposicdes do artigo 157, §59, da Lei n©6.404/76 e dos artigos 6° e 7°, §19, da Instrugao
CVM n© 358/02 (recém alterada pela Instrucdo CVM n© 449/07).

Segundo os §§ 19, 20 e 390 do artigo 14, quando os administradores decidirem nado revelar a
informacdo, deverdao apresentar suas razbes, enviando ao Presidente da CVM as informacoes
confidenciais, em documento apartado em envelope lacrado, do qual deverd constar a palavra
"Confidencial".

Os prazos finais para entrega das informacOes periddicas e eventuais sdo improrrogaveis, porquanto
nao existe autorizacdo expressa na legislacdo para que se autorize, sob quaisquer motivos, pedido de
prorrogacao de prazo de entrega dessas informacoes, ressalvada a hipotese prevista no citado artigo 14,
§19, da Instrugdo CVM n© 202/93.

Coincidindo com sabado, domingo ou feriado nacional, a data final para apresentacdo das informacses
periddicas e eventuais sera o dia Util seguinte, conforme estabelecido pelo artigo 66 da Lei n°® 9.784, de
29.01.1999.

A companhia aberta que nao mantiver seu registro atualizado, nos termos dos artigos 13, 16 e 17 da



Instrucao CVM n© 202/93, estd sujeita a multa cominatoéria didria, segundo os valores relacionados na
tabela constante do artigo 18 da mencionada Instrucdo, sem prejuizo de responsabilidade dos
administradores (e, quando for o caso, o interventor, o sindico, o administrador judicial, o gestor judicial
ou o liquidante), nos termos dos artigos 99, inciso V, e 11 da Lei n°® 6.385/76.

Ademais, ressalta-se que configura infracdo grave, para os fins previstos no § 3° do artigo 11 da Lei no
6.385/76, a transgressdo as disposicoes da Instrucdo CVM n© 358/02 (recém alterada pela Instrugdo
CVM n° 449/07), conforme dispOe seu artigo 18, bem como que a CVM devera comunicar ao Ministério
Publico a ocorréncia dos eventos previstos nesta Instrucdo que constituam crime (§1° do citado artigo).

7. CONSEQUENCIA DA DESATUALIZAGAO DO REGISTRO

Conforme destacado nos itens anteriores, as companhias abertas devem atentar para o cumprimento
das exigéncias legais e regulamentares impostas, em especial, no que se refere a manutencdo de seu
registro atualizado.

7.1. MULTAS COMINATORIAS

Inicialmente, cabe esclarecer que as multas cominatdérias sdo impostas, observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel, independentemente da apuracdo da responsabilidade pelo
descumprimento das disposicbes contidas na legislacdo societaria, bem como pelo
descumprimento de ordem especifica emitida pela CVM.

As penalidades previstas no caput do artigo 11 (e respectivos incisos de I a VIII) da Lei
6.385/76, por sua vez, somente serdo impostas com a observancia do procedimento previsto no
§20 do artigo 9° da Lei 6.385/76 (processo administrativo precedido de etapa investigativa).

Entretanto, a companhia que nao mantiver seu registro atualizado, nos termos dos artigos 13,
16 e 17 da Instrucdo CVM n° 202/93, estara sujeita a multa cominatéria didria, de acordo com
as tabelas constantes do artigo 18 da mesma Instrugdo.

Cabe lembrar que:

I. da comunicacao do ato de cobranca da multa cominatéria cabera recurso ao Colegiado da CVM,
no prazo de 10 (dez) dias, contados da data do seu recebimento, nos termos da Deliberagdgo CVM
n°273/98; e

II. a data de vencimento da multa correspondera ao trigésimo dia apods a data da interposicdo do
recurso ou, no caso de nao interposicdo do recurso, ao trigésimo dia apds o termo final do prazo
para recorrer, conforme dispde a Deliberagdo CVM n° 501/06.

Nesse sentido, nos termos do inciso IX da Deliberacdo CVM n© 463/03, no caso da existéncia de
erro, omissao, obscuridade ou inexatidées materiai na decisdao, contradicdo entre a decisao e os
seus fundamentos, o Colegiado apreciara pedidos de reconsideragdo de sua decisdo com relacdo
ao recurso.

Por fim, esclarece-se que a Deliberacdo CVM n° 447/02, alterada pelas Deliberagbes CVM n©°
467/04 e n© 483/05, dispde, inclusive, sobre o parcelamento para pagamento das multas
cominatorias aplicadas, e a Deliberacdo CVM n° 501/06 dispde sobre a incidéncia de juros de
mora sobre débitos provenientes, inclusive, de multas cominatorias.

7.2. PUBLICAGAO DA RELACAO DE COMPANHIAS INADIMPLENTES

A Comissdo de Valores Mobilidrios, nos termos da Deliberagio CVM n°© 178/95, divulga
semestralmente aos participantes do mercado a relacdo das companhias abertas que se
encontram com o registro de companhia - de que trata o artigo 21 da Lei n°® 6.385/76,
conforme estabelecido na Instrugdo CVM n° 202/93 - desatualizado ha mais de 6 (seis) meses.

Cabe ressaltar que a lista divulgada se refere a uma determinada data, pelo que ndo ha que se
falar em atualizacdo ou correcdo da lista, a ndo ser no caso de inclusao indevida.

7.3. SUSPENSAO DE OFiCIO DO REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

A companhia aberta que esteja ha mais de 3 (trés) anos em atraso com a obrigagdo de prestar
informacGes a CVM tera seu registro suspenso, como estabelecido no artigo 2° da Instrucdo CVM
no 287/98.

Concomitantemente a suspensdo do registro sera proposta a instauracdo de inquérito



administrativo para apurar a responsabilidade dos administradores pelo descumprimento das
disposicbes contidas nos arts. 16 e 17 da Instrugdao CVM n° 202/93, conforme disposto no
paragrafo Unico do artigo 3° da Instrucdo CVM n© 287/98.

Cabe lembrar, no entanto, que a apuragdo da responsabilidade dos administradores independe da
suspensdo de oficio do registro de companhia aberta, estando, inclusive, prevista no artigo 18 da
Instrucdo CVM n° 202/93, bem como no artigo 19, inciso I, alinea "b" da Instrucdo CVM n©
251/96.

Ressalta-se que, nos termos do artigo 7° da Instrugao CVM n© 287/98, o cancelamento e a
suspensao do registro ndo eximem a companhia, seus controladores e administradores, da
responsabilidade administrativa, civil e criminal decorrentes da eventual infringéncia da legislacao
que lhes era aplicavel, enquanto aberta a companhia.

7.4. CANCELAMENTO DE OFiCIO DO REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

O cancelamento de oficio do registro de companhia aberta, previsto no artigo 3° da Instrucdo
CVM n° 287/98, sera efetuado nas seguintes hipoteses:

I. Extingdo da companhia, verificada pela baixa no registro de comércio;

II. Cancelamento do registro comercial, em virtude de haver sido a companhia considerada
inativa pela Junta Comercial competente;

ITI. Baixa, pela Secretaria da Receita Federal, da inscricdo no Cadastro Geral de Contribuintes -
CGC;

IV. Nao colocacdo efetiva junto ao publico da totalidade dos valores mobiliarios cujo registro de
emissao for causa da concessao do registro de companhia aberta;

V. Comprovacao da paralisacdo das atividades da companhia por um prazo superior a trés anos,
estando seu registro suspenso ha mais de um exercicio social.

Ressalta-se que, nos termos do artigo 7° da Instrugcao CVM n° 287/98, o cancelamento e a
suspensao do registro ndo eximem a companhia, seus controladores e administradores, da
responsabilidade administrativa, civil e criminal decorrentes da eventual infringéncia da legislacao
que lhes era aplicavel, enquanto aberta a companhia.

7.5. PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR

Conforme previsto no artigo 19 da Instrugdo CVM n© 202/93, constitui infracdo de natureza
objetiva, em que serd adotado rito sumario de processo administrativo, de acordo com o

Regulamento Anexo a Resolugdo CMN nf 1.657/89, deixar de adotar, o administrador de
companhia aberta (e quando for o caso, o interventor, o sindico, o administrador judicial, o
gestor judicial ou o liquidante), os procedimentos elencados nos incisos I a III do artigo 13,
ressalvada a hipdtese prevista no inciso VI do artigo 17, configurando, ainda, infracdo grave,

para os fins previstos no § 32 do artigo 11 da Lei n€ 6.385, de 7 de dezembro de 1976: (NR)
I. o descumprimento do disposto no inciso VI do artigo 17 da Instrugdo CVN n° 202/93;

II. a ndo-observancia do prazo fixado no artigo 132 da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de
1976, para a realizacdo da assembléia geral ordinaria;

III. a reincidéncia das infracdes de natureza objetiva definidas no caput do artigo 19 da instrucdo
CVM n© 202/93.

Por sua vez, nos termos do artigo 18 da Instrugdo CVM n© 358/02 (recém alterada pela
Instrugao CVM n° 449/07), configura infragao grave, para os fins previstos no § 30 do artigo 11
da Lei no 6.385/76, a transgressdo as disposi¢cdes daquela Instrucdo, devendo a CVM comunicar
ao Ministério Publico a ocorréncia dos eventos previstos na referida Instrugdo que constituam
crime.

Assim sendo, e conforme disposto no artigo 99, inciso V, da Lei n® 6.385/76, a CVM podera
apurar, mediante processo administrativo, a eventual responsabilidade dos administradores (e
quando for o caso, o interventor, o sindico, o administrador judicial, o gestor judicial ou o
liguidante), membros do conselho fiscal e acionistas de companhias abertas pelo
descumprimento das disposicdes contidas nas referidas Instrugoes.



Nesse sentido, e nos termos do artigo 11 da Lei n® 6.385/76, as penalidades previstas nos
incisos I a VIII do mesmo artigo somente serdo impostas com observancia do processo
administrativo mencionado no paragrafo anterior, observando ainda o disposto na Deliberacdo
CVM n© 504/06, alterada pela n°® 514/06.

8. CANCELAMENTO DE REGISTRO DE COMPANHIA ABERTA

O cancelamento de registro de companhia aberta deve ser precedido de uma Oferta Publica de
Aquisicdo de Acgdes (OPA), formulada pelo acionista controlador ou pela propria companhia aberta e
tendo por objeto todas as acdes de emissdao da companhia objeto, tal como disposto no § 4° do artigo
40 da Lei n® 6.404/76 e de acordo com o procedimento regulamentado pela Instrugao CVM n° 361/02,
ressalvadas as situagOes dispostas nos artigos 17 e 18, que tratam de companhias que emitiram
debéntures ou outros valores mobilidrios que ndo agodes.

Conforme previsto no artigo 34 da mencionada Instrugdo, situagdes excepcionais que justifiquem a
aquisicdo de agbes sem oferta publica ou com procedimento diferenciado serdo apreciadas pelo
Colegiado da CVM, para efeito de dispensa ou aprovacdo de procedimento e formalidades proprios a
serem seguidos, inclusive no que se refere a divulgacado de informacbes ao publico, quando for o caso.

Cabe lembrar que a constituicdo de subsidiaria integral ndo traz como conseqiiéncia o cancelamento do
registro da Companhia. Nesses casos, faz-se necessario o encaminhamento de pedido de cancelamento
de registro, formalizando o pleito, sem o qual a companhia, embora subsididria integral, continua
passivel de todas as obrigacOes e penalidades previstas na regulamentacdo vigente, inclusive aquelas
referentes a atualizacdo do registro mantido na CVM.

A transgressdo aos dispositivos da Instrugdo CVM n° 361/02, consoante seu artigo 36, é considerada
infracdo de natureza grave, para efeito do disposto no artigo 11, §3° da Lei n® 6.385/76.

Cabe ressaltar que é obrigatério o encaminhamento dos documentos e informagdes periddicas cuja data
de vencimento de entrega seja anterior a data do cancelamento do registro da companhia.

Esclarece-se, ainda, que a companhia é devedora da taxa de fiscalizacdo referente ao trimestre em que
ocorrer o cancelamento de seu registro. Assim, caso a companhia tenha o seu registro cancelado no 1°
trimestre e nao apresente o formuldrio DFP relativo ao exercicio anterior, deve informar a CVM o
patrimonio liquido do exercicio anterior (que servird como base de calculo a referida taxa) por meio de
documentacao comprobatoria, como, por exemplo, a publicacdo das demonstracées financeiras.

9. ELISAO DA LISTAGEM DE COMPANHIAS ABERTAS

Consoante o artigo 219 da Lei n® 6.404/76, a companhia extingue-se pelo encerramento da liquidacao,
bem como pela incorporacdo ou fusdo, e pela cisdo com versdo de todo o patrimonio em outras
sociedades.

Nos casos de incorporagdo, fusdo ou cisdo, o cancelamento do registro da companhia decorre da sua
extingao, sendo a companhia elidida da listagem de companhias abertas a partir da data da AGE que
tiver deliberado a incorporagdo, fusdo ou cisdo, independentemente da data de homologacdo por 6rgdo
governamental. Além do envio obrigatério da Ata da respectiva AGE pelo Sistema IPE, solicita-se que a
companhia comunique formalmente a SEP a sua extincdo.

Cabe ressaltar que é obrigatério o encaminhamento dos documentos e informagdes periddicos cuja data
de vencimento de entrega seja anterior a data do cancelamento do registro da companhia.

Esclarece-se, ainda, que a companhia é devedora da taxa de fiscalizacao referente ao trimestre em que
ocorrer a sua extingdo. Assim, caso a companhia seja extinta no 1° trimestre, deve informar a CVM o
patrimonio liquido do exercicio anterior (que servird como base de calculo a referida taxa) por meio de
documentacdo comprobatoria, como, por exemplo, a publicacdo das demonstracées financeiras.

Aproveita-se para lembrar que, tendo em vista o artigo 223, §3°, da Lei n°® 6.404/76, se a
incorporagdo, fusdo ou cisdo envolver companhia aberta, a sociedade que a suceder serd também
aberta, devendo obter o respectivo registro e, se for o caso, promover a admissao de negociacao das
novas agoes no mercado secundario, no prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias, contados da data da
assembléia que aprovou a operacdo, observando as normas pertinentes editadas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios.

Na forma do §4°, o descumprimento do disposto no artigo 223, §3°, da ao acionista direito de retirar-
se da companhia, mediante o reembolso do valor das suas agOes (artigo 45), nos 30 (trinta) dias
seguintes ao término do prazo nele referido, observando o disposto nos §§ 1° e 4° do artigo 137.



10. ARTIGO 203 DA LSA

O artigo 203 da Lei n° 6.404/76 determina que o disposto nos artigos 194 a 197 e 202, nado
prejudicard o direito dos acionistas preferenciais de receber os dividendos fixos ou minimos a que
tenham prioridade, inclusive os atrasados, se cumulativos.

Consequentemente, as reservas mencionadas nos artigos 194 a 197, e aquela de que trata o §5° do
artigo 202 da Lei n® 6.404/76, ndo podem ser constituidas em detrimento dos dividendos fixos ou
minimos. Assim, se houver lucro, ainda que ndo realizado, os dividendos fixos ou minimos deverdo ser
distribuidos.

11. ELEICAO DE MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

11.1 ARTIGO 8° DA LEI N°© 10.303/01

Em linha com a decisdo do Colegiado da CVM (Reunido de 03.03.06, disponivel na pagina da
CVM), desde a assembléia geral ordinaria realizada em 2006, sempre que ocorrer a eleicdo de
conselheiros na forma do artigo 141, § 49, II, ou § 59, da Lei n®6.404/76, tais conselheiros
serao livremente indicados pelos acionistas, na forma do § 4° do artigo 8° da Lei n©10.303/01,
recomendando-se as companhias abertas que facam incluir no edital de convocacdo das
assembléias gerais em que estiver prevista a eleicdo de conselheiros de administracdo a
possibilidade de exercicio das faculdades de que tratam os citados paragrafos do artigo 141 da Lei
n° 6.404/76.

11.2. INTERPRETACAO DO ARTIGO 141, §5°, DA LEI N° 6.404/76

Na reunido realizada em 11.04.06, o Colegiado da CVM deliberou manter a interpretagdao do
artigo 141, §59, da Lei n ©6.404/76 dada na reunido de 08.11.05 (ambas disponiveis na pagina
da CVM), resumida a seguir.

Nos casos em que a companhia somente tenha emitido acdes com direito a voto, terdo direito de
eleger e destituir um membro e seu suplente do Conselho de Administracdo, em votagao em
separado na assembléia geral, excluido o acionista controlador, a maioria dos titulares que
detenham pelo menos 10% do total de agdes com direito a voto.

Merece destaque que essa interpretagdo nao possui efeitos retroativos.

12. ELEICAO DE CONSELHO FISCAL

A Lei n° 6.404/76 estabeleceu, no artigo 161, § 49, letra "a", que os titulares de acdes preferenciais
sem direito a voto ou com voto restrito terdo direito de eleger, em votagdo em separado, um membro e
respectivo suplente; igual direito terdo os acionistas minoritarios, desde que representem, em
conjunto, dez por cento ou mais das agdes com direito a voto.

Ao interpretar o referido dispositivo, a CVM expds o seu entendimento, por meio do Parecer de
Orientacdo CVM n° 19/90, no sentido de que para ndo se tornar meramente nominal o direito atribuido
por lei aos preferencialistas, deve-se entender que, da votacdo em separado desses acionistas para a
eleicdo de seu representante no Conselho Fiscal, ndo poderdo participar os acionistas controladores,
ainda que detentores também de acgdes preferenciais. Tal participacdo, se admitida, redundaria em
cerceamento efetivo do direito essencial de fiscalizar e em representacdao ndo equitativa dos interesses,
ndo raramente contrarios, que a lei buscou proteger.

Nesse sentido, o entendimento da SEP, em consonéncia com o disposto no Parecer de Orientagcdo n©®
19/90, é de que, da eleicao em separado para o conselho fiscal pelos acionistas preferencialistas (artigo
161 da Lei n° 6.404/76), ndo devem participar (elegendo) quaisquer acionistas que nao se insiram no
conceito de minoria que a lei buscou proteger, ou seja, além dos controladores, também ndo devem
participar pessoas vinculadas a eles.

13. DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO E BALANGO SOCIAL

Conforme descrito no item 1.12 do OFfCIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP n® 01/2007, de 14.02.07, a CVM
vem incentivando e apoiando a divulgacdo voluntaria de informacgGes de natureza social.

Com o objetivo de orientar e incentivar as companhias, foi apresentado, no citado item 1.12 do
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP n© 01/2007, um modelo simplificado de Demonstragao do Valor
Adicionado (baseado em modelo elaborado pela FIPECAFI) com instrugdes para o seu preenchimento.

Atualmente, o Balanco Social e a Demonstragao do Valor Adicionado (que pode integrar o Balancgo



Social) sdo divulgados voluntariamente por algumas companhias abertas, anualmente, nas Notas
Explicativas ou no Relatério de Administracao.

Nesse sentido, a fim de facilitar o envio e consulta de tais informacdes, foi criado na categoria "Dados
Econbmicos-Financeiros", os tipos "Balanco Social" e "Demonstracdao do Valor Adicionado", que devem
ser utilizados no encaminhamento de tais informacoes pelo Sistema IPE.

14. PROJECOES

A divulgacdo de projecdes é informacdo de natureza relevante, sujeita as determinagdes da Instrucao
CVM n© 358/02 (recém alterada pela Instrucdo CVM n© 449/07).

A Instrugdo CVM n© 202/93, em seu artigo 89, faculta a apresentacdao de projecdes empresariais,
determinando, entretanto, que, quando divulgadas, sujeitam a companhia a adotar os seguintes
procedimentos:

I. apresentar, com clareza, para cada um dos itens e periodos projetados, as premissas e memorias de
calculos utilizados;

II. apresentar, quando da prestacao de informagdes trimestrais indicadas no artigo 16, inciso VIII,
confronto entre as projecdes elaboradas e os resultados efetivamente obtidos no trimestre, indicando
com clareza e exatidao os motivos que levaram a desvios das projecdes anteriormente feitas; e

III. quando, a juizo dos administradores, com base em sdlidos motivos, as projecées deixarem de ter
validade ou forem modificadas, divulgar o fato ao mercado, de imediato, na forma prevista pelo artigo
157, § 40, da Lei n.? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e Instrugdo CVM n° 31/84 (revogada pela
Instrugdo CVM n°358/02), juntamente com as suas razoes.

15. ORCAMENTO DE CAPITAL

As principais fontes de capital das companhias abertas sdao: a captacao de recursos novos, via emissao
de titulos de divida ou venda de participacdo acionaria, por um lado, e o re-investimento de recursos
préprios, de outro. Esta ultima modalidade é regulamentada pelos artigos 194 (Reservas estatutarias) e
196 (Retencdo de lucros) da Lei Societaria. Este ultimo disciplina a retencdo de lucros para fins de
investimento. Nos seus termos:

Retencgdo de Lucros

Art. 196. A assembléia geral podera, por proposta dos 6rgdos da administracao,
deliberar reter parcela do lucro liquido do exercicio prevista em orcamento de
capital por ela previamente aprovado.

& 12 O orcamento, submetido pelos érgdos da administracdo com a justificacdo da
retencdo de lucros proposta, devera compreender todas as fontes de recursos e
aplicacbées de capital, fixo ou circulante, e poderd ter a duracdo de até cinco
exercicios, salvo no caso de execucdo, por prazo maior, de projeto de investimento.

§ 22 O orcamento podera ser aprovado na assembléia geral ordindria que deliberar
sobre o balanco do exercicio.

Procurou, o legislador, proteger os acionistas minoritarios contra decisdes arbitrarias dos controladores e
administradores, quando da deliberacdo da destinacdo dos lucros auferidos no final do exercicio social,
pois o0 re-investimento de lucros impde o sacrificio do recebimento dos dividendos no presente. Com
efeito, a exigéncia formulada de apresentacdao, em Assembléia, do orcamento de capital, ou projeto
de investimento, tem o condao de informar aos sécios qual a recomendagdo da administracdo sobre a
melhor destinacdo a ser dada aos recursos obtidos com os negdcios sociais do Ultimo exercicio. Essa
retencdo financiard o aproveitamento das oportunidades disponiveis, capazes de aumentar o valor da
companhia, e, em conseqléncia, o patrimodnio do acionista. Pela redacdo dada ao artigo, parece que o
legislador diferenciou o orcamento de capital do projeto de investimento, tanto pelo prazo de
duracdo, como pela natureza da aplicacdo dada aos fundos disponiveis. Se os prazos previstos para
realizar os ativos respectivos forem menores que 5 anos, e tenham a finalidade de manutencao da
capacidade operacional da empresa, apresentar-se-4 um orcamento de capital. Por outro lado, se o
investimento tiver duragao maior que o limite de 5 (cinco) anos, e objetive expandir as operagdes, com
vistas a ganhos crescentes de escala, por exemplo, entdo, um projeto de investimento sera discutido
na Assembléia.

Tanto o orcamento de capital, quanto o projeto de investimento, deverdo estar disponiveis aos



acionistas até 1 (um) més antes da AGO, conforme disposto no inciso V do artigo 133 da Lei 6404/76,
e, portanto, também deverdo ser enviados a CVM, via sistema IPE, na Categoria "Assembléia", Tipo
"AGQO" ou "AGO/E", Espécie "Proposta da Administracao", Assunto "Orgamento de Capital".

Como modelo, sugere-se o seguinte:

Realizado A Realizar

2005 | 2006 | 2007 | (...) | 2011

Fontes

Retencao de lucros (art. 196)

Reservas Estatutarias (art. 194)

Novo endividamento

Aumento de capital

Outros (Especificar)

Total das Fontes

Aplicacoes 2005 2006 2007 (...) |[2011

Projeto 1

Projeto 2
(...)

Total das Aplicacoes

Observacgao 1 - Os totais referentes ao realizado de fontes e aplicacdes devem ser iguais, e constar em
nota explicativa as demonstracgdes financeiras, como tais valores estdo registrados;

Observacao 2 - O administrador deve atentar para o que dispde o artigo 199 da Lei 6404/76, que
obriga a baixar os saldos de reservas de lucros, quando atingido o limite previsto (também considerado
o artigo 193), seja por capitalizacdo ou distribuicdo de dividendos.

16. DECLARACOES TARDIAS, RETIFICADORAS OU COMPLEMENTARES DE DIVIDENDOS

No caso de declaracdes tardias, retificadoras ou complementares de dividendos (ou outros proventos)
devidos por companhias abertas, o pagamento deve ser feito as pessoas titulares das agdes na data da
declaracdo tardia, retificadora ou complementar, ou em outra data posterior, tornada publica de
maneira concomitante com a declaracdo, e ndo aos titulares de acdes ao tempo das declaragdes
originarias.

Cabe destacar que esta orientagdo encontra-se em linha com a decisdo do Colegiado em reunido de
03.05.06 (disponivel na pagina da CVM), em resposta a consulta da SEP sobre a base acionaria a ser
utilizada nos citados casos.

17. INFORMACOES A SEREM DIVULGADAS EM OPERACOES DE INCORPORACAO, FUSAO E
CIsAo

A Instrugdo CVM n© 319/99 dispde sobre as operagdes de incorporacdo, fusdo e cisdao envolvendo
companhias abertas, inclusive sobre as informagdes que devem ser divulgadas nesses casos.

As companhias devem atentar, notadamente, as informacdes minimas que deverdo estar contidas no
fato relevante que comunicar acerca da operacao de incorporacao, fusdo ou cisao (§1° do artigo 2° da
citada Instrucdo), bem como as informacgdes que deverdo ser incluidas no Protocolo e Justificacdo da
operacdo (arts. 224 e 225 da Lei n® 6.404/76).

As relacOes de substituicdo devem ser divulgadas pela companhia tanto no fato relevante (artigo 29,
§19, inciso III, da Instrugdo CVM n© 319/99), quanto no Protocolo (artigo 224 Lei n° 6.404/76),
cabendo destacar que também devem ser divulgados além dos critérios utilizados, os valores que
serviram de base para o calculo das relagdes de substituicdo.

Ademais, é importante frisar que a identificacdo, no fato relevante, dos peritos ou da empresa
especializada para avaliar o patrimonio liquido da companhia e a declaragdo da existéncia ou ndo, em



relacdo aos mesmos, de qualquer conflito ou comunhdo de interesses, atual ou potencial, com o
controlador da companhia, ou em face de acionista(s) minoritério(s) da mesma, ou relativamente a
outra sociedade envolvida, seus respectivos sécios, ou no tocante a prépria operagdo (artigo2°, §1°,
inciso X1V, da Instrucao CVM n° 319/99) nao se confunde com a informacao de que trata o artigo 5°
da Instrugdo CVM n© 319/99, que deve ser prestada pelas proprias empresas e profissionais que
tenham prestado servicos relativos a operacao.

18. ARTIGO 143 DA LEI N° 6.404/76

Quando da consolidagdo do estatuto social, as companhias devem atentar para as disposicdes do artigo
143 da Lei n°® 6.404/76, relativamente a composicao da diretoria de uma sociedade andnima.

Em particular, segundo aquele comando legal, faz-se necessario o completo detalhamento das
designacodes, atribuicdes e poderes de cada diretoria prevista no estatuto social, até o nimero maximo
inicialmente previsto.

Assim sendo, recomenda-se que aquelas companhias cujos estatutos estejam em desacordo com a Lei
adotem as providéncias necessarias (inclusive convocagdo oportuna de assembléia geral, contemplando
no seu edital a alteracdo estatutaria em apreco) para corrigir as lacunas eventualmente existentes nos
respectivos estatutos sociais.

19. RECURSOS DE DECISOES OU MANIFESTACOES DE ENTENDIMENTO DA SEP

Nos termos da Deliberacdo CVM n° 463/03, o prazo para recurso ao Colegiado das decisGes proferidas
pelos Superintendentes da CVM é de 15 (quinze) dias contados da ciéncia pelo interessado.

O Superintendente deverd, no prazo de 10 (dez) dias Uteis a contar do recebimento do recurso,
reformar ou manter a decisdo recorrida e, na segunda hipotese, encaminhar o processo ao Colegiado
ainda que tenha entendido o recurso como intempestivo ou incabivel.

A Deliberacdo CVM n© 510/06, que alterou a Deliberacdo CVM n° 463/03, prevé que 0 recurso sera
recebido no efeito devolutivo e havendo justo receio de prejuizo de dificil ou incerta reparacao
decorrente da execucdo da decisdo, o Superintendente podera, de oficio ou a pedido, dar efeito
SUSpensivo ao recurso.

Caso haja indeferimento (total ou parcial) do pedido de efeito suspensivo, o Superintendente devera, de
imediato, intimar o recorrente e remeter copia do recurso e da decisdo ao Presidente da CVM, a quem
cabera o reexame da decisdo denegatdria do efeito suspensivo.

O Superintendente notificara o recorrente acerca da decisao do Colegiado no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis.

Por fim, destaca-se que a requerimento de membro do Colegiado, do Superintendente que houver
proferido a decisdo recorrida, ou do proprio recorrente, o Colegiado apreciara a alegacéo de existéncia de
erro, omissao, obscuridade ou inexatidoes materiais na decisao, contradigao entre a decisao e os seus
fundamentos, ou duvida na sua conclusdo, corrigindo-os se for o caso, sendo o requerimento
encaminhado ao Diretor que tiver redigido o voto vencedor no exame do recurso, no prazo de 15
(quinze) dias, e por ele submetido ao Colegiado para deliberacgao.

20. CONSULTAS DE COMPANHIAS ABERTAS

Consultas referentes a aplicacdo das normas e regulamentos emitidos pela CVM e ao entendimento

sobre dispositivos das Leis n°° 6.385/76 e 6.404/76 e alteracbes posteriores, devem ser encaminhadas
por escrito, mediante protocolo, pelo Diretor de Relacdoes com Investidores a SEP, com a
identificacdo da companhia aberta. Caso a consulta seja efetuada por representantes legais das
companhias, deve ser acompanhada por seus respectivos mandatos de representacao.

A formulacdao da consulta deve ser clara quanto ao seu objeto, evitando-se a forma genérica e as
consultas em tese, orientando-se no sentido de que sejam apresentados todos os elementos e
argumentos julgados importantes para a manifestacdo conclusiva da CVM.

Consultas em matéria contabil devem ser acompanhadas de manifestacdo do auditor indepencjente
sobre o assunto, de acordo com o disposto no item 28.1 do  OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n°001/07.

Por fim, cabe destacar que a apresentacdao de consulta por parte da companhia ndo a exime do
cumprimento, nos devidos prazos, das obrigacbes legais e regulamentares, ainda que objeto da
consulta formulada.



21. COMUNICACOES COM A SEP

No caso de encaminhamento de questionamentos, respostas, recursos as decisées ou entendimentos
da SEP ou de peticoes/representagbes, as companhias devem utilizar correspondéncias diretas, ndo se
admitindo o envio via Sistema IPE, a ndo ser se expressamente solicitado pela SEP.

Nesse sentido, merece destaque que o envio dessas correspondéncias pelo Sistema IPE, quando ndo
solicitado expressamente pela SEP, vem sendo utilizado por algumas companhias, causando,
algumas vezes, embaraco a sua propria administragdo ou dificuldade no acompanhamento de respostas
a solicitacbes ou manifestacdes desta Superintendéncia.

Ressalta-se que, em regra geral, os prazos para atendimento as solicitacdes contidas nos oficios
enviados pela SEP devem se contados a partir da data do recebimento do Oficio (data do AR).

22. SOLICITACOES DE AUDIENCIAS A PARTICULARES

Em linha com o Decreto n® 4.334, de 12 de agosto de 2002, os pedidos de agendamento de reunides
com componentes organizacionais da CVM devem ser encaminhados por via eletronica, através da
pagina da CVM, selecionando, para tanto, a opcdo AUDIENCIA A PARTICULARES.

Nessa solicitacdo, devera constar a especificagdo clara do assunto a ser tratado, tendo por condicdo
necessaria, em se tratando de consultas de empresas, o seu prévio encaminhamento, conforme
descrito no item anterior.

23. PEDIDO DE VISTA DE PROCESSO

Nos termos do §2° do artigo 8° da Lei n® 6.385/76, sdo de acesso publico todos os documentos e
autos de processos administrativos que tramitam ou que se encontrem arquivados na CVM, ressalvados
aqueles cujo sigilo seja imprescindivel para a defesa da intimidade ou do interesse social, ou cujo sigilo
esteja assegurado por expressa disposicao legal.

Deve-se ter em vista, ainda, o artigo 46 da Lei 9.784/99 - que regula o processo administrativo no
ambito da Administracdo Publica Federal - que garante aos interessados direito a vista do processo e a
obter certidoes ou cépias reprograficas dos dados e documentos que o integram, ressalvados os dados e
documentos de terceiros protegidos por sigilo ou pelo direito a privacidade, a honra e a imagem.

No caso de processo administrativo para apuracao de atos ilegais e praticas nao equitativas que seja
precedido de etapa investigativa, sera assegurado o sigilo necessario a elucidagdo dos fatos ou exigido
pelo interesse publico, conforme disposto no §2° do artigo 9° da Lei n°® 6.385/76.

Em abril de 2005, a Autarquia regulamentou, através da Deliberacdo CVM n© 481/05, a concessdo de
vista de autos de processos administrativos de qualquer natureza instaurados no ambito da CVM.

Pedidos de vista de processos que tramitam nesta Autarquia devem ser encaminhados mediante
apresentacdo de requerimento assinado, especificando tratar-se de concessdo de vista e/ou de copias,
com a qualificacdo dos signatarios e, no caso de representantes da empresa, acompanhados das
respectivas procuragoes.

Nos termos do §1° do artigo 3° da Deliberacdo CVM n© 481/05, o pedido devera especificar o interesse
do requerente na obtencdao de acesso aos autos, salvo tratar-se de acusado em processo administrativo
sancionador, hipétese em que serd sempre assegurada a concessdo de vista.

A concessdo dependera de autorizacdo do titular da Superintendéncia responsavel pela condugdo do
processo administrativo ou do Relator, caso haja pendéncia de recurso ou decisdo do Colegiado, sendo
facultada a postergacao da concessdo de vista no interesse do servico quando tal providéncia prejudicar
a realizacdo de ato ou a adocao de providéncias necessarias a condugdo do processo.

Nos processos administrativos instaurados em razdo de pedidos de adiamento de assembléia geral de
companhias abertas ou de interrupcdo da fluéncia do prazo de sua convocagdo, nos termos da
Instrucdo CVM n° 372/02, ndo sera admitida a concessdo de vista, enquanto o processo estiver
pendente de decisdo, ressalvado o direito de acesso aos autos pela companhia no prazo para sua
manifestacao, conforme dispde o artigo 4° da Deliberacdo CVM n© 481/05.

Além disso, os processos instaurados com a finalidade de averiguar a possivel ocorréncia de infracdo as
normas legais ou regulamentares cuja fiscalizacdo incumba a CVM serdo conduzidos sob sigilo, exceto
nos casos em que o requerente tiver sido publicamente indiciado pela CVM como possivel autor da
infracdo sob investigacdo, hipétese em que sera considerada obrigatdria a concessao de vista.



Cabe ressaltar que o sigilo do processo podera ser afastado por decisdo do Superintendente, quando
este considera-lo desnecessario a elucidagdo dos fatos e ndo houver, nos autos, dados ou informacoes
protegidas pelos casos de sigilo assegurados por expressa disposicao legal ou para defesa da intimidade
ou do interesse social.

Conforme consignado no §2° do artigo 5° da Deliberacdo CVM n© 481/05, o disposto nos dois
paragrafos retro, quanto aos processos de apuracdo de irregularidades, aplica-se as reclamagoes
formuladas por investidores e quaisquer outros participantes do mercado, inclusive em relagao aos
pedidos de vista por eles formulados.

Nos processos administrativos sancionadores, aos acusados sera admitida a concessdao de vista
mediante requerimento dirigido: (i) a Coordenadoria de Controle de Processos, nos processos
disciplinados pela Resolucdo CMN n° 454/77; ou (ii) a Superintendéncia que houver instaurado o
processo, até a eventual interposicdo de recurso ao Colegiado, nos processos disciplinados pela
Resolucdo CMN n© 1.657/89, ou a CCP, apds a eventual interposicdo de recursos ao Colegiado.

Os pedidos de vista serdo analisados caso a caso, cabendo aos requerentes, na hipétese de
indeferimento do pedido, recurso ao Colegiado da CVM, nos termos da Deliberagdo CVM n° 463/03.

Segundo o artigo 39, §39°, da Deliberagdo CVM n° 481/05, sendo a decisdo de indeferimento proferida
pelo Relator, cabera recurso de sua decisdao ao Colegiado, no prazo de 5 (cinco) dias, a contar da data de
ciéncia do interessado.

Para os pedidos deferidos, os processos serao disponibilizados no Centro de Consultas - SOI/GOI desta
Autarquia, com a indicagdo do periodo de disponibilizacdo através de oficio em resposta a solicitacdo.

24. SISTEMA CVMWIN

O Sistema CVMWIN, utilizado para o envio dos formularios DFP, IAN e ITR, previstos no artigo 16,
incisos II, IV e VIII, da Instrucdo CVM n° 202/93, encontra-se disponivel para download na pagina da
CVM (www.cvm.gov.br), na segao PARTICIPANTES DO MERCADO, item ENVIO DE DOCUMENTOS,
subitem PROGRAMA) e na pagina da Bovespa (www.bovespa.com.br), na secdo EMPRESAS, item PARA
EMPRESAS, subitem PARA CIAS. LISTADAS, link SISTEMA ITR/DFP/IAN.

Nos termos do OFICIO/CIRCULAR/CVM/SEP/N® 004/2006, de 28.12.06 (disponivel na pagina da CVM),
a apresentacao dos formularios, bem como suas reapresentacoes, passou a ser realizada utilizando-se a
versao 8.0 (posteriormente atualizada para a versao 8.1) do Sistema CVMWIN.

A nova versdao do CVMWIN traz duas alteracGes relevantes em todos os formulérios (DFP, IAN e ITR),
quais sejam:

I. introducdo de um novo elenco de contas, principalmente, em decorréncia do estabelecido na
Deliberagcdo CVM n° 488/2005;

II. compatibilidade com versGes mais recentes do Word (até XP 2003); e

III. possibilidade de criagdo de arquivos no formato XML com dados constantes dos quadros de
demonstragdes financeiras e de outros quadros estruturados.

Cabe destacar que para os formuldrios com data de encerramento a partir de 31.12.06, inclusive, deve
ser utilizado, obrigatoriamente, o citado novo elenco de contas.

No caso de apresentacdo ou reapresentacdao de formuldrios com data de encerramento anterior a
31.12.06, a nova versao (8.0) permitira a utilizacdo do elenco de contas anterior.

A instalacdo da nova versdo deve ser feita no mesmo diretério em que se encontra a versdo anterior e
nao implica perda de nenhuma informagdo ali existente. Recomenda-se que, antes da instalacdo da
nova versdo, sejam feitos backups dos arquivos existentes. E importante que se faca uma leitura do
help do sistema, antes de ser enviado qualquer arquivo eletrénico. As duvidas poderdo ser esclarecidas
pelo Suporte a Sistemas de informatica da CVM.

25. SISTEMA DE CADASTRO DE COMPANHIAS ABERTAS - CVMWEB

As companhias estdo obrigadas a atualizar, junto a CVM, seus dados cadastrais, até 5
(cinco) dias apds a ocorréncia de qualquer alteracao, tendo em vista o disposto no artigo
13, inciso III, da Instrucao CVM n° 202/93.

Conforme estabelecido no artigo 18 da Instrucdo CVM n© 202/93, sem prejuizo da
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responsabilidade dos administradores nos termos dos artigos 99, inciso V, e 11 da Lei n©
6.385/76, a companhia aberta que ndo mantiver seu registro atualizado, nos termos dos
artigos 13, 16 e 17 da mesma Instrucdo, ficara sujeita a multa cominatéria diaria.

Nos termos do artigo 19 da Instrucgdgo CVM n° 202/93, a ndo observancia dos
procedimentos elencados nos incisos I a III do artigo 13 dessa Instrugao configura infracao
de natureza objetiva, em que serd adotado rito sumario de processo administrativo, de
acordo com o Regulamento Anexo a Resolugdo CMN n© 1.657/89. A reincidéncia dessas
infracdes objetivas constitui infracdo grave, para os fins previstos no §3° do artigo 11 da
Lei n® 6.385/76.

O OFICIO-CIRCULAR/CVM/SEP/n° 01/04, de 16.02.04, comunicou as companhias a
implantacdao do novo Sistema de Atualizacdao Cadastral (CVMWEB), cabendo a cada uma
efetuar as modificacdes diretamente na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
tendo sido fornecido aos DRI's uma senha de acesso e orientacdo de como proceder a
atualizacdo cadastral. Portanto, a atualizagao cadastral de companhias deixou de ser feita
de forma automatica por meio de importacdo dos dados inseridos nos formularios DFP, IAN
e ITR.

Passaram a ser objeto de atualizacdo cadastral por esse sistema: denominagao social e
comercial, data da constituicao da companhia, endereco, telefone, fax, e-mail, instituicao
de negociacdo dos valores mobilidrios, setor de atividade, mercado de negociacgao,
situagdo da companhia e informagdes do atual auditor independente.

Nesse sentido, merece destaque a criacdao, durante o ano de 2005, de novos setores de
atividade em substituicao ao setor "Emp. Adm. e Partigo", bem como criagao das situacdes
de companhia aberta "Recuperacao Judicial" e "Recuperacgao Extrajudicial".

Cabe lembrar que quaisquer dessas alteragdes devem ser feitas pela companhia e,
dependendo do caso, posteriormente ao encaminhamento pelo Sistema IPE do ato de
alteracdao (ata de assembléia ou reunido do conselho), pois o sistema sé aceitara
alteracdes se for indicado o n° do protocolo do IPE.

Ressalta-se que a atualizacdo dos dados de DRI, sindico, administrador judical, gestor
judicial ou liquidante continua sendo feita por meio do Sistema IPE.

Alerta-se para a necessidade de manutencdo adequada dos dados da companhia nesse
sistema de cadastro, de forma a evitar divergéncias com as informacdes contidas nos
formularios DFP, IAN e ITR, que sao enviados pelo Sistema CVMWIN.

26. SISTEMA DE INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS - IPE

Desenvolvido em 2003, em parceria com a BOVESPA, o Sistema de Informagdes Periddicas
e Eventuais - IPE substituiu o envio fisico de informacdes pela via eletronica, dando uma
divulgacdo de carater amplo e disseminado ao mercado de valores mobilidrios e ao publico
interessado.

Os documentos e informacdes enviados estdao disponiveis simultaneamente nas paginas da
CVM e da BOVESPA, no caso das companhias |4 registradas, a excecdao do formulario do
comunicado previsto no artigo 11 (individual) da Instrucdgo CVM n© 358/02 (recém
alterada pela Instrucao CVM n° 449/07) (vide item 5.7).

As informacdes enviadas estardo sob a responsabilidade do Diretor de Relagdes com
Investidores (DRI) que deverd, para isto, manter seus dados atualizados no mddulo
Cadastro DRI.

Deve-se atentar para que os arquivos em formato pdf apresentem uma formatacao legivel,
que facilite a leitura, manipulacdo e impressao dos documentos pelos interessados.

Por fim, destaca-se que as companhias poderao solicitar a CVM o envio de documentos nao
previstos no Sistema IPE.

26.1. MAIS RECENTES ALTERACOES NO SISTEMA IPE




ASSEMBLEIA

A categoria "Assembléia", nos tipos "AGE" e "AGO/E", ", espécie "Proposta da
Administracdo"passou a contar com o assunto "Orcamento de Capital", destinado ao
envio do orcamento de capital previsto no artigo 196 da Lei n® 6.404/76, cabendo
ressaltar que foi disponibilizado na pagina da CVM, no link "Envio de documentos",
"Padrdes de Arquivos XML e outros

COMUNICADO AO MERCADO

Foi criado, na Categoria "Comunicado ao Mercado", o tipo "Mudanca de auditor
(artigo 28, Instrugdo CVM n° 308/99)", por meio do qual a companhia deve
encaminhar a CVM a comunicagdo da mudancga de auditor, havendo ou ndo rescisdo
do contrato de prestacdo dos servigos de auditoria, com justificativa da mudanga, na
qual deverd constar a anuéncia do auditor substituido, conforme determina o artigo
28 da Instrugao CVM n© 308/99 (vide item 5.12).

INFORMACOES DE COMPANHIAS EM RECUPERACAOQ JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL

A categoria "Informagdes de Companhias em Recuperacgdo Judicial ou Extrajudicial”,
passou a contar com mais um tipo de documento, qual seja, "Assembléia de
Credores", subdividido em 4 (quatro) espécies ("Proposta para a Assembléia", "Edital
de Convocacao", "Sumario das Decisdes" e "Ata").

DADOS ECONOMICO-FINANCEIROS
Foram feitas as seguintes alteracdes na Categoria "Dados Econdmico-Financeiros":
I. criagao dos tipos "Balango Social" e "Demonstragao do Valor Adicionado";

II. no tipo "Demonstracdes Financeiras Em Padrdes Internacionais", a criagao de 5
(cinco) espécies, quais sejam, "Demonstracdes Financeiras em US GAAP",
"Demonstracdes Financeiras em IFRS", "Demonstragcdes Financeiras com
reconciliacdo para US GAAP", "Demonstracdes Financeiras com reconciliacdo para
IFRS" e "QOutros".

Cabe destacar que a Categoria "Balanco Social" foi inativada, tendo em vista a
alteracdao mencionada no item "I" acima

26.2. MANUAL DO IPE

E de todo indispensavel a leitura do documento "Manual do IPE", disponivel na
pagina da CVM, que apresenta listagem das categorias, tipos e espécies de
documentos previstos no sistema, classificados pela obrigatoriedade ou nao de
envio, pela periodicidade de sua divulgacdo e pela necessidade ou ndo de publicacdo
pela imprensa, bem como traz orientacdes quanto ao procedimento de acesso ao
sistema (envio e cancelamento de dados e cadastro de DRI).

Atenciosamente,
ELIZABETH LOPEZ RIOS MACHADO

Superintendente de Relagdes com Empresas



