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Oficio-Circular n? 1/2020-CVM/

Rio de Janeiro, 09 de janeiro de 2020.

Aos
Administradores de fundos de investimento regulados pela Instrucao CVM n¢ 555

Assunto: Interpretacao do artigo 103, § 12, e dos artigos 119, § 72, c/c artigo 126,
todos da Instrucao CVM n?2 555

Prezado Senhor,

1. Fazemos referéncia a possibilidade, prevista no artigo 103, § 19, da Instrucao
CVM n¢ 555, de aplicacdao de até 100% de seu patriménio liquido em cotas de
outros fundos de investimento, desde que atendam aos requisitos previstos nos
artigos 120 e 121 da mesma Instrucao.

2. Na interpretacao da area técnica para o referido dispositivo, tal permissao nao
se aplica apenas aos fundos de investimento destinados ao publico em geral, mas
também aos fundos destinados a investidores qualificados, que assim, de igual
forma estao autorizados a aquisicdo de até 100% de seu patrimonio liquido em
cotas de outros fundos de investimento destinados a investidores qualificados.

3. Esse entendimento prevalece sobre uma possivel leitura equivocada do disposto
no artigo 119, § 72, c/c artigo 126, da mesma Instrucao, ja suscitada por vezes por
participantes do mercado, que a principio poderia sugerir uma limitacao de
investimento, pelos fundos de investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados, a 40% de seu patrimdnio liguido em cotas de outros
fundos dedicados a esse mesmo publico alvo. Note-se, porém, que o préprio artigo
119, §7°, refere-se apenas a fundos de investimento em cotas nao destinados
exclusivamente a investidores qualificados.

4. A propésito, na avaliacdo da area técnica a interpretacao pela possibilidade de
investimento sem limites por tais fundos guarda inclusive maior coeréncia



sistematica com as previsdes e limites de concentracao previstos na Instrucao
CVM n? 555 e sua segmentacao de acordo com os diferentes publicos alvo dos
fundos de investimento ali previstos.

Atenciosamente,

Daniel Walter Maeda Bernardo

Superintendente de Relacdes com Investidores Institucionais

eil Documento assinado eletronicamente por Daniel Walter Maeda Bernardo,
Hh=ls L'ﬁ Superintendente, em 09/01/2020, as 11:42, com fundamento no art. 69, §
| eletrdnica 19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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