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OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/N® 1/2022
Rio de Janeiro, 9 de margo de 2022

As institui¢des administradoras de fundos de investimento (“FI””) regulados pela Instrugio CVM n°
555

Assunto: Orienta¢des aos administradores de FI sobre o cumprimento dos prazos de pagamento de
resgates previstos no regulamento do fundo e na regulamentacao

Prezados Senhores,

1. A Instru¢do CVM n° 555 estabelece, nos termos de seu artigo 37, III, que “o pagamento do
resgate deve ser efetuado em cheque, crédito em conta corrente ou ordem de pagamento, no prazo
estabelecido no regulamento, que ndo pode ser superior a 5 (cinco) dias tuteis, contado da data da
conversao de cotas”, salvo no caso de fundos dedicados a investidores profissionais ou qualificados,
para os quais a regulamentagdo confere maior liberdade na estipulagao dessas condigoes.

2. Nesse contexto, esta area técnica interpreta o “pagamento” do resgate como o momento da efetiva
colocagao dos recursos financeiros a disposi¢cdo do cotista, e assim, ndo se confunde com momentos
anteriores do processamento da operacao como, por exemplo, o da liquidag¢ao do resgate pelo fundo.

3. Em um exemplo hipotético, se um resgate solicitado ¢ liquidado pelo fundo em 2/12/2021, mas os
recursos forem colocados a disposi¢do do cotista por meio que ndo o permita acessar tais recursos no
mesmo dia (por exemplo, uma ordem de pagamento emitida apds o horario de expediente bancario),
para todos os efeitos devera ser considerada como data de pagamento do resgate o dia 3/12/2021.

4. Da mesma forma, se para o recebimento do resgate for exigido desse cotista que ele compareca
fisicamente a uma agéncia bancaria ou ponto de distribuicao equivalente (seja porque nao possui conta
bancaria cadastrada disponivel para receber o resgate, seja por questdes de seguranga ou qualquer outro
motivo licito), e esse aviso for procedido apds o horario de expediente bancario, de igual forma o
resgate apenas podera ser considerado como pago no dia util seguinte.

5. Como conclusao do acima exposto, esclarecemos na oportunidade que o prazo maximo de 5 (cinco)
dias tuteis previsto no artigo 37, III, acima citado, deve também computar, para a verificagdo de seu
cumprimento, o prazo decorrido entre a liquidagdo do resgate pelo fundo e a efetiva disponibilizagado
dos recursos dela resultante ao investidor.

6. Nesse mesmo sentido, ao prever o prazo de pagamento de resgates no regulamento do fundo, o
administrador deve se assegurar de que esse prazo indicado podera ser atendido mesmo em
circunstancias como as acima trazidas a titulo de exemplo, sob pena de incorrer na cominacao da multa
diéria prevista no artigo 37, V, da Instrugdo CVM n° 555.

Atenciosamente,

Assinado digitalmente por
DANIEL WALTER MAEDA BERNARDO
Superintendente de Supervisao de Investidores Institucionais



