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Oficio-Circular n? 2/2025/CVM/SMI/SIN/SSE

Rio de Janeiro, 04 de novembro de 2025.

As

Entidades Administradoras de Mercados Organizados de Balcao
Prestadores de Servicos de Depdsito Centralizado de Valores Mobiliarios
Administradores de Fundos

Distribuidores de Fundos por Conta e Ordem

Assunto: Distribuicao de cotas de fundos por conta e ordem.

Prezados Senhores,

1. A Resolucao CVM n?2 175/2022 (“RCVM 175/22") definiu obrigacdes para
o distribuidor de fundos por conta e ordem, estabelecendo que compete a ele
manter registro complementar de cotistas, especifico para cada classe e, se houver,
subclasse de cotas em que ocorra subscricao por conta e ordem, de forma que a
titularidade das cotas seja inscrita no registro em nome dos investidores, atribuido a
cada cotista um cédigo de investidor e sendo informado tal cédigo ao administrador
(artigo 34).

2. O § 12 do artigo 34 da RCVM 175/22 determina que compete ao
administrador ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracdao de cotas
inscrevé-las no registro de cotistas da classe e, se houver, subclasse de cotas. A
identificacao do titular deve associar o nome do distribuidor por conta e ordem ao
cédigo de investidor.

3. O § 22 do mesmo artigo, por sua vez, define que os distribuidores que
atuem por conta e ordem de clientes devem estar autorizados a prestar os servicos
de escrituracao de valores mobiliarios, atividade regulada por meio da Resolucao
CVM n2 33/2021, ou devem providenciar o registro das cotas em mercado
organizado ou seu depdsito em central depositaria de valores mobilidrios de modo a



possibilitar a identificacao do cotista efetivo.

4. Quando utilizadas as alternativas do depdsito centralizado das cotas ou
seu registro em mercado organizado, deverao as instituicdes operadoras do
mercado financeiro nas quais tenha ocorrido o depésito ou o registro realizar a
conciliacao diaria das posicdes com distribuidores por conta e ordem e com
administradores dos fundos.

5. Da mesma forma, a conciliacdo diaria das posicdes deve ser realizada
entre administradores, enquanto escrituradores dos fundos, e os distribuidores por
conta e ordem, ainda que o préprio distribuidor atue como escriturador das cotas
distribuidas por conta e ordem.

6. As areas técnicas da Comissao de Valores Mobiliarios consideram que o
depdsito ou o registro podem constituir alternativa ao servico de escrituracao
prestado pelo préprio distribuidor por conta e ordem na medida em que contribuam
para a seguranca de que os processos efetuados garantem a existéncia das cotas e
a correta identificacao do cotista efetivo, objetivo para o qual a conciliacao de
posicoes envolvendo todos os participantes da cadeia é condicdo sine qua non.

7. Nesse contexto, deverao os depositarios centrais e as entidades
administradoras de mercados organizados de balcao que aceitem, respectivamente,
o depdsito ou o registro de cotas de fundos distribuidos por conta e ordem adotar
todos os procedimentos para o adequado cumprimento das obrigacdes decorrentes
do disposto no artigo 34 da RCVM 175/2022, inclusive no que tange ao tratamento
tempestivo das divergéncias eventualmente encontradas no processo de
conciliacao.

8. Por sua vez, deverao os administradores de fundos cujas cotas sejam
distribuidas por conta e ordem e seus distribuidores realizar, em cumprimento do
dever fiduciario que lhes é imposto pela Resolucao CVM n? 175/2022, pela Resolucao
CVM n?2 33/2022 e pela Resolugcao CVM n?2 35/2021, a conciliagao diaria entre si,
quando distribuidores atuarem como escrituradores, ou nos termos determinados
pelos depositarios centrais e entidades administradoras de mercados organizados

de balcao, quando as cotas forem objeto de registro ou depdsito centralizado.

9. Por ultimo, estas areas técnicas entendem, em linha com os requisitos
da Resolucao CVM n? 175/2022, que é obrigacao do administrador solicitar ao
distribuidor e, do distribuidor, fornecer ao administrador, informacdes suficientes
para que o administrador seja capaz de atender as exigéncias informacionais
normativas, como, por exempli, a abertura por tipo de cotista prevista nos informes
periddicos de fundos de investimento. Nesse sentido, nao serd mais aceita a
classificacao como "outros cotistas" ou como "cotistas por conta e ordem", devendo
ser consideradas, no preenchimento dos informes, as classificacdes correspondentes
aos cotistas efetivos.

Atenciosamente,

André Francisco Luiz de Alencar Passaro
Superintendente de Relagcdes com o Mercado e Intermediarios - SMI

Marco Antonio Velloso de Sousa
Superintendente de Investidores Institucionais - SIN



Bruno de Freitas Gomes
Superintendente de Securitizacao e Agronegdcio - SSE

Passaro, Superintendente, em 05/11/2025, as 12:17, com fundamento no
art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

assinatura
eletrénica
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