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Oficio-Circular n° 5/2025-CVM/SRE
Rio de Janeiro, 12 de novembro de 2025.

Assunto: Orientagdes sobre procedimentos a serem observados pelas institui¢des intermediarios nos requerimentos de registro ordinério de ofertas
publicas de distribuicido de valores mobiliarios - Resolu¢io CVM n° 160/2022.

Senhor Diretor,

1. O presente Oficio-Circular tem como objetivo reforgar certas orientagdes ja prestadas as instituigdes intermediarias quanto ao uso do Sistema SRE
no Ambito de pedidos de registro ordinario de ofertas publicas de distribuigdo de valores mobiliarios, previstos na Resolugdo CVM n° 160/2022 (“RCVM 160”),
conforme anteriormente manifestadas no Oficio-Circular n® 2/2025-CVM/SRE. Nesse sentido frisamos que ¢ de extrema importancia a leitura desse anterior
documento para que os esclarecimentos sejam devidamente compreendidos, evitando falhas e retrabalho no uso do Sistema SRE.

I. Envio de documentos e fases processuais
2. Inicialmente transcrevemos a seguir trecho do precitado Oficio Circular, relevante para o esclarecimento ora prestado

IV. Dinimica e regras para envio de documentos no Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta

E importante que os usuarios do Sistema SRE, ou seja o participante que atuara como Coordenador Lider da oferta publica, tenham amplo conhecimento sobre as
regras e logicas do referido sistema no que diz respeito ao envio de documentos através do Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta, na aba "Envio de
Documentos".

Sobre o funcionamento da aba "Envio de Documentos", existem os botdes "Salvar" e "Enviar documentos" na referida aba, além do botdo “Enviar
requerimento”, em relagdo aos quais deve ficar claro para os Coordenadores suas respectivas fungdes.

Desta forma, o botdo "Salvar" serve exclusivamente para "anexar" um documento no Formulario Eletronico de Requerimento da Oferta. Portanto ao usar tal
botdo/fungdo o tnico efeito advindo ¢ o upload na base de dados do Sistema SRE, o que pode ser 1til durante a fase de preparacao dos documentos para posterior
apresentagdo a CVM.

Ja para a instrugdo processual bem como a disponibiliza¢do na pagina da CVM, se aplicavel, em momento que ndo ocorra a alteragdo na fase de analise do
pedido de registro, o Coordenador Lider deve usar a fungdo/botdao "Enviar documentos". Através dela a area técnica ¢ notificada, para todos os fins, sobre o
encaminhamento do documento a CVM bem como ocorre sua divulgacdo, caso devido. Por exemplo, caso seja necessaria a divulgagdo de Comunicado ao
Mercado relacionado a oferta, o Coordenador Lider devera inseri-lo no documento parametrizado "Comunicado ao Mercado" e ato continuo usar o botdo
"Enviar documentos". Vale pontuar que essa agdo também salva o documento na base de dados do Sistema SRE.

3. Como se depreende dos trechos acima, os botdes "Salvar" e "Enviar documentos" niio tem acio de mover o requerimento de fase processual.

4. Ja na sec@o II1. Fases processuais do requerimento de rito ordinario foi explicado que "Uma vez corrigidas todas as informagées e documentos
cabiveis o envio a SRE ocorre na agdo/botdo na cor azul “Enviar requerimento” - canto inferior direito.".

S. Portanto, resta claro que o envio do requerimento para a CVM ndo ocorre meramente pela inclusdo dos documentos, mesmo que se use o
botdo "Enviar documentos". Desta forma, para que ocorra a mudanga de fase, e se inicie a contagem de prazos, ¢ imprescindivel que o Coordenador Lider acione
o botdo “Enviar requerimento”.

6. Considerando que identificamos falha no entendimento dos regulados sobre a dinimica em questio, razio do presente esclarecimento,

considerados mediante o envio do requerimento, conforme acima explicado.

7. Outro aspecto que ndo tem sido observado pelos Coordenadores Lideres na elaboragdo dos Formularios Eletronicos de Requerimento da Oferta diz
respeito ao envio de documentos nio solicitados. E de extrema importancia frisar que "sejam encaminhados estritamente os documentos parametrizados no
Formulario Eletrénico de Requerimento da Oferta. Nesse sentido, ressaltamos que a seg¢do "Documentos Adicionais" da aba “Envio de Documentos” deve ser
utilizada para envio dos materiais publicitdrios ou outros documentos, neste caso exclusivamente no caso de orienta¢do nesse sentido por parte da SRE. Frisamos
que o Formuldrio Eletrénico de Requerimento da Oferta ndo deve ser usado como repositorio de documentos, o que pode acarretar em restri¢do de
armazenamento e/ou lentiddo do sistema.". Cumpre ainda pontuar que eventuais documentos apresentados no requerimento eletrénico da oferta que ndo sejam
aqueles exigidos pela RCVM 160, em desacordo com a orientagdo ora prestada, ndo serdo analisados pela CVM, fato que ndo afasta a existéncia de eventuais
vicios em tais documentos.

I1. Tipos de Requerimento - Ofertas com e sem Prospecto Preliminar

. os casos de ofertas que fazem uso do tipo de requerimento rd — com prospecto preliminar”, portanto aquelas que tem fase a mercado
8 N de ofert: fi do tipo d to “OPD Ord t 1 ” tant 1 tem f d
anteriormente ao registro, verificamos algumas inconsisténcias na selecao das opgdes existentes na caixa denominada "Coleta de Intengdes de Investimento", na
aba "Caracteristicas Gerais", identificada no print abaixo.



rio

Tipo de Requerimento Valor Mobil

OPD Ord - com prospecto preliminar Cotas de FIAGRO

Caracteristicas Informacdo da Caracteristicas do Envio de Documentos Dispensas de =
‘ Gerais ‘ Oferta Valor Mobiliario ~ 12%@s Prazos Documentos Protocolados Requisitos Eonatosjieanipo-titeadosiiDadosdelColocacanjiilo 2

Status ¥
Registra Concedido ~ Coleta de Intengdes de Investimentos

Tino de Ofert Sem Colema Quantidade e Prego ou Apenas Quantidade e Taxa ou Apenas
Ipo de erta
s Quantidade Quantidade

Oferta Primaria

Data Inicio da Oferta *

22/10/2025

Oferta em Distribuicdo

Percentual (%) 0,00 0,00 Percentual (36)
Quantidade de Ativos Quantidade de Ativos

Lote Base (RS) 110.827.500,00 110.827.500,00 0 q
Valor (RS) Valar [RS)

Lote Suplementar (R$) 0,00 0,00 0,00 0.00

Late Adicional (R) 27.706.875,00 27.706.875,00

Rt 138.534.375,00 138.534.375,00

Pedido de Andlise Reservada
9. Importante mencionar que boa parte das inconsisténcias observadas eram causadas pelo texto das opg¢des disponiveis na referida caixa, razdo pela

qual decidimos alterar as opgdes, conforme print abaixo, para que fiquem mais claras as fun¢des de cada opgao:

Tipo de Requerimento Valor Mobiliario
OPD Ord - com prospecto preliminar Cotas de FIAGRO
Caracteristicas Informacdo da Caracteristicas do Envio de Documentos Dispensas de
Gerais Oferta Valor Mobiliario  13Xas Prazos Documentos Protocolados Requisitos CMERS @Sy

Dados de Colocagdao Logs

Status *

Registro Concedido v Coleta de Inteng¢des de Investimentos

Tipo de Oferta Sem Coleta de Coleta de Preco Coleta de Taxa
) Preco ou Taxa
Oferta Primaria

Data Inicio da Oferta *

22/10/2025

Situag&o da Distribui¢do Lote Suplementar m“ Lote Adicional m

Oferta em Distribui¢do

Percentual (%) 0.00 0.00 Percentual (%) 25 01
Quantidade de Quantidade de
Lote Base (R$) 110.827.500,00 110.827.500,00 Ativos 0 0 Ativos 262.501
(L[%f)e Suplementar 0,00 0,00 Valor (R$) 0,00 0,00 Valor (R$) 27.706.875,C
10. Apos a alteragdo, a referida caixa passou a contar com as seguintes opgdes: "Sem Coleta de Preco ou Taxa"; "Coleta de Prego"; e "Coleta de Taxa".
11. A opcdo "Sem Coleta de Prego ou Taxa" deve ser utilizada nas ofertas em que esta prevista a fase "oferta a mercado" para realizagdo de publicidade

da oferta ou até mesmo para a coleta de intengdes de quantidade (recebimento de reservas), sem que haja previsdo de coleta de inten¢des de investimento para
defini¢do de prego ou taxa. Importante observar que nesta op¢do, o Sistema SRE ndo requer a inclusdo dos dados finais de colocagdo para obtencdo do registro.
Para efeito de registro, sdo considerados os dados informados inicialmente. Caso haja necessidade de alterar o prego ou a taxa nessas ofertas, ¢ sempre possivel

realizar tais alteragdes mediante procedimento de modificagdo de ofertalll.

12. Ja nas ofertas em que houver previsdo para realizagdo de procedimento de coleta de intengdes de investimento - bookbuilding, seja de prego ou de
taxa devem ser selecionadas as opg¢des "Coleta de Preco" ou "Coleta de Taxa", conforme o caso. Nestas duas ultimas opgdes, para obtengdo do registro, o
Coordenador Lider deve informar os dados finais de colocagdo (prego ou taxa e quantidade final com alocagdo dos lotes adicional e suplementar, conforme o caso)
apos a realizag@o do procedimento de bookbuilding.



I11. Suporte ao Sistema SRE

13. Reiteramos a orientagdo para que consultas referentes ao Sistema SRE sejam direcionadas exclusivamente para o email suporte-
sistemasre@cvm.gov.br. Apenas mensagens eletronicas direcionadas a tal enderego serdo respondidas, ndo sendo necessario o envio em copia a qualquer outro

enderego.

Atenciosamente,

LUIS MIGUEL R. SONO
Superintendente de Registro de Valores Mobiliarios

[1] O procedimento de modificagdo de oferta ¢ sempre necessario quando a alteracdo de preco, taxa ou quantidade se da apds a divulgacdo do Aviso ao Mercado.

Q CVvM Documento assinado eletronicamente por Luis Miguel Jacinto Mateus Rodrigues Sono, Superintendente de Registro, em 12/11/2025, as 15:16, com

gfg;:‘gr"‘l‘c';‘ fundamento no art. 6° do Decreto n°® 8.539, de 8 de outubro de 2015.

= =4 -: i E-. A autenticidade do documento pode ser conferida no site https://sei.cvm.gov.br/conferir autenticidade, informando o codigo verificador 2462642 ¢ o codigo CRC
a: 159BABOD.
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