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Oficio-Circular n°® 6/2025/CVM/SSE

Sao Paulo, 11 de setembro de 2025.

As Plataformas de Investimento Participativo (Crowdfunding).

Assunto: Contratacio de Agente Fiduciario nas ofertas de titulos de securitizacio.

Prezados(as),

l. O presente Oficio-Circular tem como objetivo esclarecer duvidas recorrentes de
participantes do mercado sobre a necessidade de contratacdo de Agente Fiducidrio nas ofertas
publicas de operacao de securitizacdo pela Resolucdo CVM n° 88, considerando os entendimentos
dos Oficios-Circulares da SSE n°s 4 e 6, de 2023.

2. Os referidos Oficios-Circulares buscaram equiparar o patrimoénio separado de uma
operagdo de securitizagdo ao emissor elegivel a ofertar os seus titulos nas Plataformas de
Crowdfunding. Assim, foi possivel permitir que as companhias securitizadoras de capital fechado
passassem a emitir os titulos de securitizagdo e oferta-los por meio das Plataformas, desde que tais
titulos sejam constituidos com o regime fiducidrio sobre o lastro e o patrimonio separado de que trata
o art. 26 da Lei n°® 14.430/22.

3. Dentre as condi¢des estabelecidas no referido diploma legal para a instituicdo do
regime fiduciario da operacdo de securitizag@o, destaca-se aquela disposta no inciso III:

Art. 26. O regime fiduciario sera instituido mediante declara¢do unilateral da companhia
securitizadora ao firmar termo de securitizagdo, que, além de observar o disposto no art. 22
desta Lei, devera submeter-se as seguintes condigoes.

()

HI - nomeag¢do de agente fiducidrio, quando se tratar de emissoes publicas, que seja
institui¢do financeira ou entidade autorizada para esse fim pelo Banco Central do Brasil,
para atuar em nome e no interesse dos titulares dos Certificados de Recebiveis, acompanhada
da indicagdo de seus deveres, de suas responsabilidades e de sua remuneracdo, das hipoteses,
das condigoes e da forma de sua destitui¢do ou substitui¢cdo e das demais condic¢oes de sua
atuagdo, observada a regulamentacdo aplicavel; e
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4. Considerando que o regime da Resolugio CVM n°® 88 pressupde a realizagao de
emissdes publicas, esta SSE entende que a contratagdo do agente fiduciario € condicao obrigatoria
para a oferta dos patrimdnios separados correspondentes aos certificados de recebiveis ou outros
titulos e valores mobilidrios emitidos por cias securitizadoras. Considera-se que nao ha ébice para a
cia securitizadora deixar de constituir patrimonio separado para realizar a oferta, contudo, o limite
por emissdo e as restricdes de receita por emissor passam a se aplicar diretamente sobre o patrimonio
total da securitizadora.

5. Cabe destacar que aqueles Oficios-Circulares ja apontavam para a necessidade do
cumprimento integral dos requisitos do art. 26 da Lei ao se constituir o regime fiduciario e,
consequentemente, o patrimonio separado:

33. Nesse sentido, a SSE observa que as ofertas de TR de até R$15 milhoes podem ser
compatibilizadas com o modelo regulatorio de Certificados de Recebiveis ou outros titulos e
valores mobiliarios de securitizagdo, previstos na Lei n° 14.430/22, e de Crowdfunding,
podendo ser emitidos por Companhias Securitizadoras de capital fechado, sem registro na
CVM, e conduzidas por meio das plataformas registradas sob o regime da Resolu¢dao CVM n°
88/22, desde que cumpridos os mesmos requisitos previstos nas referidas Lei e Resolugdo.

()

36. Contudo, caso o titulo seja objeto de instituicdo do regime fiduciario de que trata o art. 26
da Lei n° 14.430/22, esta SSE entende que o patrimonio separado instituido pode ser
considerado o emissor para fins de atendimento dos limites de receita bruta da Resolugdo
CVM n°88/22.

6. Por fim, em caso de duvidas, esta SSE pode ser contatada pelo e-mail sse@cvm.gov.br.

Atenciosamente,
Bruno de Freitas Gomes

Superintendente de Securitizagdo e Agronegocio - SSE

Superintendente, em 11/09/2025, as 13:59, com fundamento no art. 6° do Decreto n°
8.539, de 8 de outubro de 2015.
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